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TACIRLER PORTFOY SERBEST FON

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLISKIN RAPOR

Tacirler Portféy Serbest Fon'un {(Eski adiyla “Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. Merchants Capital
Serbest Yatinm Fonu") pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varhk degeri tablosunu iceren fiyat raporlarimin

30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarna iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nca
(“SPK"} belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigin1 SPK’'nin konu hakkindaki diizenleme
ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla incelemis bulunuyoruz.

Tacirler Portféy Serbest Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varhk degeri tablosunu iceren fiyat
raporlan Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmgtir.

Bu goriig tamamen SPX ve Tacirler Portféy Yonetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi icin hazirlanmig olup,
bagka bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.
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TACiBLER PORTF(")_Y SERBEST FON .
(ESKi ADIYLA: TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S. MERCHANTS CAPITAL
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FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  FONUN ADI:

Tacirler Portfoy Serbest Fon (Eski adiyla: Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. Merchants
Capital Serbest Yatirim Fonu).

B. KURUCUNUN UNVANI:
Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

C. YONETICININ UNVANI:
Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

D. FONTUTARI:
200.000.000 TL

E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
3.883.361 TL

F. KATILMA PAYI SAYISI:
1.107.044.008 Adet.

G. FONUN KURULUS TARIHI:
Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. Merchants Capital Serbest Yatirim Fonu (“Fon”),
Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan 3794 sayili Kanunla degisik 2499 sayili
Sermaye Piyasast Kanunu’nun 37 ve 38’inci maddelerine dayanilarak ve kendi igtiiziik
hiikiimlerine gore yonetilmek iizere, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’nun Yatirim Fonlarina
[liskin Seri: VII No: 10 tebliginde tanimlanan nitelikli yatirimcilardan katilma paylari karsilig
toplanacak paralarla, katilma paylar1 sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet
esaslarina gore her tiirlii sermaye piyasasi araglarindan ve altin, ile diger kiymetli madenlerden,
olusan portfoyi isletmek amaciyla SPK’nin 2 Agustos 2011 tarih ve B.02.6.SPK.0.15.00-
305.01.01-751 sayili izni ile kurulmustur. 29 Eyliil 2011 tarihinde Kurucu’nun Fon’a sagladig1
avans ile Fon islem yapmaya baslamistir. Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. 20 Kasim
2015 tarihinde Fon’u Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.’ye devretmistir. Bu devir islemi
sonrasinda Fon’un ismi Tacirler Portfoy Serbest Fon olarak degistirilmistir.

H. FONUN SURESI:

Fon,kuruldugu giinden itibaren siiresizdir.
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(ESKi ADIYLA: TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S. MERCHANTS CAPITAL
SERBEST YATIRIM FONU)

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BIiLGILER

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  YIL SONU KATILMA PAYI FiYATI:
0,003508
B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FiYATI:
0,003431
C. YILLIK KATILMA PAYI FiYATI ARTIS ORANI:
%2,24
D. YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI:
%31,53
E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:
HISSE: %21,18
DEVLET TAHVILI: %22,86
OZEL SEKTOR TAHVILI: %8,68
REPO: %29,05
VIOP TEMINAT: %18,00
MEVDUAT: %0,25
F.  YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:
%0,03
G. YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:
HISSE: %0,93
TERS REPO: %15,10
DEVLET TAHVILI: %0,36
VIOP TEMINAT: %26,58
H. PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:
296,05
I. KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GiRISLERI:
1.648.825 TL dir.
J. KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

1.980.745 TL dir.
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(ESKi ADIYLA: TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S. MERCHANTS CAPITAL SERBEST YATIRIM FONU)

31 Aralik 2015 TARIHLI

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal Faiz Birim i¢ Borsa Repo  Gunluk Toplam
ISIN Faiz  Odeme Nominal Alig Satin Ahs  iskonto  Sozlesme Teminat Birim Deger/Net
Sermaye Piyasasi Araci ihraca Vade  Kodu Oram Sayisi Deger Fiyati Tarihi(3) Oram No(4) Tutari(5) Deger Varhk Degeri Grup (%) Toplam (%)
A PAY
HALK GYO 015  1,266667 15/06/15 1,03 0,15 100,00 0,00
GRUP TOPLAMI 0,15 0,15 0,00
B. BORGLANMA ARAGLARI
OZEL SEKTOR TAHVIL
AK FAKTORING 29/09/16 - 0,00 4 900.000,00 104,636 24/12/15 - - - 101,348 912.136 32,12 23,45
LIDER FAKTORING A.S. 14/11/16 - 0,00 4 950.000,00 101,429 24/12/15 14,601 - - 101,732 966.458 34,03 24,84
CRDFA-CREDITWEST FAKTORING 10/01/17 - 12,36 4 20.000,00 100 29/12/15 14,37 - - 103,311 20.662 0,73 0,53
AE ARMA ELEKTRONIK 03/05/17 - 0,00 4 92000000 101,828  24/12/15 14974 - - 102,246 940.660 33,12 24,18
GRUP TOPLAMI 2.790.000,00 2.839.916 100,00 73,00
C. TUREV ARACLAR
UZUN POZISYON
F_TRYUSD0216S0 - - - - 900,00 2,9606 31/12/15 - 2,9606 2.664.540,00 0,00 0,00
F_TRYUSD1215S0 - - - - 400,00 2,9243 24/12/15 - - - 2,9233 1.169.320,00 0,00 0,00
GRUP TOPLAMI 1.300,00 3.833.860,00
TERS REPO
HAZINE 04/01/16 8,40 2 43.039,59 8.4 31/12/15 42.725,00 8.4 43.009,90 100,00 111
43.039,59 43.009,90 100,00 111
D. DIGER VARLIKLAR
ODEA BANK A §.- 2101
usD 01/02/16 3,05 280.000,00 29/12/15 3,05 817.266,60 100,00 ,
280.000,00 817.266,60 100,00 21,01
E. VOB Nakit Teminat1
VOB nakit teminatt 189,961 100,00 4,88
FON/ORTAKLIK PORTFOY
DEGERI 3.890.153 100,00




TACIRLER PORTFOY SERBEST FON

(ESKi ADIYLA: TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S. MERCHANTS CAPIiTAL

SERBEST YATIRIM FONU)

31 Aralik 2015 TARIHLI

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2015

Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon/ortakhk portfoy degeri 3.890.153 100,00 100,17
Hazir degerler 1.172 100,00 0,03
Kasa - - -
Bankalar 1.172 100,00 0,03
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar - - -
Takastan alacaklar - - -
Diger alacaklar - - -
Diger varhklar - - -
Borglar (7.964) 100,00 (0,21)
Takasa borclar - - -
Yonetim Ucreti (1.359) 17,07 (0,03)
Odenecek vergi - - -
Kayda alma ticreti 194 2,44 (0,01)
Krediler - - -
Diger borglar (6.411) 80,49 (0,17)
Toplam deger/net varhk degeri 3.883.361 100,00
Toplam katilma pay1/pay sayist 20.000.000.000

Yatirim fonlar1 i¢in kurucu tarafindan
Iktisap edilen katilma pay1

18.892.955.992



TACiRLER PORTF(")_Y SERBEST FON .
(ESKi ADIYLA: TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S. MERCHANTS CAPITAL
SERBEST YATIRIM FONU)

YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2015

Fon yonetim Ucretleri 15.947
Saklama Giderleri 8.470
Denetim Gcretleri 6.093
Aracilik komisyon giderleri 2.349
Kurul cretleri 74
Diger giderler 2.345

35.278




TACiRLER PORTF(")_Y SERBEST FON .
(ESKi ADIYLA: TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S. MERCHANTS CAPITAL
SERBEST YATIRIM FONU)

DIGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.

Yil igerisinfie Riichan Hakki Kullanimi, Bedelsiz Pay Alimi, Temettii ve Anapara
Tahsilatina Iliskin Aciklamalar

Yoktur.

Y1l icerisinde Yatirnm Fonlarina iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki
Ihtilaflarla Ilgili Aciklamalar

(i)  Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarin1 TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi
Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanan, “Yatirm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig”i (II-14.2) ile finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligskin ilke ve
kurallar1 belirlemistir.

(i) 1 Temmuz 2014 tarihi itibariyla, 19 Aralik 1996 tarihli ve 22852 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirrm Fonlarma Iliskin Esaslar Teblig (Seri VII, No:10)” yiiriirliikten
kaldirilmis olup, 9 Temmuz 2013 tarihli 28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatrm  Fonlarina Iliskin  Esaslar Teblig (I1I-52.1)” yiiriirliige  girmistir.
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(ESKi ADIYLA: TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S. MERCHANTS CAPITAL
SERBEST YATIRIM FONU)

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA ESASLARINA ILISKIN TEBLIGI (1I-14.2)'
nin "Portféy dagilim raporlart" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca, satis detaylarina yer
verilmemistir.
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(ESKi ADIYLA: TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S. MERCHANTS CAPITAL
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ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA ESASLARINA ILISKIN TEBLIGI (1I-14.2)'
nin "Portféy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca, itfa detaylarma yer
verilmemistir.
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(ESKi ADIYLA: TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S. MERCHANTS CAPITAL
SERBEST YATIRIM FONU)

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA ESASLARINA ILISKIN TEBLIGI (1I-14.2)'
nin "Portf0y dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca, alig detaylarma yer
verilmemistir.
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(ESKi ADIYLA: TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S. MERCHANTS CAPITAL
SERBEST YATIRIM FONU)

FiYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

1)

2)

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlartyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C.
Merkez Bankas1 (“TCMB”) doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alis tarihinden baglamak iizere portféydeki varliklardan;

1y

2)

3)

4)

S)

6)

7)

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglar, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
almarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabancit para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Go6zetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanc1 para igin belirlenen doviz satis kuru ile ¢carpilmasi suretiyle degerlenir.
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