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TACIRLER PORTFOY OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARACLARI FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILiSKIN RAPOR

Tacirler Portfoy Ozel Sektdr Bor¢lanma Araglan Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Arahk 2015 dénemine ait
ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayih Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarimn Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine fligkin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamg ve goriig olugturulmamgtir,

Gériiglimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2015 dénemine ait performans sunug raporu Fon'un performansin:
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir
bi¢imde yansitmaktadir.

Bagaran Nas Bafiimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§.

istanbul, 29 Ocak 2016

|
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TACIRLER PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

19 KASIM - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
TACIRLER PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU’NA
AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BILGIiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 19 Kasim 2015

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla (*)

Portfoy Yoneticileri

_ Kubilay Ozalp
Fon toplam degeri (TL) 9.584.279
Birim Pay Degeri (TL) 1,011738
Yatirimet Sayisi (adet) 102
Tedaviil Orani (%) 1,89
Portféy dagilim Fonun Yatirim Stratejisi
Borclanma Araglari (%) 88,08 | Fon 19 Kasim 2015 tarihinde ihra¢ olmustur.
Ters Repo (%) 377 Tacirler Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglart Fonu yatirim
PO LA : stratejisi olarak borglanma araglari fonudur ve bu nedenle fon
Mevduat (%) 8,15 toplam degerinin en az %80 i devamli olarak yerli ve yabanci 6zel
sektor borglanma araglarina yatirilir. Fon portfoyiine fon toplam
Toplam 100 | degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye
piyasasi araglari dahil edilebilir. Portfoye riskten korunmak ve
E linabili dedi 1 yatirim amaciyla doviz kiymetli madenler faiz, finansal vadeli
11 47 aINabilir pay acect islemler ve wvadeli islemlere dayali opsiyon islemleri dahil
edilebilir.

Yatirim Riskleri

Yatirimcilar Fon’a yatirim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler. Fon’un
maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi
diistislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangic degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz oniinde
bulundurmalidir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Piyasa Riski

Karg1 Taraf Riski

Likidite Riski

Kaldirag Yaratan Islem Riski
Operasyonel Risk

Yagunlagma Riski

Korelasyon Riski

Yasal Risk

Yapilandirilmis yatirim araglar riski

CEeNoOR~WNE
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B. PERFORMANS BILGISi

PERFORMANS BIiLGISi
Sunuma Dahil D6nem
Karsilastirma Sonu Portféytn Toplam
Toplam Getiri Olgiitiinuin| Enflasyon Oram Portfoyiin Zaman I¢inde| Karsilastirma Olgiitiiniin Bilgi Rasyosu| Degeri/Net Aktif Degeri
YILLAR (*) (%) Getirisi (%)| (TUFE) % (**) Standart Sapmasi (%) (**%) Standart Sapmasi (%) (%) TL
2015 1,17 1,19 8,17 0,03 0,02 (1,93) 9.584.279

* 19 Kasim - 31 Aralik dénemini ifade etmektedir.

(**)  1lgili doneme ait birikimli TUFE endeksine gére hesaplanmstir.

(***)  Portfoyiin standart sapmast donemdeki giinliik getiriler iizerinden hesaplanmugstir.

10

Fon Getirisi

Karsilastirma Olgiitii Getirisi

19 KASIM - 31 Aralik 2015 D6nemi

Enflasyon Orani

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.




TACIRLER PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

19 KASIM - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

C.

1)

2)

3)

4)

S)

DIPNOTLAR
Sirket portfoyii, Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimleri ¢er¢evesinde sermaye piyasasi araclarindan olusan portfoyleri, miisterilerle sdzlesme
yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak
amactyla 23 Agustos 2011 tarihinde Istanbul ticaret siciline tescil ettirilerek 29 Agustos 2011
Tarih 7890 sayili Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilerek kurulmustur. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 5 Eyliil 2012 Tarih B.02.6.SPK.0.15-355-03-791-8905 sayil1 yazisi1 ile 5/09/2012
PYS.PY.47/979 sayili Portfoy Yoneticili Yetki Belgesi alinmis olup, 6362 sayili yeni sermaye
piyasasi kanunu ve II1-55-1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak Sermaye Piyasasi Kuruluna yapilan basvuru sonucunda
Sermaye Piyasast Kurulu 19/06/2015 tarih 12233903-335.99-E.6197 sayili yazisi ile portfoy
yoneticiligine iliskin 18/06/2015 Tarih PYS/PY.24/639 sayili Faaliyet Yetki Belgesi alinmistir.
Bu nedenle 05 Eyliil 2012 Tarih PYS.PY.47/979 sayil1 eski Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun talebi tizerine 14 Temmuz 2015 Tarih 8862 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesinde ilan ettirilerek terkin edilmistir. Sirket hisselerinin %98,33’si (31 Aralik
2014: %92,50) Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. nin miilkiyetindedir.

Sirket’in portfOyiiniin yatinm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler”
boliimiinde belirtilmistir.

Fon’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren performans déoneminde net donemsel getirisi,
%1,17 olarak gerceklestirilmistir. Fon’un karsilagtirma Olgiitiinin 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle sona eren performans déneminde net donemsel getirisi ise Eksi %1,19 olarak
gerceklesmis ve Fon’un nispi getirisi Eksi %0,02 olarak gerc¢eklesmistir.

Gergeklesen net getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani
Fon’un portfoy getirisini ifade etmektedir.

1 Ocak - 31 Aralik 2015 donemine ait yonetim ticretleri, vergi ve saklama iicretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamas:

Ortalama Net Varhk
Giderler Degerine Oram (%)
Fon yonetim Ucreti 1,66
Vergiler 0,01
Komisyon giderleri 0,39
Denetim Ucreti 0,07
Saklama Ucreti 0,07
Diger Giderler 0,04
Toplam Gider / Ortalama Net Varlik Degeri 2,24

Donem igerisinde Fon’un yatirim stratejisinde degisiklik yapilmamustir.
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C.

6)

1)

2)

DIPNOTLAR (Devam)

Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin 8
numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma
belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oranminda gelir vergisi tevfikati uygulanmir. Tebligin
24. maddesinin 5. fikras1 hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon
olarak siniflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan sartlar1 saglamamas: halinde,
saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatinmcilarin ve/veya yatirim fonu katilma payi alim
satimin1 yapan kuruluglarin tabi olacag tiim yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu
ve portfoy saklayicis1 miiteselsilen sorumludur.

ILAVE BILGI VE ACIKLAMALAR

19 Kasim 2015 - 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda Fon’un Bilgi Rasyosu Eksi 9%1,93 olarak
gerceklesmistir. Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri 0l¢limiinde kullanilir. Performans
Olgiitii getirisi iizerindeki portfoy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak
hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans Olgiitii iizerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi
rasyosunun ayni zamanda portfdy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul
edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’a ait Performans Sunus Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014
tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinrm Kuruluslarinm
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri VII-128.5)”i
(“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.



