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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILISKIN RAPOR

Tacirler Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglan: Fonu'nun (*Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 donemine ait
ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayil1 Bireysel Portféylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarinmin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yahrim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda
Teblif'inde (*Tebli") yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz,

incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve goriig olugturulmamigtir.

Goriigiimiize gore 1 Ocak - 31 Arahik 2016 dénemine ait performans sunug raporu Fon'un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dofru bir
bigimde yansitmaktadr.
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TACIRLER PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUMUNA ILiSKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGIiSI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 9 Mart 2005

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla (*)

Portfdy Yoneticileri

Fon toplam degeri (TL) 28.142.170 | Tacirler Portfoy Yonetimi A.S

Oktay Okan ALPAY
Birim Pay Degeri (TL) 0,026091 | Kubilay OZALP

Emre HUNTURK
Yatirimci Sayisi (adet) 977
Tedaviil Oran1 (%) 54,00
Portfoy dagilim Fonun Yatirim Stratejisi
Finansman bonosu (%) 58,75 | Tacirler Portfoy Kisa Vadeli Borg¢lanma Araglar1 Fonu (“Fon™)
Takasbank para piyasasi (%) 2,21 | portfoyiine agirlikli olarak kisa vadeli devlet ve Ozel sektor
Ozel sektor tahvilleri (%) 30,76 | borclanma araclart dahil edilir. Fon portfoyiliniin aylik agirlikli
Mevduat (%) 8,28 | ortalama vadesi 25-90 giin araligindadir. Fon Portfoyiine riskten
Toplam (%) 100,00 | korunmak ve/veya yatirim amaciyla faiz lizerinden diizenlenmisg
En az alinabilir pay adedi ladet | opsiyon sozlesmeleri, forward swap, vadeli islemler ve vadeli

islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir. Portfoye alinan
tirev islem sozlesmelerinin Fon’un yatirim stratejisine ve
kargilagtirma 6l¢iitiine uygun olmasi zorunludur.

Piyasa riski
Karsi taraf riski
Likidite riski

Operasyonel risk
Yagunlagma riski
Korelasyon riski

Yasal risk

©CoOoNoOOR~LNE

Kaldirag yaratan iglem riski

Yapilandirilmis yatirim araglar riski

Yatirmm Riskleri

Yatirimcilar Fon’a yatirim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler. Fon’un
maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1
disiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangic degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar goz
oniinde bulundurmalidir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

erformans raporlarinda yilinda en son agiklanan fon birim fiyat1 baz alinara rali tarihli
(*y  Perfi larinda 2016 yilind kl fon birim fiyati baz al k 30 Aralik 2016 tarihli
giinliik rapor degerlerine yer verilmektedir.




TACIRLER PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUMUNA ILiSKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI (****)
Portfoyin
Zaman Sunuma Dabhil
icinde | Karsilastirma D6nem Sonu
Karsilastirma | Enflasyon Standart Olgutiiniin Potfoyun
Toplam Olgiitiinin | Oram (%) Sapmasi Standart Toplam
YILLAR Getiri Getirisi / Esik (TUFE) (%) Sapmasi (%) Bilgi Degeri / Net
(*) (%) Deger (%) (**) (***) (***) | Rasyosu AKtif Degeri
2014 7,96 7,08 8,17 0,02 0,10 0,03 15.567.164
2015 9,25 9,80 8,81 0,02 0,02 (1,19) 8.039.062
2016 10,74 9,96 8,53 0,43 0,39 1,05 28.142.170
*) 1 Ocak - 31 Aralik dénemini ifade etmektedir.
(**)  Enflasyon Oram1 TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE nin dénemsel oranidir.

(***)  Portfoyiin ve karsilagtirma Slgiitiiniin standart sapmasi déonemindeki giinliik getiriler {izerinden hesaplanmustir.
(*¥**%) 17 Aralik 2013 tarihli ve 28854 sayili resmi gazetede yaymlanan VII -128.5 No’lu teblig uyarinca 5 yillik performans
bilgisi sunulmasi gerekmektedir. Bu durumla birlikte ilgili Teblig’in yiiriirlilik tarihi dikkate alindiginda Fon, 1

Ocak - 31 Aralik 2014 déneminden itibaren performans bilgisini sunmaya baslamistir.

01 Ocak - 30 Aralik 2016 Dénemi
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Fon Getirisi Enflasyon Orani

Karsilastirma Ollitii Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERORMANSI iCiN BiR GOSTERGE

SAYILMAZ.

[lisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGIiSI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

C.

DiPNOTLAR

1)

2)

3)

Fon portfoyii, Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir.

Sirket Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde sermaye
piyasasi ara¢larindan olusan portfoyleri, miisterilerle sézlesme yapmak suretiyle vekil
sifat1 ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla 23 Agustos
2011 tarihinde Istanbul ticaret siciline tescil ettirilerek 29 Agustos 2011 Tarih 7890 sayili
Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilerek kurulmustur. Sermaye Piyasast Kurulu’nun 5
Eyliil 2012 Tarih B.02.6.SPK.0.15-355-03-791-8905 sayil1 yazis1 ile 5 Eyliil 2012 tarihli
ve PYS.PY.47/979 sayili Portfoy Yoneticili Yetki Belgesi alinmis olup, 6362 sayili
sermaye piyasasi kanunu ve III-55-1 sayili Portféy Ydnetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK”)’na yapilan bagvuru sonucunda SPK’nin 19 Haziran 2015 tarihli ve 12233903-
335.99-E.6197 sayili yazisi ile portfoy yoneticiligine iliskin 18 Haziran 2015 tarihli ve
PYS/PY.24/639 sayili Faaliyet Yetki Belgesi alinmistir. Bu nedenle 5 Eyliil 2012 Tarih
PYS.PY.47/979 sayili eski Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi SPK’nin talebi iizerine
14 Temmuz 2015 tarihli ve 8862 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan ettirilerek
terkin edilmistir. Sirket’in ana faaliyet konusu fon kurulumu ve fon ve 06zel portfoy
yonetimidir.

SPK’nin 8 Ekim 2015 tarihli devir izin yazis1 sonrast Fon Tacirler Yatinm Menkul
Degerler A.S.’den 20 Kasim 2015 tarihinde Sirket’e kurucu ve yonetici sifati ile
devrolmustur.

Fon portféyiiniin yatirnm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitict Bilgiler”
boliimiinde belirtilmistir.

Yatirim araglarinin ilgili donem getirilerinin, Sirket’in yatirim stratejisi dahilinde
hedeflenen portfoy oranlariyla agirliklandirilmast sonucu ‘“hedeflenen karsilastirma
olciitl getirisi”; Sirket portfdylindeki mevcut oranlartyla agirliklandirilmasi sonucu ise
“gerceklesen karsilastirma Ol¢iitii getirisi” hesaplanmaktadir.

Gergeklesen getiri; Sirket’in ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi,
yani Sirket’in portfOy getirisini ifade etmektedir.

Nisbi getiri ise; performans dénemi sonu itibariyla hesaplanan portféy getiri oraninin
karsilastirma Slgiitiiniin getiri orani ile karsilastirilmasi sonucu elde edilecek pozitif yada
negatif ylizdesel getiri olup asagidaki formiil ile hesaplanmaktadir:

Nispi Getiri = [Gergeklesen Qetiri — Gerceklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Gftirim] +
[Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin
Getirisi]

Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, 31 Aralik 2016
tarihi itibariyla:

Gergeklesen Getiri ) %10,74
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi %9,96
Nisbi Getiri %0,78
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TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGIiSI VE DIPNOTLAR
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C.

DIPNOTLAR (Devam)

4)

S)

6)

1 Ocak - 31 Aralik 2016 donemine ait yonetim ticretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamas: asagidaki
sunulmustur:

31 Arahk 2016

Toplam Faaliyet Giderleri (TL) 343.332
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 16.996.637
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri %2,02

Ortalama Portfoy
Giderler Degerine Oram (%)
Fon yonetim Ucreti giderleri 1,80
Saklama dicreti giderleri 0,10
Komisyon Ucreti giderleri 0,04
Denetim (creti giderleri 0,03
Diger giderler 0,05
Toplam faaliyet giderleri / Ortalama net varhk degeri 2,02

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren performans donemi igerisinde Fon’un yatirim
stratejisinde degisiklik olmamistir. Fon’un karsilastirma Olgiitii  bilgileri asagida
sunulmustur:

BIST Kyd 91 endeksi * (%60) + BIST Kyd Osba sabit endeksi * (%30) + BIST Kyd O/N
repo brut endeksi * (%10)

193 Sayil1 Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayil yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye
Piyasast Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari
ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler
yatirim ortaliklarmin portfoy isletmeciligi kazanglan {lizerinden yapilacak tevkifat oram
degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar % 10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
% 0 olarak degistirilmistir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1)

2)

Fon’a ait Performans Sunus Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 1 Temmuz 2014
tarihinde yiirlirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarmin Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig
(Seri VII-128.5)’1 hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmstir.

1 Ocak - 31 Aralik 2016 dénemi i¢in hesaplanan bilgi rasyosu %1,05’tir (1 Ocak -
31 Aralik 2015: %(1,19)). Bu oran Sirket’in net getirisi lizerinden hesaplanmstir. Bilgi
rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri Slciimiinde kullamlir. Performans Olgiitii getirisi
iizerindeki portfdy getirisinin, portfoylin volatilitesine (oynakligina) oranit olarak
hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans olg¢iitii lizerinde sagladig getiriyi 6lger. Bilgi
rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi
kabul edilir. Pozitif ve ylksek bilgi rasyosu iyi kabul edilir.

4



TACIRLER PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUMUNA ILiSKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGIiSI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (Devami)

3)  Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu Fon’un kuruculugu Tacirler
Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 20 Kasim 2015 tarihinde SPK’min III-55.1 sayili
Portfoy Yonetimi Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’ne
uyum ¢ercevesinde devralinmis olup Fon’un portfoy saklama hizmeti 1 Agustos 2016

tarihinden itibaren Is Bankas1 A.S. tarafindan verilmektedir.

4)  Fon ile ilgili degisiklikler Fon’un kurucu sirketi olan Tacirler Portfdy Yonetimi A.S.’nin
internet  sitesi olan www.tacirler.com.tr adresinde ve Kamuyu Aydinlatma

Platformu’ndan (“KAP”) da takip edilebilmektedir

5)  Fon’un baglh oldugu semsiye fonunun iinvani “Tacirler Portféy Yonetimi A.S. Borglanma

Araglart Semsiye Fonu” olup semsiye fonunun tiirii degisken semsiye fondur.



