TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
TACIRLER PORTFOY KG SERBEST OZEL FON’UN iZAHNAME DEGISIKLIiGI

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alnan q’an,}:{’) tarih v&!i&%b%.-fﬂ&@k{

b 2P sayth izin dogrultusunda Tacirler PortfSy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a

bagh olarak ihrag edilen Tacirler Portfoy KG Serbest Ozel Fon izahnamesinin Giris ve
Kisaltmalar boliimleri ile 1.1, 2.3, 2.4, 2.6., 2.11, 3.1,, 3.3., 3.4., 5.5., 5.6., “VI. Katilma
Paylanmin Alim Satim Esaslan™ béliimi, 6.3., 6.4., 7.1, 7.1.2., 12.1. maddeleri agagidaki
sekilde degistirilmis, 2.9. ve 2.10. maddeleri gikarilms, 8.1. ve 8.2. maddelerinin cikariimasiyla
“VIII. Fonun Vergilendirmesi” boliimti asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI SEKIL

TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
TACIRLER PORTFOY KG SERBEST OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamilarak, 01/07/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sieili
Memurlugu’na 788409/206163 sicil numarasi altinda kaydedilerek 07/07/2015 tarih ve
8837 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere
olusturulacak Tacirler Portfoy KG Serbest Ozel Fon’un katima paylarimin ihracina
lligkin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 28/04/2022 tarihinde
onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogrn oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Thrac edilecek katilma paylarna iligkin yatirmm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Tacirler Portféy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi 0
ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir.

/f%?;@m;jgahname katilma paylarmin ahm satiminin yapildig ortamlarda, semsiye fon
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tu%gu? ile‘l\irlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmeilara verilir.
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YENI SEKiL

TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
TACIRLER PORTFOY KG SERBEST (TL) OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ THRACINA iLISKIN
IZAHNAME

Tacirler Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 01/07/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 788409/206163 sicil numaras: alanda kaydedilerek 07/07/2015 tarih ve
8857 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Tacirler Portfdy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
olusturulacak Tacirler Portfsy KG Serbest Ozel Fon’un katilma paylarmm ihracina
iligkin bu izahname Sermaye Piyasass Kurulu tarafindan 28/04/2022 tarihinde
onaylanmistir.

Daha sonra Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ................... tarih ve ............ . sayilt izni
dogrultusunda Fon’un unvam Tacirler Portfoy KG Serbest (TL) Ozel Fon olarak
degistirilmigtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Thrag edilecek katilma paylarmma iliskin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.tacirlerportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda

(www.kap.org.tr ) yayimlanmustir.

Bu izahname katilma paylarimn ahm satiminm yapildign ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde &icretsiz olarak yatinmeilara verilir. Ayrica,
fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir

ESKi SEKIL
KISALTMALAR
-{:Iﬁlgi?e\dhme Dékiimanlar1 | Semsiye fon igtiiziigii ve fon izahnamesi
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Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatinm Fonlarmn Finansal Raporlama
Esaslarmna Iligkin Teblig
Fon Tacirler Portfoy KG Serbest Ozel Fon
Semsiye Fon Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Tacirler Portfy Yoénetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicist Tiirkiye Is Bankas: A.S.
PYS Tebligi III-55.1 sayih Portfdy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber
Saklama Tebligi 1II-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iligkin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Teblig ITI-52.1 sayilt Yatirim Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan ytiriirltige konulmus olan Tiirkiye Muhascbe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar
Yonetici Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.
YENI SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dékiimanlar1 | Semsiye fon igtiizligii ve fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.S.
| Finansal Raporlama Tebligi |II-14.2 sayilli Yatnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Teblig
Fon Tacirler Portfoy KG Serbest (TL) Ozel Fon
Semsiye Fon Tacirler Portfdy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu
| KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul ) Sermaye Piyasas1 Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
égfﬂeﬁﬁj_ Saklayicist | Tirkiye Iy Bankasi A.S. N
"y T ebhNgi

II1-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi -/
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Rehber Yatinm Fonlarina Iligkin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 sayih Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Ahm Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu

tarafindan ylirtirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiitkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar
Yoneticl Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

ESKI SEKIL

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un g
|£nvam o B ] Tacirler Porifoy KG Serbest Ozel Fon o
| Adi: | KG Serbest (“)gel Fon B
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam:  Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
- . Fon . B B
‘; Bagh OIdugu_SemsiyeFﬂ Tiirti: Serbest Semsiye Fon . - o
‘Eiresi: . | Siiresizﬂir o
YENI SEKIL

1.1. Fona {ligkin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvam: B | MrP—q@y KG Serbest (TL) Ozel Fon
| Adi: N KG Serbest (TL) 619.1 Fon _— -
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Tacirler Portféy Yonetimi A.S. Serbest Sems_iye'
Fon
Bagli Oldugu Seésiye F onpnlf—ﬁrmii: Serbest Semsiye Fon B - ‘
Stiresi: B _Siiresizdir - B 1
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Fon portfoylne alnacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoOneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon portfoyiiniin ybnetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasas: araglarinin
se¢iminde Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varhklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan
fon tiirlerinden serbest fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmas esastir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un yatinm stratejisi: Makroekonomik ve finansal piyasalar etkileyen diger
faktdrlerin analizi ve beklentilere gore kamu ve/veya ozel sektor i¢ ve dis borglanma araglan
ile ortaklik paylarmna yatrim yapmak ve aktif varhk daglmm yaparak getiri yaratmayi
hedeflemektir. Fon, bu varliklara ek olarak, bu varliklara dayali yatiim araglarina, yabanci
menkul kiymetlere, finansal piyasalarda iglem goren diger finansal varliklara ve bunlara dayal:
yatirim araglarma yatirim yapabilir. Fonun amaci farkh varhk siniflarma yatinmlar yaparak,
yatinmcilara getiri saglayacak bir fon kompozisyonu olusturmaktrr. Fon makroekonomik,
sektorel, sirket bazh beklentilere ve faiz farklarina bagh olarak ortaklik pay, finansal endeksler,
yabanci para ve emtiaya dayal vadeli islemlerinde ve opsiyonlarinda kaldiragli olarak kisa ya
da uzun pozisyon alabilir. TL ve dviz cinsi varlik ve islemler i¢inde kamu ve Szel sektsr
borglanma senetleri, eurobondiar, varhifa dayali menkul kiymetler, varlik teminatl menkul
kiymetler, yurt diginda ihrag olan TL cinsi menkul kiymetler, ortaklik paylari, varantlar,
yapilandinlmig yatrim araglan, sertifikalar, borsa yatirim fonlar1, gayrimenkul yatirim fonlan
ve girisim sermayesi yatinm fonlar1 dahil yatim fonu katilma paylari, yatirim ortakliklan
paylari, repo, ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayal1 veya bu varliklardan olusan endekslere
dayali borsada iglem géren veya tezgahiistii tiirev iglemler yapilabilir. Fon varliklarinin piyasa
sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve siireklilik arz etmeyecek sekilde mevduatta
degerlendirilmesi s6z konusu olabilecektir.

Fon portfGyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihrag¢ilarin déviz cinsinden ihrag edilmig
para ve sermaye piyasas: araglari fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon
portfSyiine dahil edilen yabanct para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %80’
ve fazlas1 olamaz.

Fon portfoytine Kurul diizenlemeleri gercevesinde, borsa dis1 repo ve ters repo
s6zlesmeleri dahil edilebilir.

Fon, Kurul’'un ilgili diizenlemeleri gergevesinde, odiing menkul kiymet alabilir,
verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve ag13a satis islemi gerceklestirebilir. Fon serbest fon
niteliginde olmasi sebebiyle ddiing menkul kiymet islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki
smirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar Yatinm fonlarina Iliskin
Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma
cyla, kaldirag yaratan iglemler gerceklestirebilir. Fon posdyline kaldirag

@ —_3§1e lerden; d6viz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler, Ortaklik paylan ve
7
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sermaye piyasasi araglan iizerinden diizenlenmis vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, forward
iglemleri, yapilandinlmg yatinim araglari, swap sozlesmeleri dahil edilebilecektir.

Kaldira¢ kullanim;

* Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsilig1 nispi
iglem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragli islemlere yatirim yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazar ve Repo/Ters Repo
Pazar’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

* Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satis gibi diger borglanma
yontemleriyle gerceklestirilebilir.

Kaldirag kullamimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldif: riskleri de artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan smirlamalar dahilinde kalmas: hususu da g6z Oniinde
bulundurulur. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak
varligin piyasa fiyat olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar gercevesinde
belirlenen fiyat esas alimir. Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatinm yaptig1
para ve sermaye piyasast ya da diger finansal varhklar teminat olarak gosterebilir.

YENI SEKIL

2.3. Fon, katilma paylari nitelikli yatirimcilara satilacak serbest 6zel fon statiisiindedir.

Fon portféyine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon portfSyliniin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasas1 araglarnin
segiminde Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan
fon tiirlerinden serbest fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmas: esastir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon portfoyiinde yalmizea Tiirk liras: cinsinden varhklar ve iglemler yer alacaktr.
Fon portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglar1 bulunmayacaktir.

Fon portfSytine yapilacak ve alinacak iglemler olarak yalmzca TL olmasi kosuluyla;
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen varliklara dayali olan Tepo ve
ters repo iglemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil),
Takasbank Para Piyasasi ve/veya yurtigi organize para piyasas: iglemleri, devlet i i¢c borglanma

ti, Tirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen dzel sektér menkul kiymetleri
%ﬁakh aylani ve borglanma araglar), mevduat/katilma hesaplari, kredi riskine dayah yatinm
E ii lan(C ), kamu ve/veya 6zel sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile ipotege
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ve/veya varliga dayah menkul kiymetler ve/veya ipotek ve/veya varlik teminath menkul
kiymetler, varantlar, sertifikalar ve soz konusu varliklara ve/veya séz konusu varhklar
tizerinden olugturulan endekslere dayali swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar,
yapilandirilms yatiim araglar ile yurtiginde kurulmus girigim sermayesi yatinim fonlar ile
unvaninda TL ibaresi bulunan yatirim fonlan, borsa yatirim fonlar, gayrimenkul yatirim fonlar
ve hisse senedi yogun fon, para piyasasi fonu, kisa vadeli borglanma araglar1 ve kisa vadeli kira
sertifikalari fonu katilma paylar: ile her tiirlii yatinm ortaklig1 paylari alinabilir. Ayrica, fon
portfoylinde, s6zli gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklar {izerinden olugturulan endekslere
yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araclara ve yer verilebilecektir. Su kadar ki, tiirev
islemlerinin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayal sermaye piyasas: araglarindan olusturulamaz.

Fonun y6netim stratejisi, Borsa Istanbul’da islem goren ortaklik paylarinda, ortaklik
paylarina ait rtichanlarda, varantlarda, vadeli islem szlesmeleri, opsiyon sdzlegsmeleri ve tim
diger tiirev tirlinlerde giin i¢i ve donemsel fiyat uyusmazliklar ve istatistiksel arbitraj firsatlarim
algoritma destekli sistemlerle tespit ederek degerlendirmek ve portfoy degerini artirmak
suretiyle fon pay sahiplerine sermaye kazanci saglamak tizerinedir. Ote yandan, test edilmis,
sistematik olarak optimize edilmis farkh vadelerde hisse senedi stratejileri ile olusturulan
yatirim sepetleri aracihifi ile fon igerisinde, belli oranlarda dagilim (alokasyon) yapilarak riski
yOnetmeyi, portfdy cesitlendirmesini ve degerini artirmay1 da amaglamaktadir. Bu stirecte fon,
alokasyonu yapilan yatirim stratejileri sonucu olusan pozisyon risklerini uygun gordiigii yiiksek
korelasyonlu yurt i¢i finansal iiriinler yardimiyla hedge etmeyi amaglamaktadir. Bu firtinler
yurti¢i organize ve/veya tezgahiistii piyasalarda islem géren TL cinsinden para ve sermaye
piyasasi ve vadeli islem ve opsiyon araglarina; ortaklik paylar, spot/forward/ swap, pay vadeli,
endeks vadeli, varant ve opsiyon dahil diger tiirev tiriinlere yatirim yapabilir.

Fon kredi alabilir, borglanmak amaciyla Takasbank para piyasasi ve yurtigi organize
piyasasi iglemleri yapabilir, portfoyiinden 6diing alabilir ve diing verebilir ve ayrica ortakhk
paylari, kamu ve dzel sektor borglanma araglarinda 6diing almak ve agiga satmak suretiyle her
birinde ayri ayn belirlenen kaldira¢ bilyiikligli tutarinda agik pozisyon yaratilabilir. Fon
portfoyiinde bulunan varlik, para ve sermaye piyasas: araglan -6diing islemlerine konu
edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliinde olmasindan dolay: ddiing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki simirlamalara tabi degildir.

ESKi SEKLI

2.4, Fon portfyiiniin ySnetiminde ve yatiim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
segiminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemlerden serbest semsiye fon
nitelifine uygun bir portfoy olugturulmasi esas alinir. Fon portfSytinde yer alacak varlik ve
iglemlere iligkin bir simrlama getirilmemis olup; Fon Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest
fonlara dair esaslara uyacaktir ve bu madde hiikiimleri cergevesinde, Teblig’in 17. ila 24.

“foaddelerinde yer alan portfSy ve islem siirlamalarina tabi olmaksizin, bu maddede yer alan
tgevesinde Teblig’in 4. maddesinin ikinci fikrasinda yer alan varhklara yatirim

 J
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YENI SEKLi

2.4. Fon portfbyliniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
seciminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemlerden serbest semsiye fon
nitelifine uygun bir portfdy olusturulmas: esas almir. Fon Teblig’in 25. maddesinde yer alan
serbest fonlara dair esaslara uyacaktir ve bu madde hiikiimleri cercevesinde, Teblig’in 17. ila
24. maddelerinde yer alan portfoy ve islem simrlamalarina tabi olmaksizin, bu maddede yer
alan esaslar gergevesinde Teblig’in 4. maddesinin ikinci fikrasmda yer alan varliklardan
yalmzca TL cinsi para ve sermaye piyasasi araglarindan olusan varliklara yatinm
yapabilecektir. Fon portfdyiinde yabanci para cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasast araglar bulunmayacaktr.

ESKi SEKLI

2.6. Portfoye riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal g6stergeler, ortaklik paylari ve sermaye piyasasi araglan tizerinden diizenlenmis vadeli
islem ve opsiyon sdzlegmeleri, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri, yapilandinlmus
yatinm araglari ve swap sdzlesmeleri dahil edilebilir. Fon portfoytindeki kaldirag yaratan biitiin
islemler nedeniyle maruz kalinan pozisyon tutar: fon toplam degerinin % 400’iinii agamaz.

YENI SEKLI

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirtm amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun
olacak gekilde kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortaklik payi, ortaklik pay1 endeksleri, ve
diger sermaye piyasasi araglarina dayah tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakl:
tirev arag, swap sdzlegmesi, varant, sertifika, ileri valsrlii borglanma araglan islemleri dahil
edilir. Su kadar ki, kaldirag yaratan islemlerinin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden
varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan
olugturulamaz. Fon portfdyiindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalinan
pozisyon tutar1 fon toplam degerinin %400’ {inii agamaz.

ESKI SEKIL

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araglarimi tanitic genel bilgiler:

Fon portfSyiine yabanci yatirim araglan ile ilgili éncelikli olarak OECD Ulkeleri’nde
ihrag edilmis yatirim araglan dahil edilebilecegi gibi MSCI EM Endeksinde yer alan tilkeler
tarafindan ihrag edilmis yatinm araglan da dahil edilebilir. PortfSye tezgahiistii piyasalarda
islem goren sermaye piyasas: araglari dahil edilebilir.

_,:—f‘—-mm e
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gore borsada satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadiini
aragtirmak Yonetici’nin sorumlulugundadir.

a) Yabanc1 Borglanma Araglari: OECD Ulkeleri’nin, MSCI EM Endeksinde yer alan
tilkelerin kamu otoriteleri veya bu iilkelerde yerlesik sirketlerce yurticinde ihrag edilen
borglanma araglarina ve yurtdiginda ihrag edilen eurobondlara yatirim yapilabilir.

b) Yabanci Ortaklik Paylari: OECD Ulkeleri’nde, MSCI EM Endeksinde yer alan
tilkelerde bulunan yerlesik sirketlerce ihrag edilen ortaklik paylarina yatiim yapilabilir.

¢) Depo Sertifikalari: Depo sertifikasi, faaliyet gosterdigi tilke diginda bir borsada islem
gormek isteyen sirketlerin paylarini dayanak alan ve ortaklik paylan gibi iglem goren bir yatirim
aracidir. Amerikan depo sertifikasi (ADR), Amerikan sermaye piyasalanindaki islem gbren
depo sertifikasidir. Amerikan bankalarinin yabanci ortaklik paylanm temsil etmek iizere
¢ikarttif1 varliklar olup, ortaklik paylanmin ash yabanc: tilkedeki bir saklama kurulugunda
muhafaza edilir ve bunlar daima temsil ettikleri ortakhk paylan ile degistirilebilirler. ADR’ler,
ABD piyasalan ile birlikte es zamanl olarak Avrupa piyasalarinda da ihrag ediliyor ise bu halde
“Global Depo Sertifikas: (Global Deposiyory Receipt — GDR)” olarak adlandirilir.

d) Yabanc: Kira Sertifikalari: OECD Ulkeleri’nin, MSCI EM Endeksinde yer alan
tilkelerin ~ kamu otoriteleri veya bu iilkelerde yerlesik sirketlerce yurtiginde veya yurdiginda
ihrag edilen yabanci kira sertifikalarina yatirrm yaplabilir,

¢) Yabanci Yatinm Fonlan: OECD Ulkeleri’nin MSCI EM Endeksinde yer alan
lilkelerin yabanci yatinm fonu paylar1 fon portfdyiine dahil edilebilir. Bu sekilde ortaklik pay1
ile 6zel sektér borglanma araglarim igeren fonlara yatirim yapilabilir.

YENI SEKIiL

2.9. Kaldinlmigtir.

ESKIi SEKIL

2.10. Portfdye yalmzca OECD Ulkeleri’nin MSCI EM Endeksinde yer alan filkelerde
kurulu yabanci fonlarin katilma paylar1 dahil edilebilir.

YENI SEKIL

2.10.Kaldirlmagtir.

2%11\ on portfoyline yurticinde ve yurtdisinda ihrag edilmis yapilandirilmig yatinm
ot fgn&; . yatiim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasb,f orsada iglem gérmesi,
we/Veya varsa yatirim aracinin, yatnm yapilabilir seviyéd¢ derecelendirme notuna
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sahip olmas ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde bulundurulmasi ve
yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi kosuluyla dahil edilebilir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmg yatirim araglan i¢in borsada islem gbrme sart1
aranmaz. Bununla birlikte ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallar1 vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi dizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri tizerinden nakde déniistiiriilebilir
nitelikte likiditasyona sahip olmasi zorunludur,

Yurtdiginda jhra¢ edilmis yapilandinlmug yatinm araglarna yatirim yapilirken;
oncelikle fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasina dikkat edilir. Ayrica bu
araglardan ihraggisimn ve/veya varsa yatirim aracimn, Teblig’in 32’nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici
nezdinde bulundurulmas, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus
nezdinde saklanmasi gartlarim saglayanlar tercih edilir.

YENI SEKIL

2.11. Fon portfoyiine

ESKi SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmn, difer menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tiirev

-, Sozigsmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar: ve

/85
./ * }"j’fgkorf su risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:
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a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarin (borglanma aracy, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar: degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfGyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag:
zarar olasiligim ifade etmektedir.

c- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfSyiinde bulunan ortakhik paylarinn fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag zarar olasihigini ifade etmektedir.

2) Karg Taraf Riski: Karg: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiiriillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidur.

4) Kaldirag Yaratan lslem Riski: Fon portfSyiine ileri valdrlii tahvil/bono ve altin
islemleri, tiirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri) ve diger herhangi bir ySntemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirim ile baglangig
yatirimmin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun basiangi¢ yatirimindan daha yliksek
zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklarn arasinda
kullantlan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkls finansal varhim birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarimn satildigs dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihraggr Riski: Fon portfoyiine alinan varhklarn ihraggisinin ytiktimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.
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11) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alman bir pozisyonun giivencesi olarak
alman teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilamamas: riskidir.

12) Yapilandinlmis Yatinm Araglann Riski: Yapilandiilmis yatiim araglarma
yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandis: gelismelerin yasanmas: durumlarinda vade i¢inde
veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinlms yatirim araglarinin
dayanak varliklan fizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi
halinde, yatitimei vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatmmlarimn
degeri baslangi¢ degerinin altina diisebilir. Yapilandimlmig yatinm araglarina yatinm yapilmast
halinde kars1 taraf riski de mevcuttur. Yatirimei, yapilandirilmag yatirim araglarina iligkin olarak
sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk olgiisinde bir getii beklemektedir.
Yaptlandinimig yatirim araglarinda yatirimeilar ihragcinin 6deme riskini de almaktadir. Odeme
riski ile ihragg1 kurumun yapilandirilmig yatim araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz
piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlan yapilandirilmig yatirim araglar icin
Onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicihg olmadig durumlarda yapilandiilmis yatirim
araglarinin likidite riski {ist seviyededir.

13) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portfdytinde bulunan altin ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglarinmn fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSyiin deger kaybetme olasiligim ifade etmektedir.

14) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklar: arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhilik
degigimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degigmenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; Opsiyonun
ilgili oldugu varlifn fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
6legmektedir. Vega; Opsiyonun dayandigs varlifin fiyat dalgalamldigindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; Risk l¢iimlerinde biiyiik énem tagiyan zaman
faktoriint ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gére degisiminin 6l¢iisiidiir. Rho;
Faiz oranlanindaki ytizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢tstdiir.

15) Baz Riski: Vadeli iglem stzlesmelerinin cari degeri ile sozlesmenin dayanak varlig:
olan finansal enstriimanin aldig1 deger arasindaki fiyat farklilig1 degisimini ifade etmektedir,
Stzlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfyl igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli
olmaktadir. Dolayis: ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecefi degisim
riski ifade edilmektedir.

16) Emtiaya Dayah Tiirev Araclar Riski: Fon portfSyiine emtiaya dayal: tlirev
araclarin dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler
/

%dgﬁ??k@olusan riski ifade eder.
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3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylarmm, diger menkul kiymetlerin, tirev
sozlesmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan ve ortaklik pay1 nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida
yer verilmektedir:

a) Faiz Oram Riski: Fon portfSytiine faize dayah varliklarin (borglanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarm degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlari degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b) Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portftyiinde bulunan ortaklik paylarnnm fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacag: zarar olasihgim ifade etmektedir.

2) Karys Taraf Riski: Kars1 tarafin stzlesmeden kaynaklanan yikiimliliklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidar,

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas:
halinde, baglangi¢ yatirimu ile baglangi¢ yatinminin {izerinde pozisyon alinmas sebebi ile fonun
baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kurum igi etkenletin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi
sonucu fonun bu varhiin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
~~Zamhan: \ilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
lﬁl ﬁﬁ sal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri ve/veya bu
églslmlen nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimn satildigi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) fIhrager Riski: Fon portfSyline alinan varliklarin ihraggisiin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) A¢iga Sans Riski: A¢i3a satilan enstriimanlarin likiditesinin daralmas: sebebiyle
edilebilecek zarar riskini ifade eder.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilamamas: riskidir.

12) Yapilandinlmis Yatirnm Araglarr Riski: Yapilandirimis yatinm araclarina
yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandis1 gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade i¢inde
veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmg yatinm araglarin
dayanak varliklan ftizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi
halinde, yatinme: vade sonunda higbir gelir elde edemeyecesi gibi vade sonunda yatinimlartnin
degeri baslangi¢ degerinin altina diigebilir. Yapilandirnlmig yatirim araclarina yatirim yapilmas:
halinde kar: taraf riski de mevceuttur. Yatinmes, yapilandarilmis yatirim araglanna iligkin olarak
sitketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk &lgiisiinde bir getiri  beklemektedir.
Yapilandirilmig yatirim araglarinda yatirimenlar ihrageimn ddeme riskini de almaktadir. Odeme
riski ile ihragg: kurumun yapilandiritmug yatinm araglarindan kaynaklanan yiiktimliiliiklerini
yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz
piyasa kogullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlan yapilandinimis yatirim araglar igin
onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligh olmadigi durumlarda yapilandinlmig yatinm
araglarinin likidite riski {ist seviyededir.

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfsylerinde risk duyarliklar arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhlik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; Opsiyonun
ilgili oldugu varhgn fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
lemektedir. Vega; Opsiyonun dayandign varligin fiyat dalgalamldigindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; Risk lgtimlerinde biiyiik snem tagtyan zaman
faktSriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gére degisiminin Sl¢iistidiir, Rho;
Faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢iistidiir,

14) Baz Riski: Vadeli islem sdzlesmelerinin cari degeri ile szlesmenin dayanak varligi

-~ 0pat finansal enstriimanin aldig1 deger arasmdaki fiyat farklih@ degisimini ifade etmektedir,

";g‘o‘ﬁgsm 1 belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine gsit olmaktadir. Ancak




sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olmaktadir. Dolayisi ile burada baz degerin sézlesme vadesi boyunca gosterecei degisim riski
ifade edilmektedir.

ESKI SEKIL

3.3. Kaldirag Yaratan iglemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan iglemlerden; déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal
gostergeler, ortaklik paylan ve sermaye piyasas araglan tizerinden diizenlenmis vadeli islem
ve opsiyon sbzlesmeleri, ileri valérlii tahvil/bono ve altin iglemleri, yapilandirilmg yatirim
araglari ve swap sézlesmeleri dahil edilebilecektir.

Kaldirag yaratan iglemler, koruma amagh oldugu gibi yatimm amaciyla da
gergeklestirilebilecegi igin bu islemlerin fonun risk profiline toplam etkisi azaltica yonde
olabilecegi gibi arttiric1 yonde de olabilecektir.

YENI SEKIiL
3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), tezgahiistii tiirev araglar, swap sozlesmeleri, varantlar, sertifikalar, ileri valérlii
tahvil/bono alim iglemleri ve yapilandirlmg yatiim araglan dahil edilebilecektir.

Kaldirag yaratan islemler, koruma amagli oldugu gibi yatinm amaciyla da
gergeklestirilebilecegi icin bu islemlerin fonun risk profiline toplam etkisi azaltic1 yonde
olabilecegi gibi arttirici yonde de olabilecektir.

ESKI SEKIL
3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin élgiimiinde Rehber’de belirlenen

esaslar cergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontem/yéntemi kullamlacaktir. Fonun RMD
limiti bulunmamaktadir.

YENI SEKIL

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontem/ydntemi kullamlacaktir.
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5.5. Eurobondlar, ileri val6rlii tahvil/bono ve altin iglemleri, yabanci borglanma araglars,
yabanci ortaklik paylari ve borsa yatirim fonlar, yapilandirilmus yatirim araglarn ve borsa dis1
tirev arag ve swap sdzlesmelerine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y8netim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar
asagidaki gibidir:

Yabanci menkul kiymetlerin degerleme fiyatlarmn tespiti igin Bloomberg ve Matriks
veri saglayic1 firmalan kullamlir, Buna gore;

-Borsada iglem g6rmeyen yabanci borglanma araglar igin ihragg: tarafindan ilan edilen
alis ve satig fiyatlarinin ortalamasi,

-Yapilandirilmig yatinm araglan igin ihraggr tarafindan ilan edilen ahs ve satis
fiyatlarinin ortalamasi,

-Yabanc: Ortaklik Paylari, Yabanci Yatinm Fonu Katilma Paylari ve Borsa Yatirim
Fonu Katilma Paylar1 Degerleme Esaslari: Yabanci ortaklik paylari, yabanci piyasalarda iglem
goren; yatirun fonu katilma paylar, borsa yatirim fonu katilma paylan ve yatirim ortakliklannin
paylarinin degerlemesinde, degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI
ile 18:15°teki fiyatlann ortalamas: kullamlir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi
halinde son islem tarihindeki degetleme fiyat kullanilacaktir. Tam i giinii olmayan glinlerde
bir 6nceki degerleme fiyati kullannlmaktadir.

-Yabanci Bor¢lanma Araci, Eurobond ve Yabanci Kira Sertifikalan (Sukuk) Degerleme
Esaslari: Yabanci borglanma araci, eurobond ve yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde,
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI ile 18:15teki ahis ve satis fiyat kotasyonlarinin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itiban ile birikmis kupon faizinin
eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam i giinii olmayan giinlerde stz
konusu krymetin islem gordiigii son islem giiniine ait kapams fiyat (temiz fiyat) kullanilarak
yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki
giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

- Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)

Degerlemeye esas tesgkil edecek fiyat Bloomberg ekramindan alinan kapamg fiyati
olacaktir. Degerleme giiniinde fiyat olusmamas: halinde, son islem giintindeki kapanig fiyati
kullamlacaktar.

Diger taraftan, yukarida yer verilen yatirim araglan i¢in TSI 18:15°¢ kadar s6z konusu
yatinm aracimn islem goérdtgii borsa kapanmis ise kapams seans: uygulamasi bulunan
piyasalarda iglem gdren varliklari degerlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olusmamas1 durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyatlar kullanilir.

Borsa Dis1 Tiirev Ara¢ ve Swap Sozlesmelerine Iliskin Dederleme

S ﬁ_;;"‘-'F n portfdyiine agirlikli olarak Reuters, Bloomberg ve Matriks veri saglayicilarindan
N -atim ﬁgatl in edilebilen borsa dis1 tiirev arag ve swap s6zlesmeleri dahil edilecektir. Portf6ye
) ég‘ masinda tlirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde bu veri
cHlauntan temin edilen giincel fiyat ile Forward s6zlegmeleri igift Bloomberg FRD
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sayfasinda hesaplanacak olan teorik fiyat ya da aym hesaplama yontemi (Interest Rate
Differential) kullanilarak hesaplanacak olan fiyat kullanilir. Giincel fiyat alis fiyatidur,

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,

- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadi1 durumlarda; opsiyonlar igin Bloomberg
OV sayfasindan hesaplanacak teorik deger ya da Black&Scholes, Monie Carlo vb
gibi genel kabul gérmiis yontemlerle hesaplanan fiyat, swaplar igin ilgili broker
sayfalarmdan elde edilecek fiyat ya da gelecekteki nakit akimlarimn bugiine
indirgenmesi y6ntemiyle bulunan fiyat kullamlacaktir. Teorik degerlerin
hesaplanmas: sirasinda dayanak varlik fiyati olarak ilgili dayanak varligin o anki
spot fiyat: kullamlacaktir.

Heri Valarlii Islemlerin Defierleme Esaslan

a) Ileri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfdy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii DIBS alim ve satim
islemleri ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. iglem tutarlan ise valér tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lIleri valorli sozlesmenin degeri ahs ve satig islemlerinde aym ydntemle
hesaplamirken islem ahs ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri
tablosuna yansir. Aym val6rde ve aymi nominal degerde hem alis hem de satig yapilnus ise
portfSy degeri tablosunda her iki islem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satig islemi ise
negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agti1 pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda
bu iglemler portf6y degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

c) lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’da valor tarihi iglemin valér tarihi ile aym
olan iglemlerin agirhkl ortalama faiz orani, yoksa degerleme giintinde BiAS’da aym
glin valdrlii gergeklegen islemlerin agirlikh ortalama faiz orami, yoksa en son aym giin
valdrlii olarak iglem gordiigii giindeki aym giin valorlii iglemlerin agirlikli ortalama faiz
orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oramdur.

Ornegin:

Islemin valorii 11.03.2021 ve degerleme tarihi 27.02.2021 ise degerleme igleminde
,__,ku]@r_ulacak faiz oram agagidaki 6ncelik sirasina gore segilir,

' ’L g 57 02‘ 021 tarihinde gergeklesen 11.03.2021 valdrlit iglemlerin agirhikh ortalama
7

/ "-'gze den hesaplanan faiz oram
3 £
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2. 27.02.2021 tarihinde gerceklesen 27.02.2021 valérlii islemlerin agirlikli ortalama
fiyat: lizerinden hesaplanan faiz oram

3. 26.02.2021 tarihinde gergeklesen 26.02.2021 valérlii islemlerin agirlikli ortalama
fiyat: tizerinden hesaplanan faiz oram

4. 25.02.2021 tarihinde gergeklesen 25.02.2021 valrli islemlerin agirlikli ortalama
fiyat lizerinden hesaplanan faiz orani

5.....
6. Ihrag tarihindeki agirlikli ortalama faiz oram
Vadeye Kalan Giin (VKG): 1lgili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farktr.

Ornegin 27.04.2014 tarihinde itfa olacak bir kiymet i¢in 19.03.2013 tarihi valorla islem
yapilmis ise VKG=404 olacaktir. Valor tarihi ve itfa tarihi degismeyeceginden, valér tarihine
kadar yapilan tiim degerleme iglemlerinde VKG say1s1 da degismeyecektit.

Heri Valérlii Altin Islemlerinin Degerleme Esaslar;

BIAS’mn Giinliik Biilteni’nde ilgili valdrliit USD/ons [(T+1) ila (T+9)] islemleri
i¢in agiklanan afiriikl ortalama fiyatin kullamlmas:,

Stz konusu islemlerin portfdye aliminda alis fiyatin, alim tarihinden baglamak
lizere ise BIAS’ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin; Finansal
Raporlama Tebligi’nin 9. Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca
hesaplanmasi,

Degerlemenin asagidaki bentler uyarinca yapilmast gerekmektedir.

a) Ileri valérli alinan altin islemleri valor tarihine kadar diger Altin Menkul
Kiymetlerinin arasna dahil edilmez. Ileri valérlii sattlan Altm’lar ise valsr
tarihine kadar portfdy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder,
lleri valorli Altin ahm ve satim iglemleri ayn bir vadeli iglem s6zlesmesi olarak
degerlenir. Islem tutarlar: ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa
borg olarak takip edilir.

b) Ileri valorlii sdzlesmenin degeri aliy ve satiy islemlerinde aym yontemle
hesaplanirken islem als ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy
degeri tablosuna yansir. Ayni valsrde ve aym nominal deBerde hem alig hem de satig
yapilmis ise portfSy degeri tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alg islemi pozitif
(+) satis iglemi ise negatif (-) olarak gozitkecektir. Bu sekilde actif1 pozisyonu ters

“iglemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfSy degeri Uzerinde bir etki
mayacaktir.
R, e
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Borsa dis1 repo-ters repo sdzlegmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa dis1 repo ve ters repo
sbzlegmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim orani ile degerlenir.

YENI SEKIL

5.5. Fon portfoytindeki varlik ve iglemlerin degerleme esaslan Fon’un KAP
(www kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

ESKIi SEKIL
5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

i. Karg1 tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)
olmas,

ii. Karst tarafinin Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmas,

iii. Herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas ve adil
bir fiyat igermesi,

iv. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir’ ve “dogrulanabilir” bir yOntem ile
degerlenmesi,

v. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercege uygun deferi iizerinden nakde
dontistitriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmas: zorunludur.

Borsa diginda taraf olunacak sozlegmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kogullarda yapilmasimnim ve adil bir fiyat icermesinin saglanmas: iin;

Borsa diginda taraf olunacak repo/ters repo sdzlesmeleri ile tirev ara¢ ve swap
sozlesmelerinin yapildiga anda iglemin - karg1 tarafindan alnan kotasyon ile Reuters,
Bloomberg ve Matriks veri saglayicilarimin ekranlarindan aym veya benzer 6zellik gsteren
sdzlesmelere iliskin temin edilen kotasyonlar baz alinarak yapilacak kargilagtirma ile gerekli
kontroller yapilir.

Amnilan veri saglayicilarinda ilgili kotasyon bulunamayan durumlarda, kurucunun risk
bélimiiniin yapacag teorik fiyat hesaplamalar: baz alinarak karsilagtirma yapilir.

Kurucunun Risk Yénetim Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag s6zlesmelerine iligkin
olarak; opsiyonlar igin Monte Carlo, Forward stzlesmeler igin ise Interest Rates Differential,
swap sOzlesmeleri i¢in de gelecekteki nakit akimlarim bugiine indirgenmesi y&ntemi
kullamilarak teorik fiyat hesaplanir. Hesaplanan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda
olugmasi muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyatin %25 si olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi

/¥aﬁ‘ ‘%QS seviyesinin asilmasi halinde, fiyat iyilestirilmesi igin yeniden karsi kuruma
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aya devam ediyorsa, karst kurumun kullandigs hesaplamp/Jparametrelerinin

asvu}'uh}‘ Karg1 kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin
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agiklanmasi talep edilir. Kars: kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin disinda olmas:
durumunda, Yonetim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat tizerinden islem
gerceklestirilir.

Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelerde tizerinde anlagilan oran, kur ya da fiyatin
basiretli bir yatinmeidan beklenecegi gibi bu baz kotasyonlara ya da hesaplamalara yakin
olmas: gerekmektedir.

YENI SEKIiL

§.6. Borsa dis1 sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama
ddnemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi icin Rehber’in 5.2.
maddesi dikkate alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme
Esaslan”ndan ulasilabilir.

ESKI SEKIL
VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylari sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fon
olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarmnin tahsisli olarak nitelikli
yatinmer vasfina haiz, Kurucu tarafindan 20/04/2022 tarih ve 144 sayill yazi ile Kurul’a
bildirilmis olan yatirimeilara satilacaktir.

Fon satig baslangi¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyat: (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarmin sayisma béliinmesiyle elde edilir.

Fonun satis baslangig tarihi ................... dir.

YENI SEKIL
VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylar: sadece tnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fon
olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteliindedir. Fon katilma paylarmin tahsisli olarak nitelikli
yatinme: vasfina haiz, Kurucu tarafindan 20/04/2022 tarih ve 144 sayih ve 13.03.2023 tarihli
yazilanmz ile Kurul’a bildirilmig olan yatirimeilara satilacaktir.

Fon satig baglangig tarihinde bir adet paymn nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.
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6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatirimeilarm BIST Pay Piyasasi’min acik oldugu giinlerde her ayin son i giinii saat
13:00°dan baglayip aymn 15° saat 13:00°a kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlary ayin
15’inde hesaplanacak pay fiyat {izerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasasti’nin acik oldugu
giinlerde her ayin 15°i saat 13:00°dan baglayip son iggiinii saat 13:00’a kadar iletilen talimatlar
ise, aym son i§ giinii hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir. BIST Pay
Piyasasi’'min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat1 tizerinden gergeklestirilir,

YENI SEKIiL
6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatinmcilarm BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden gergeklestirilir.

ESKi SEKIL

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinn, yukanidaki 6.3 maddesinde agiklandi1 tizere,
BIST BIST Pay Piyasas’’mn agik oldufu giinlerde ayin ilk ya da ikinci yarisinda verilmesi
durumuna gére, aym ilk ya da ikinci yansim takip eden ikinci islem giiniinde yatinmcilara
Odenir.

YENI SEKIL
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin,

21/25




e ey
ST

ESKI SEKIL

7.1. Fonun Malvarhigindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asafida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirli ucretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfsyden satimlarda denen aracilik komisyonlar, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek
kaydolunur),

5) PortfSy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim Uereti,

8) Mevzuat gereji yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak figer aylik dnemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul icreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali mithiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu {icreti,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay1 giderler,

15) Ttizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri,

16) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL
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7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde édenen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfye alimlarda ve portfoyden satimlarda 8denen aracilik komisyonlan,

F e @35 iy yonetim iicreti,
»* 6 Fonun Yyiikellefi oldugu vergi,
A %“355 ¢ denetim kurulustarina denen denetim ticreti,
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8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1hi esas aliarak tiger aylik d5nemlerin son ig gliniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay1 giderleri,

15) Tuzel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri,

16) Kurulca uygun gbriilecek diger harcamalar.

ESKIi SEKIL

7.1.2. Fon Portféyiindeki Varhklarin Ahm Satimna Araciik Eden Kurulugslar ve
Aracihk islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin ahm satim islemleri i¢in Tacirler Yatinm Menkul
Degerler A.§.’den hizmet ahnacaktir. S6z konusu aracihk iglemleri i¢in uygulanabilecek
maksimum komisyon oranlar1 (BSMV harig) agagida yer almaktadir:

1) Yurtigi ortaklik pay: komisyonu: Onbinde 2

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Yiizbinde 1,8

3) BPP komisyonu: 7 giin vadeye kadar en fazla yiizbinde 3;
4) 7 giinden uzunvadede milyonda 4 * giin sayist

5) VIOP komisyonu: Onbinde 1,5

6) Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: Iglem yapilan iilke ve araci kuruma gore
belirlenen tarife uygulanir.
7) lleri valérlii sabit getirili menkul kiymet komisyonu : Yiizbinde 1,8

8) Odiing menkul kiymet islem komisyonu : Faiz gelirinin % 35°i
YENI SEKIL

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarm Alm Satimmna Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Iglemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve s6z
konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlar1 Fon’un KAP sayfasinda

(www.kap.org.tr) yayimlanmaktadir,
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8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayilh Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarnca, menkul kiymet
yatirim fonlanmn portfSy igletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢ismmdan: Fonlarm portfdy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca, %0 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatiim fonlarimin katilma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras:
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artigi kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve
yatirim ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler icin
bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmnca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki i§ yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihgi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmus
kazanglari ile bu kurumlann tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarali fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglar1 ve bu kurumlann daimi temsilcileri aracihigiyla elde ettikleri tamarm gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine t4bi tutulmus kazanglan igin yillik veya &zel beyanname
verilmez.

YENI SEKIL

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:

Fon’un ve katilma pay: satin alanlarin  vergilendirilmesine iligkin esaslara
Www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir

ESKI SEKIL

12.1. Katilma paylar: fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen
saslar gergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur. Fon katilma /paylan sadece dnceden
is kisi ve/veya kuruluglara tahsis edilmis fon olaraly" ;
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niteligindedir. Fon katilma paylanimmn tahsisli olarak satilacag1 nitelikli yatinme: vasfini haiz
kisiler Kurucu tarafindan 20.04.2022 tarih ve 144 sayih yazi ile Kurul’a bildirilmistir.

YENI SEKIL

12.1. Katilma paylar fon izahnamesinin KAP’ta yayimim takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur. Fon katilma paylar1 sadece 6nceden
belirlenmis kisi ve/veya kuruluglara tahsis edilmis fon olarak nitelendirilen “Ozel Fon™
niteliindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacag nitelikli yatinme1 vasfini haiz
kisiler Kurucu tarafindan 20.04.2022 tarihli 144 sayili
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