TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BACLI
TACIRLER PORTFOY RIGEL SERBEST OZEL FON’UN iZAHNAME
DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasasi Kurulw'ndan alman 47014/03... tarih veXAZAZ3IBAN-305

ol -?).(z?:?::'}...saylh izin dogrultusunda Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a

bagh olarak ihrag edilen Tacirler Portfoy Rigel Serbest Ozel Fon izahnamesinin Giris ve
Kisaltmalar boliimleriile 1.1,2.3.,2.5.,2.8.,2.9., 3.1, 3.3., 34.,55.,5.6.,7.1.,7.1.2. maddeleri
asafidaki sekilde degistirilmis, 8.1. ve 8.2. maddelerinin ¢tkariimasiyla “VIII. Fonun
Vergilendirmesi” boliimii asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI SEKIL

TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
TACIRLER PORTFOY RiGEL SERBEST OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Tacirler Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayll Sermaye Piyasas) Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 01/07/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 788409/206163 sicil numaras: altinda kaydedilerek 07/07/2015 tarih ve
8857 say1h Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Tacirler Portfiy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere
olusturulacak Tacirler Portfiy Istatistiksel Arbitraj Serbest Ozel Fon’un katilma
paylarmm ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 24/09/2019
tarihinde onaylanmstir.

Daha sonra Sermaye Piyasas1 Kurulunun 30.03.2022 tarih ve 12233903- 305.04-19306
saylli izni dogrultusunda Fon’un unvam “Tacirler Portfoy Rigel Serbest Ozel Fon” olarak
degistirilmigtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul

edilemez. Ihrag edilecek katilma paylarna iligkin yatirim kararlar izahnamenin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Tacirler Portféy Yiénetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
(www.tacirlerportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda

izahname katilma paylarinm alim satiminin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirmeilara verilir.
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YENI SEKIL.

TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
TACIRLER PORTFOY RiGEL SERBEST (TL) OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ fHRACINA ILISKIN

IZAHNAME

Tacirler Portfty Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayilh Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52.
ve 54, maddelerine dayamilarak, 01/07/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 788409/206163 sicil numaras: altmda kaydedilerek 07/07/2015 tarih ve
8857 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore ydnetilmek iizere
olusturulacak Tacirler Portféy Istatistiksel Arbitraj Serbest Ozel Fon’un katilma
paylarmn jhracma iliskin bu izahname Sermaye Piyasas:1 Kurulu tarafindan 24/09/2019
tarihinde onaylanmstir.

Daha sonra Sermaye Piyasasi Kurulunun 30.03.2022 tarih ve 12233903- 305.04-19306
sayili izni dogrultusunda Fon’un unvam “Tacirler Portfoy Rigel Serbest Ozel Fon” olarak
degistirilmigtir.

Bu defa Sermaye Piyasasi Kurulunun ......,............ tarih ve ...... seseie sayih izni
dogrultusunda Fon’un unvam Tacirler Portféy Rigel Serbest (TL) Ozel Fon olarak
degistirilmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlamna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iligkin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.tacirlerportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’ nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmastir.

Bu izahname katilma paylarmm ahm satimmin yapildig ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmalara verilir. Ayrica,
fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarma fonun KAP sayfasmdan
ulagalabilir,

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatitm fonlarina iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulamr.

_.ESKI SEKIL
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Finansal Raporlama Tebligi I1-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Dligkin Teblig
Fon Tacirler Portfoy Rigel Serbest Ozel Fon
Semsiye Fon Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 say1li Sermaye Piyasas: Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
Portfoy Saklayicisi T. Is Bankas1 A.S.
PYS Tebligi HI-55.1 sayih Portfdy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber
Saklama Tebligi 111-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iligkin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig 111-52.1 sayih Yatiim Fonlarina ligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar
Yonetici | Tacirler Portfby Yonetimi A.S.
YENI SEKIL
KISALTMALAR
' Bilgilendirme Dokiimanlari Semsiye fon igtiiziigii ve fon izahnamesi N
| BIST Borsa [stanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi 1I-14.2 sayil1 Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig
Fon ) Tacirler Portf6y Rigel Serbest (TL) Ozel Fon ]
Semsiye Fon Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Tacirler Portfdy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu
MKK Merkezi Kay1t Kurulusu A.S. ]
PortfSy Saklayicisi T. I Bankas1 A.S.
PYS Tebligi III-55.1 say1l1 Portfoy Yo6netim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
- Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi
Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber |
HI-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizm rttve Bu Hizmette |
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esasla/ ligi -
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Takasbank | Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

| Teblig 1I1-52.1 sayih Yatinm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Ahm Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu

tarafindan ytriirliige konulmug olan Tiirkiye Muhascbe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
_ _ iligkin ek ve yorumlar
| Yonetici Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

ESKI SEKIL

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un 4

 Unvam:  Tacirler Portfoy Rigel Serbest Ozel Fon

Adi: _ ' Rigel Serbest Ozel Fon - '
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvami: ~ Tacirler Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye

Fon

, Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirli:  Serbest Semsiye Fon

Stiresi: ) | Siiresizdir
YENI SEKIL

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon'un

. Unvanu: ) - Tacirler Portf6y Rigel Serbest Ozel Fon

| Ad:  Rigel Serbest Ozel Fon |
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye

Fon - N
_Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon
| Siiresi:  Siiresizdir B
ESKi SEKIL

2.3. Fon Teblig’in ilgili hitkkiimleri gergevesinde katilma paylan sadece nitelikli
yatirimcilara satilacak Serbest Fon statiistindedir.

Fon portfSyline almacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfy
_yfimeticis] tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Ok O A
4 ’ig Fon Portféylintin y6netiminde ve yatiim yapilacak sermaye 7/}\15%1 araglarimn

ceiminde Teplig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler /ile! 6. maddesinde
F-3
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taumlanan fon tiirlerinden serbest fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmas: esastir.,
Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir,

Fon’un yatinm stratejisi cergevesinde sermaye kazanci saglamak ve portfoy
degerinin artirlmas: amaglanmaktadir. Fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve islemler,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara
uygun olarak segilir ve fon portfoyii portfoy yéneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yOnetilir.

Fonun yatirim stratejisi, BIST te islem géren ortaklik paylarinda, ortaklik paylarina
ait riichanlarda, varantlarda ve BIST’te islem goren tiim tiirev tiriinlerde piyasa yapicilik
algoritmalan ve yiiksek hizl: iglem algoritmalari kullamlarak kar elde etmek iizerinedir. Bu
siirete fon, olusan pozisyon risklerini uygun gérdiigii yiiksek korelasyonlu finansal iiriinler
yardumyla hedge etmeyi amaglamaktadir. Bu iirtinler yurtici pay, spot/forward/swap déviz,
pay vadeli, endeks vadeli, doviz vadeli olabilecegi gibi, yurtdisinda spot/forward/swap déviz
tirlinleri olabilir.

Yabanci yatirim araglari fon portfSytine dahil edilebilir. Ancak, fon portfSyiine dahil
edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglan ile yerli ve yabangci ihrageilarin doviz
cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasas: araglari fon toplam degerinin %80’i ve
fazlas1 olamaz. Ayrica fonda yabanci yatinm araglan ve islemler olarak; Tirk Devleti, il 6zel
idareleri, Kamu Ortaklig1 Idaresi ve belediyeler ile devletin kefalet ettii diger kuruluglar
tarafindan yurt diginda ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Turkiye’de ihrag
edilen doviz cinsinden / ddvize endeksli borglanma araclarina, Tiirk 6zel sirketlerinin
yurtdisinda ve/veya yurt i¢inde ihrag ettigi Eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi
borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel sektsr borglanma
araclarna (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger
borglanma araglarr), gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylar ile
Amerikan ve Global Depo Sertifikalarma (ADR-GDR), 2.9. maddesinde belirtilen tilkelerin
yatirim fonlarna (yabanc: fonlar), ve altin ve diger kiymetli madenleri ile bu madenlere
dayali ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglanna, emtiaya dayal: tiirev iiriinlere, yurtici ve
yabanci borsa yatirim fonlarina yatirim yapabilecektir, Ayrica, fon portfSylinde, sézii gegen
ttim varhklara (emtia dahil) ve/veya bu varhiklar tizerinden olugturulan endekslere yonelik
organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara, yurt iginde ve/veya yurt diginda kurulmus yatirm
fonlan katilma paylanna yer verebilecektir.

Aynca, piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve siireklilik arz
etmeyecek gekilde portfSyiin bir kisminin ve kaldirag kullantlarak alinan pozisyonlardan
yaratilan nakitlerin; kamu ve 6zel sektér borglanma araglarinda, yatirim fonlarinda, ters repo
islemlerinde ve mevduatta degerlendirilmesi de sz konusu olabilecektir. Bunlarin yani sira;
ortaklik paylar, kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarinda 8diing almak ve agiga satmak
suretiyle her birinde ayri ayri belirlenen kaldirag biiytikliigti tutarinda agik pozisyon
yaratilabilir.

sy Kaldirag kullamm, fonun volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri de artirabilir.

/ %.gﬂafﬂlrac eviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik
* - -
f

ieeyAnin Qu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi husus
' @ vrderigilr. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasi
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varlifin piyasa fiyat: olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar gercevesinde
belirlenen fiyat esas alimr.

Fon, serbest fon niteliginde olmas: nedeniyle 6diing islemlerine dair Teblig’in 22.
maddesindeki smirlamalara tabi degildir. Fon’un 6diing islemleri, Rehber’in 4.2.5.
maddesinde yer alan esaslara uygun olarak gerceklestirilir.

Fon portfSyiine riskten korunmak ve/veya yatinm amaciyla, déviz, kiymetli
madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasas: araglan tizerinden diizenlenmis
opsiyon sézlesmeleri, forward, yapilandinlmis yatinm araglan, swap, finansal vadeli
iglemler ve vadeli iglemlere dayah opsiyon islemleri dahil edilebilir.

YENI SEKIL
2.3. Fon, katilma paylar nitelikli yatirimcilara satilacak serbest 6zel fon statiisiindedir.

Fon portfSyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfy ydneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon portfSytniin yénetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
segiminde Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan
fon tiirlerinden serbest fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmast esastir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon portfSytinde yalmzca Tiirk liras: cinsinden varliklar ve islemler yer alacaktir. Fon
portféyiinde yabanc para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayal sermaye piyasasi araglar1 bulunmayacaktir.

Fon portfiyiine yapilacak ve alimacak islemler olarak yalnizca TL olmas: kosuluyla;

Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen varliklara dayali olan repo ve

ters repo islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repofters repo islemleri dahil),
Takasbank Para Piyasas: ve/veya yurti¢i organize para piyasast iglemleri, devlet i¢ bor¢lanma
senetleri, Tiirkiye’de mukim girketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektdér menkul kiymetleri
(ortaklik paylart ve borglanma araglari), mevduat/katilma hesaplari, kredi riskine dayali yatinm
araglar1 (CLN), kamu ve/veya 6zel sektér tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar ile ipotege
ve/veya varliga dayali menkul kiymetler ve/veya ipotek ve/veya varlik teminatli menkul
kiymetler, varantlar, sertifikalar ve séz konusu varhiklara ve/veya s6z konusu varliklar
iizerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar,
yapilandinilmis yatinim araglar ile yurtiginde kurulmus girisim sermayesi yatinm fonlan ile
unvaninda TL ibaresi bulunan yatirim fonlar1, borsa yatirim fonlars, gayrimenkul yatirim fonlan

ve hisse senedi yogun fon, para piyasasi fonu, kisa vadeli borglanma araclar ve kisa vadeli kira
sertifikalart fonu katilma paylar ile her tiirlii yatiim ortakligs paylari alinabilir. Ayrnca, fon
portfSyiinde, sézii gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklar tizerinden olusturulan endekslere
yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara ve yer verilebilecektir. Su kadar ki, tiirev
_.—dslemlerinin hi¢bir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli

/ ;(: &r ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

un yatinm stratejisi, BIST te islem géren ortaklik paylarinda/ ortaklik paylarina ait
, varantlarda, vadeli islem sozlesmeleri, opsiyon sézlesmeltfi ve tiim diger tiirev
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tiriinlerde giin i¢i ve dSnemsel fiyat uyusmazliklar: ve istatistiksel arbitraj firsatlarim algoritma
destekli sistemlerle tespit ederek degerlendirmek ve portfdy degerini artirmak suretiyle fon pay
sahiplerine sermaye kazanci saglamak tizerinedir. Ote yandan, test edilmis, sistematik olarak
optimize edilmis farkli vadelerde hisse senedi stratejileri ile olusturulan yatinm sepetleri
aracilifr ile fon igerisinde, belli oranlarda dagihm (alokasyon) yapilarak riski yOnetmeyi,
portfdy gesitlendirmesini ve degerini artirmay1 da amaglamaktadir. Bu siiregte fon, alokasyonu
yapilan yatwim stratejileri sonucu olusan pozisyon risklerini uygun gérdiigii yiiksek
korelasyonlu yurt i¢i finansal iirtinler yardimiyla hedge etmeyi amaclamaktadir. Bu tiriinler TL
olmas1 kosuluyla, yurti¢i organize ve/veya tezgahiistil piyasalarda iglem goren para ve sermaye
piyasasi ve vadeli islem ve opsiyon araglarina; ortaklik paylari, spot/forward/swap, pay vadeli,
endeks vadeli, varant ve opsiyon dahil diger tiirev iiriinlere yatinim yapabilir.

Fon TL cinsi olmas1 koguluyla, kredi alabilir, bor¢lanmak amaciyla Takasbank para
piyasast ve yurtici organize piyasas: iglemleri yapabilir, portfoyiinden ddiing alabilir ve 6diing
verebilir ve ayrica ortaklik paylari, kamu ve 8zel sektdr bor¢lanma araglarinda 6diing almak ve
agiga satmak suretiyle her birinde ayn ayri belirlenen kaldirag bityiikligii tutarinda agik
pozisyon yaratilabilir. Fon portfSyiinde bulunan TL cinsinden varlik, para ve sermaye piyasas:
araglan 6dilng islemlerine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon nitelifinde olmasindan dolay:
ddiing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir.

ESKi SEKLI

2.5. Portfoye riskten korunmak ve/veya yatimm amaciyla déviz, kiymetli madenler,
faiz, finansal gostergeler, ortaklik paylan ve sermaye piyasasi araglan {izerinden
diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri, forward, yapilandinilmis yatinm araglari, swap, vadeli
islemler ve vadeli islemlere dayalh opsiyon islemleri dahil edilebilir. Fon portfoytindeki
kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan pozisyon tutan fon toplam degerinin
%1000’ini agamaz.

YENI SEKLi

2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatinm stratejisine uygun
olacak gekilde kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortakhk pay1, ortaklik pay: endeksleri, ve
diger sermaye piyasas: araglarina dayali tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli
tirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika, ileri valsrlii bor¢lanma araglari islemleri dahil
edilir. Su kadar ki, kaldirag yaratan islemlerinin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden
varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas1 araglarindan
olusturulamaz. Fon portfoyiindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan
pozisyon tutan fon toplam degerinin %1000’ini asamaz.

ESKI SEKIL
._..5\3.8. PortiSye dahil edilen yabanci yatirmm araglarini tanitic: genel hildiler:

ortfyiine yabanci yatirim araglan ile ilgili dncelikli olafak 2.9 maddesindeki
a¢ edilmis yatinm araglan dahil edilebilecegi gibi bynun digindaki ilkeler
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7.

tarafindan ihra¢ edilmis yatirim araclari da dahil edilebilir. Portfoye tezgahiistii piyasalarda
islem géren sermaye piyasas: araglarn dahil edilebilir. Yatirim yapilacak firiintin ihragcisi
hakkinda, degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri, yabanci
sermaye piyasasi araglarimin tabi oldugu iilke mevzuatina gore borsada satigina ve bedellerinin
transferine iligkin  kisitlamalarin bulunup bulunmadigim aragtirmak  Yonetici’nin
sorum!ulugundadar.

a) Yabanci Borglanma Araglari: 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerin kamu otoriteleri
veya bu ilkelerde yerlesik sirketlerce yurtiginde ihrag edilen borglanma araglanna ve
yurtdiginda ihrag edilen Eurobond’lara yatinm yapilabilir.

b) Yabanci Ortaklik Paylari: 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerin ortaklik paylar1 dahil
edilebilir.

¢) Depo Sertifikalari: Depo sertifikasy, faaliyet gosterdigi tilke disinda bir borsada iglem
gormek isteyen sirketlerin paylarini dayanak alan ve ortaklik paylan gibi islem goren bir yatinm
aracidir. Amerikan Depo Sertifikast (ADR), Amerikan sermaye piyasalanndaki 9 depo
sertifikasidur. Bir Amerikan bankasimin yabancs ortaklik paylarim temsil etmek iizere gikartti
varliklar olup, ortaklik paylarinin ash yabanc: dilkedeki bir saklama kurulusunda muhafaza
edilir ve bunlar daima temsil ettikleri ortaklik paylan ile degistirilebilirler. ADR’ler, ABD
piyasalan ile birlikte es zamanli olarak Avrupa piyasalaninda da ihrag ediliyor ise bu halde
“Global Depo Sertifikas1 (Global Deposiyory Receipt — GDR)” olarak adlandirilir.

d) Yabanci Kira Sertifikalari: 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerin kamu otoriteleri veya
bu ilkelerde yerlesik sirketlerce yurtiginde veya yurdisinda ihra¢ edilen yabanci kira
sertifikalarna yatirim yapilabilir,

¢) Yabanct Yatinm Fonlar: 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerin yabanc1 yatirnm fonu
paylan fon portfSyiine dahil edilebilir. Bu sekilde hisse senedi ile dzel sektor bor¢lanma
araglarim igeren fonlara yatirim yapalabilir.

YENI SEKIL

2.8. Cikarilmgtir.

ESKIi SEKIL
2.9. Portfsye OECD iilkelerinde kurulu yabanc: fonlarin katilma paylan dahil edilebilir.
YENI SEKIL

2.9. Cikarilmagtir,

ESKI SEKIL

2.10. Fon portfSytine dahil edilen yapilandinlmig yatirim aracindan kaynaklanan toplam
pozisyon fon toplam degerinin %150’sini asamaz. Fona dahil edilen bu araglar; fonun yatirim
stratejisi ve risk yapisina uygun olacak, borsada islem gorecek, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulug nezdinde saklanacaktir, Arag Tiirkiye’de ihrag

_===edilmis ise borsada iglem gérmesi gerekmemekte, ancak ihrag belgesinin Kurulca onaylanmus

okmash 1yatimin veri dagitim kanallarinca ilan edilmesi ve gergege uygun degeri tizerinden
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yatim araglanndan 6ncelikle déviz, faiz, hisse, endeks ve emtiaya dayal: olanlar segilecek olup
diger varliklara dayah olan araglar da portfSye dahil edilebilecektir.

Yapilandurilmms yatimm araglarnim;

A)

1. Fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

ii. Borsada igslem g6rmesi,

iii. Thraggisiin ve/veya varsa yatim aracimn, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu iceren belgelerin
Yonetici nezdinde bulundurulmas:,

iv. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde
saklanmas1 gerekir.

B)

Tiirkiye’de ihrag edilmis yaptlandinlmi§ yatinm araglanna iligkin olarak, (A/ii) bendi
hari¢ olmak iizere (A) bendinde belirlenen sartlarin tamam aranir. Buna ilaveten, Tiirkiye’de
ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinin;

i.Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmas,

ii.Fiyatinin veri dagitim kanallar: vasitasiyla ilan edilmesi,

iii.Fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniigtiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip
olmasi

zorunludur,

YENI SEKIL

2.10. Fon portfSytine dahil edilen yapilandirilmig yatinm aracindan kaynaklanan toplam
pozisyon fon toplam degerinin %150°sini agamaz. Fon portfdyiine yalmzca Tiirk liras:
cinsinden ve Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmus yatirim araglan dahil edilebilecek olup,
yapilandinlmig yatinm araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
s6z konusu araglarin ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanms olmas: fiyatimn veri dagitim
kanallan araciligryla ilan edilmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracimin, Fon Tebligi’nin
32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu
iceren belgelerin Yénetici nezdinde bulundurulmasi, yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulusg
nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde donistiirtilebilir nitelikte
olmasi zorunludur.

Yapilandinlmig yatirim araglarinin dayanak varliklar, 6zel sektér ve kamu bor¢lanma
araglar, ortaklik paylari, faiz ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak
varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandinlmis yatirim
araglar1 da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandinlnug yatinm araglarnim getirisi temelde ihra¢ edilecek bir borglanma
getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligm riski dogrultusunda getiri
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ESKI SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araclarin, ortaklk
paylarimn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev
s8zlesmelere iligkin tasman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar1 degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b~ Kur Riski: Fon portfyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde.
ddéviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag1
zarar olasihigi ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyinde bulunan ortakhk paylanmin fiyatlainda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfSyiin maruz kalacag: zarar olasihfim ifade etmektedir.

2) Karg Taraf Riski: Kars1 tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimtiiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varhiklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldwrag Yaratan Islem Riski: Fon portfGyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sézlegmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baslangic yatiim ile baglangic yatinminin tizerinde
pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasihig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, baganisiz yonetim, personelin hatalt ya da hileli islemleri
gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi
gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi
sonucu fonun bu varhgin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

p——— =

== 2e %) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklanin piyasa kosullari altinda belirli bir
ﬁ 5 yi icerisinde ayn1 anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
;o* ansal varh@mn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlii Aliskileri nedeniyle
zarar ihtimalini ifade eder.

B
*\ﬂs
l$ .
=T -4
‘& [*) A
2
B} .ﬁ“
2%

4
X
»
W
W,

10/21




8) Yasal Risk: Fonun katilma paylanmn satildigi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihrage Riski: Fon portfoyiine alman varliklann ihraggisinin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

10) Aciga Satig Riski: Aciga satilan enstriimanlarin likiditesinin daralmasi sebebiyle
edilebilecek zarar riskini ifade eder.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar Gizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degierleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilamamas riskidir.

12) Yapilandinlmiy Yatrim Araglar Riski: Yapilandinlmis yatinm araglarina
yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmas: durumlarinda vade
icinde veya vade sonunda tamamimn kaybedilmesi mitmkiindiir. Yapilandirilmig yatinm
araglarimn dayanak varliklan {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde
negatif olmas: halinde, yatiimc1 vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade
sonunda yatirimlarinin degeri baslangi¢ degerinin altina dugebilir. Yapilandirilmig yatirim
araglarna yatirim yapiimasi haiinde kars: taraf riski de mevcuttur. Yatimmer, yapilandirilmig
yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dlgiisiinde
bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmig yatirim araglarinda yatinmeilar ihrag¢inin 6deme
riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg1 kurumun yapilandirilmig yatinm araglarindan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandis1
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite
sorunlan yapilandinlmis yatinm araglarn igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa
yapicihift olmadigt durumlarda yapilandimlmis yatiim araglanmin likidite riski st
seviyededir.

13) Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfsyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli madenler ile kiymetli madenlere veya emtiaya dayali sermaye piyasasi ara¢larimin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSylin deger kaybetme
olasiligini ifade etmektedir.

14) Opsiyon Duyarhilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklar: arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varlign fiyatindaki
bir birim degismenin opsiyon priminde olugturdugu degigimi gdstermektedir. Gamma,;
Opsiyonun ilgili oldugu varhgin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigi  deBisimi  &lgmektedir. Vega; Opsiyonun dayandip varligin  fiyat
dalgalamldigindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; Risk
dl¢timlerinde bliylk 6nem tagtyan zaman faktériinii ifade eden gosterge olup, opsiyon

/:ﬁyau\ln vadeye gore degisiminin 6lgiistidiir. Rho; Faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin

Q p%w?&fiyatmda olusturdugu degisimin Sl¢listidiir.

5) Baz Riski: Vadeh islem sozle$meler1n1n cari degen ile s
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etmektedir. Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit
olmaktadir. Ancak fon portfSyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda
islem yapilan tarih ile vade sonu arasmda gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat
teorik fiyatlamadan farkh olmaktadir. Dolayis1 ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi
boyunca gosterecegi degisim riski ifade edilmektedir.

16) islemin Sonuglandirlamamas: Riski: Olaganiistii kogullar nedeniyle deme ve
takas sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢8kmenin yarattif: risktir,

17) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara
alinmas1 veya raporlanmasinda yanhshik ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda
gecikmeler olusmasindan kaynaklanan risktir.

18) Kaldirag Riski: Kaldirag orammnin bu izahnamede belirlenen maksimum sintrt
agmasi veya limit igerisinde yiiksek borgluluk seviyesinde bulunmas: nedeniyle fon net aktif
degerinde olast kayiplarin yasanmasi durumunu ifade etmektedir.

19) Diger Riskler: Fon’a yatirm yapan yatinmcilar piyasalarda yasanan
dalgalanmalar, piyasa kosullari ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para
kaybedebilirler. Fon’un portféyiindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yénde
degisim gosterebilir. Yatinm yapilan tiim menkul kiymetler ve tiirev ara¢ yatinmlan
sermaye kaybi riski tagir. Kaldiragh islemler risklerinin Snemli olctide artmasmna neden
olabilir. Fon tarafindan ongériilen cesitli menkul kiymetlere ve diger araglara yatirim
yapilmasi 6nemli ekonomik riskler igerir. Fon yatirim stratejisinin s6z konusu yatirimi elinde
bulundurmanin tagidig1 zarar riskine karsi koruma saglamas beklense de bu stratejilerin bu
riske karg1 tam koruma saglayacag: ya da Fon’un hedeflenen kazanca ulagilacag: konusunda
higbir giivence séz konusu degildir.

YENI SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylarimn, diger menkul kiymetlerin, dayal tiirev
sozlesmelere iligskin tagman pozisyonlarn degerinde, faiz oranlari, ortaklik payindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz konusu

riskierin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a) Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayal varliklarm (borglanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda

yaganabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b) Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde,
Fon portfdylinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlannda meydana gelebilecek

degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasthgin ifade etmektedir.

:""'\qﬁ) Karg Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yii!_;ﬁ’ﬁlfﬁlﬁklerinj yerine

getirmeRy istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islendlerinde ortaya cikan
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3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varhklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSytine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangic yatirimu ile baglangi¢ yatirminm tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldrrag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullantlan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisiklizi gibi
kurum dig: etkenler de olabilir.

6) YoZunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmast
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varhiklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligim birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri ve/veya bu
iligkilerin degisimleri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimn satildigi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) TIhracqe Riski: Fon portfSyiine alinan varliklann ihraggisimin yiktimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Aqiga Satis Riski: A¢iZa satilan enstriimanlarin likiditesinin daralmas: sebebiyle
edilebilecek zarar riskini ifade eder.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilamamasi riskidir.

12) Yapilandinlmig Yatinm Araglan Riski: Yapilandinlmg yatnm araclarina
yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandis: gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade i¢inde
veya vade sonunda tamamimin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirlmig yatinm araglarmin
dayanak varliklan fizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi
halinde, yatinmc vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin
degeri baslangi¢ degerinin altina diigebilir. Yapilandinlmug yatirim araglarina yatirim yapilmas:

_halinde karg: taraf riski de meveuttur. Yatirimen, yapilandiriimig yatirim araglarina iliskin olarak
4 itkgtinkredi riskine maruz kalmakta ve bu risk Olgiisiinde bir-getiri beklemektedir.

1s yatinm araglarinda yatirimeilar ihrageinin ddeme riskinfi de almaktadir, Odeme
aKlanan yiikiimliiliiklerini
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yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz
piyasa kogullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlar yapilandinlmig yatirim araglan igin
onemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicilifi olmadig durumlarda yapilandinlmig yatinm
araglarinm likidite riski iist seviyededir.

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliklan arasinda,
isleme konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlihk
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; Opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
olemektedir. Vega; Opsiyonun dayandig1 varhgin fiyat dalgalanildigindaki birim degigimin
opsiyon priminde olugturdugu degisimdir. Theta; Risk Sl¢iimlerinde biiyik Snem tasiyan zaman
faktdrimti ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin blgiistidiir. Rho;
Faiz oranlarindaki yiizdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dl¢tistidiir,

14) Baz Riski: Vadeli iglem sézlesmelerinin cari degeri ile sézlegmenin dayanak varlifi
olan finansal enstriimanin aldif1 deger arasindaki fiyat farkliliga degigimini ifade etmektedir.
Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfSyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkls
olmaktadir. Dolayis: ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi defisim
riski ifade edilmektedir.

15) islemin Sonuglandirlamamas: Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle 6deme
ve takas sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢c6kmenin yarattig1 risktir.

16) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan iglemlerin kayitlara
alinmasi veya raporlanmasinda yanlighk ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda
gecikmeler olugmasmdan kaynaklanan risktir.

17) Kaldirag Riski: Kaldirag orammn bu izahnamede belirlenen maksimum siniri
agmasi veya limit icerisinde yiiksek bor¢luluk seviyesinde bulunmasi nedeniyle fon net aktif
degerinde olasi kayiplarin yaganmas: durumunu ifade etmektedir.

18) Diger Riskler: Fon’a yatiim yapan yatinmctlar piyasalarda yasanan
dalgalanmalar, piyasa kosullann ve mevzuat degigikliklerine uyum sebebiyle para
kaybedebilirler. Fon’un portfSyiindeki varhiklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yénde
degisim gdsterebilir. Yatiim yapilan tiim menkul kiymetler ve tiirev ara¢ yatirimlari
sermaye kaybi riski tagir. Kaldiragh islemler risklerinin &nemli Olglide artmasina neden
olabilir. Fon tarafindan éngoriilen gesitli menkul kiymetlere ve diger araglara yatirim
yapilmasi 6nemli ekonomik riskler icerir. Fon yatinm stratejisinin s6z konusu yatirimi elinde
bulundurmanin tagidig1 zarar riskine kars1 koruma saglamasi beklense de bu stratejilerin bu
tiske kargi tam koruma saglayacagi ya da Fon’un hedeflenen kazanca ulagilacag: konusunda
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3.3. Kaldirag Yaratan iglemler

Fon portfyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), tezgahlistii tiirev araglar, swap soézlesmeleri, varantlar, sertifikalar, ileri
valdrli tahvil/bono alim iglemleri ve yapilandirilmig yatirim araclan dahil edilebilecektir.
Kaldirag yaratan islemler, koruma amagh oldufu gibi yatim amaciyla da
gerceklestirilebilecegi icin bu iglemlerin fonun risk profiline toplam etkisi azaltic1 yonde
olabilecegi gibi arttiric1 yonde de olabilecektir.

Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan risklerin dlgiimiinde Riske Maruz Deger
yOntemi kullanilacaktir.

YENI SEKIL

3.3. Kaldira¢ Yaratan iglemler

Fon portftyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), tezgahiistii tiirev araglar, swap sézlesmeleri, varantlar, sertifikalar, ileri valérlii
tahvil/bono alim iglemleri ve yapilandirlmus yatinm araglar1 dahil edilebilecektir.

Kaldirag yaratan iglemler, koruma amagh oldugu gibi yatrim amactyla da
gergeklestirilebilecegi i¢in bu islemlerin fonun risk profiline toplam etkisi azaltici yénde
olabilecegi gibi arttiric yénde de olabilecektir.

ESKI SEKIL

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontem/ydntemi kullamlacaktir, Fonun RMD
limiti bulunmamaktadir.
YENI SEKIL

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6l¢limiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontem/yontemi kullamlacaktir.

ESKi SEKIL

3.5. Eurobondlar, ileri valérlii islemler, yabanc1 borglanma araglari, yabanci ortaklik
paylan ve borsa yatinm fonlari, yapilandinlms yatirim araglan ve borsa dis1 tiirev arag ve
swap s6zlesmelerine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMS/TFRS dikkate

_—ahngrak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:
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-Eurobondlar igin Tirkiye saati ile (TSI) saat 18:15%teki ahig ve satig fiyatlarinin
ortalamasi, bu fiyatin bulunmamasi durumunda ise, bir &nceki giliniin degerleme fiyatinin ertesi
is gliniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat,

-Yabanc: ortaklik paylar1 ve borsa yatiim fonlan icin TSI 18:15°teki ilgili kiymetin
borsa fiyati,

-Borsada islem gérmeyen yabanc: borglanma araglan icin ihrage tarafindan ilan edilen
alig ve satis fiyatlarinin ortalamas,

-Yapilandinlmg yatinm araglari igin ihrag: tarafindan ilan edilen alig ve satig
fiyatlarinin ortalamasi,

kullanilacaktir.

Diger taraftan, yukarida yer verilen yatirim araglan igin TSI 18:15%¢ kadar s6z konusu
yatinm aracmimn iglem gordiigi borsa kapanmug ise kapams seansi uygulamas1 bulunan
piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olusmamas: durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyatlar kullanilir.

Borsa Dis1 Tiirev Ara¢ ve Swap Sozlesmelerine [liskin Degerleme

Fon portfSytine agirlikli olarak Reuters, Bloomberg ve Matriks veri saglayicilarindan
alim fiyat1 temin edilebilen borsa digi tiirev arag ve swap s6zlegmeleri dahil edilecektir. Portfoye
alinmasi agamasinda tirev arag ve swap s6zlesmesinin degerlemesinde bu veri
saglayicilarindan temin edilen giincel fiyat ile Forward s6zlesmeleri i¢in Bloomberg FRD
sayfasinda hesaplanacak olan teorik fiyat ya da aym hesaplama yontemi (Interest Rate
Differential) kullamlarak hesaplanacak olan fiyat kullanilir. Giincel fiyat alig fiyatidir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig: durumlarda ve,

- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadig: durumlarda; opsiyonlar i¢in Bloomberg
OV sayfasindan hesaplanacak teorik deger ya da Black&Scholes, Monte Carlo vb
gibi genel kabul gormiis yontemlerle hesaplanan fiyat, swaplar i¢in ilgili broker
sayfalarindan elde edilecek fiyat ya da gelecekteki nakit akimlarmimn bugiine
indirgenmesi yontemiyle bulunan fiyat kullamlacaktir. Teorik degerlerin
hesaplanmas: sirasinda dayanak varlik fiyat: olarak ilgili dayanak varligm o anki
spot fiyat1 kullamlacaktir.

lleri Valérlii Islemlerin Dederleme Esaslar

a) lleri val6rlii alinan Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. fleri valérli satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. leri valorli DIBS alum ve satim
islemleri ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valor tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.
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tablosuna yansir. Aym valtrde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satig yapilmig ise
portfSy degeri tablosunda her iki iglem aym degerde fakat alig iglemi pozitif (1) satig islemi ise
negatif (-) olarak gézikecektir. Bu sekilde agtif1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda
bu islemler portfsy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

¢) lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/ 100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde B1AS’da valét tarihi iglemin valor tarihi ile ayn
olan iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’da ayni
glin valorli gergeklesen iglemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin
valorlii olarak islem gordiigii giindeki aymi giin valorlii islemlerin agirlikh ortalama faiz
orant, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oramdir.

Omegin:

Islemin valorii 11.03.2014 ve degerleme tarihi 27.02.2014 ise degerleme isleminde
kullanilacak faiz oram agagidaki 6ncelik sirasina gore segilir.

1. 27.02.2014 tarihinde gergeklesen 11.03.2014 valsrlii islemlerin agirhikh ortalama
fiyat: tizerinden hesaplanan faiz oram

2. 27.02.2014 tarihinde gergeklesen 27.02.2014 valérlii iglemlerin agirlikli ortalama
fiyat: fizerinden hesaplanan faiz oram 27

3. 26.02.2014 tarihinde ger¢eklesen 26.02.2014 valsrlii iglemlerin agirlikhi ortalama
fiyat1 lizerinden hesaplanan faiz oram

4. 25.02.2014 tarihinde gerceklesen 25.02.2014 valérlii islemlerin agirlikli ortalama
fiyati tizerinden hesaplanan faiz oram

5.....

6. Ihrag tarihindeki agirlikh ortalama faiz oran

Vadeye Kalan Giin (VKG): llgili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farktir.
Omegin 27.04.2014 tarihinde itfa olacak bir kiymet i¢in 19.03.2014 tarihi valsrli iglem
yapimis ise VKG=404 olacaktir. Valér tarihi ve itfa tarihi degismeyeceginden, valér tarihine
kadar yapilan tiim degerleme islemlerinde VKG sayis1 da degismeyecektir.

Borsa Dis1 Repo — Ters Repo Islemleri Iliskin DeJerleme Esaslan

Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dis1 repo-ters repo
sOzlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir
yéntemle degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimj tarafindan yapilmakla
birlikte Kurucu'nun sorumlulugu devam etmektedi.

Igili sézlesmelerin faiz oranlarmin borsada olusan aym vadedeki, aymt vade yoksa en
yakim vadedeki agirhkh ortalama faiz oranmna esit olmasi esastir.

YENI SEKIL
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5.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

i. Karg: tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum v.b.)
olmasi,

ii. Karst tarafinin Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmasi,

iii. Herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil
bir fiyat icermesi,

iv. Fonun fiyat a¢iklama dénemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi,

v. Fonun fiyat agiklama doénemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde
déntitiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmas Zorunludur.

Borsa diginda taraf olunacak sbzlesmelerin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat igermesinin saglanmast igin;

Borsa diginda taraf olunacak repo/ters repo sézlesmeleri ile tiirev ara¢ ve swap
s6zlesmelerinin yapildigi anda islemin - karsi tarafindan alinan kotasyon ile Reuters,
Bloomberg ve Matriks veri saglayicilarimin ekranlarindan aym veya benzer dzellik gbsteren
sozlesmelere iliskin temin edilen kotasyonlar baz alinarak yapilacak kargilastirma ile gerekli
kontroller yapilir.

Anulan veri saglayicilarnda ilgili kotasyon bulunamayan durumlarda, kurucunun risk
boliimiiniin yapacag: teorik fiyat hesaplamalan baz alinarak kargilagtirma yapulir.

Kurucunun Risk Yénetim Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag sézlegmelerine
iligkin olarak; opsiyonlar i¢in Monte Carlo, Forward s6zlesmeler icin ise Interest Rates
Differential, swap stzlesmeleri icin de gelecekteki nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi
yontemi kullamlarak teorik fiyat hesaplamir. Hesaplanan fiyat ile kars1 tarafin verdigi fiyat
arasinda olusmasi muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Y6netimi Birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyatin %25°si olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi
olan %25 seviyesinin agilmas: halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden karst kuruma
bagvurulur. Kars: kurumdan alman fiyat iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin
tizerinde olmaya devam ediyorsa, kargt kurumun kullandig: hesaplama parametrelerinin
agiklanmas: talep edilir. Kars: kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin disinda olmas
durumunda, Yénetim Kurulu'nun yazli ve gerekgeli karari ile alman son fiyat tizerinden islem
gergeklestirilir,

Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelerde tizerinde anlagilan oran, kur ya da fiyatin
basiretli bir yatirrmeidan beklenecegi gibi bu baz kotasyonlara ya da hesaplamalara yakin
olmasi gerekmektedir.

_YENI SEKIL

" ¥ 7 5.6\ Borsa dist sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama
. @1 inde “giivenilir’ ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesii€int Rehber’in 5.2.
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maddesi dikkate alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme
Esaslar1”ndan ulasilabilir.

ESKi SEKIL
7.1. Fonun Malvarhgmdan Kargilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in Sdenen her tiirlii ticretler,

2) Varliklanin nakde cevrilmesi ve transferinde Gdenen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfSyden satimlarda ddenen aracithk komisyonlan, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru {izerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.)
5) Portfoy ydnetim ficreti,

3

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagims:z denetim kuruluslarina 6denen denetim tcreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak ticer aylik dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10)  Esik Deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12)  E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

13)  E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

14)  Tiizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri,

15)  Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defierlere iligkin noter onay1 gideri,

16)  Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL
7.1. Fonun Malvarhgmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her tiirlii ucretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde &denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfSyden satimlarda denen aracilik komisyonlari
5) Portfoy ydnetim iicreti,

e ) Fonun miikellefi oldugu vergi,

"5‘ {7y Biyms1z denetim kuruluslarina denen denetim ticreti,
Mevapat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
r.n { (g
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9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik dénemlerin son i gitniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul icreti,

10) Esik Deger giderleri,

11)KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu licreti,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri,

15) Mevzuat uyarmea tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay1 gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

ESKI SEKIL

7.1.2. Fon Portféyiindeki Varhklarin Alm Satimmna Aracilik Eden Kuruluslar
ve Aracilik islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarn alim satimina Tacirler Menkul Degerler AS.

aracilik etmektedir. Séz konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida yer
almaktadir:

1) Yurtici Pay Senedi ve Varant islemleri komisyonu:
Pay Senedi ve Varant islemleri komisyonu : Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére
BSMYV hari¢ Yiizbinde 3 ile Onbinde 5 arah@inda degiskenlik gdstermektedir.

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Yiizbinde 1,8 (BSMV harig)
3) Repo/ters repo komisyonu; Milyonda 6 * giin sayis1 (BSMV harig)
4) Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu (TPP) :

1-7 giin vade : Yiizbinde 3 (BSMV harig)

7 giinden uzun vade : Milyonda 4 (BSMYV harig)
5) VIOP komisyonu: Yiizbinde 5,1 (BSMYV harig)

YENI SEKIiL

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alum Satimma Aracihik Eden Kuruluglar
ve Aracilik islemleri icin Odenen Komisyonlar

VERGILENDIRILMESI:

20/21




8.1. Fon Portfsy isletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agsindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numaral; bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul krymet
yatinm fonlarimin portfy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarm portfBy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %02 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarmn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlanmn katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinei fikras:
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger Sermaye piyasast araci
getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatinm fonlar
ve yatuun ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca
belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanr.[!]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katiima paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in y1llik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez,
Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmug
kazanglan ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ajt olup BIST’ta islem géren ve bir
yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici
67 nci maddenin (1) numaral: fikrasinin altiner paragraft kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmayan kazanglar ve bu kurumlann daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamam;
gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar igin yillik veya
6zel beyanname verilmez.

YENI SEKIL

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESi:
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