TACIRLER

PORTFOY



AYLIK FON BULTENI // TEMMUZ 2024

TACIRLER PORTEOY
HAKKINDA

2012 Yilinda kurulan Tacirler Portfoy, glclU sermaye yapisina sahip
olan ve kuruldugu 1991 yilindan beri Sermaye Piyasalarindaki en koklu
yatirim kuruluslarindan biri olan Tacirler Yatirim'in istirakidir.

Tacirler Portféoy 20 yilin Uzerinde piyasa deneyimine sahip yodnetici
kadrosu ile Kurumsal ve bireysel nitelikli yatiromcilariyla uzun vadeli,
guvene dayall, surdurulebilir iliskiler kurarak profesyonel portfoy
yonetimi hizmeti veren tam bagimsiz genis kapsamli bir portfoy
yonetimi sirketidir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun duzenlemesine tabi
olan serbest, emeklilik, alternatif ve yatirim fonlarindan olusan urun
gaminin yanl sira terzi usulu ozel portfoy ydénetimi ve &zel fon
kurulumu hizmetlerini nitelikli yatirimcilarina saglamaktadir

YATIRIM FELSEFEMIZ

Tacirler Portfoy'un ortalama 20 yil tecrubeli yatirim ekibi, periodik
yatirim komitesi toplantilarinda yurtici ve yurtdisi gelismeleri, bu
gelismelere bagli beklentilerin etkilesimlerini inceleyip, birlikte karar
alip, aldigr kararlari yonettigi yatirrm fonlari ve &zel portfoylere
uygulamaktadir. Bu kararlarin ve uygulamalarin uygunlugu uyum
departmaninca kontrol edilir, portfoylerde gerekli duzeltmeler yapilir.

Tacirler Portfoy riske gdre duzenlenmis getirisi yuksek ve etkin
portfoy yonetimi hizmeti vermeyi hedeflemektedir. Bu hedefini
gerceklestirirken musterileriyle uzun vadeli, guvene dayali iliskiyi 6n
planda tutmaktadir ve musterilerinin ihtiyaclarina uygun c¢ézUmleri
sunmayl amaclamaktadir.

YONETILEN VARLIK BUYUKLUGU (MiO TL)
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Kaynak: www.spk.gov.tr
(Nisan 2024 Verisi)
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MAKRO EKONOMIK GELISMELER

Mayis ayinda oldudu gibi Haziran ayinda da hisse senedi piyasalari Gelismis
Ulkelerde (GU) ve Gelismekte Olan Ulkelerin (GOU) codunda pozitif getiriler
sagladi. Ancak bir onceki ayin aksine Turk hisselerinin getirisi negatif oldu.
ABD hisse senedi piyasalarinda SP500 endeksinde %35'e varan agirligiyla
Muhtesem Yedili olarak adlandirilan teknoloji sirketlerinin %12'ye varan
getirisi etkili olurken esit agirlikli SP500 endeksinin getirisi -1% oldu.

ABD 10 yilhk faizleri nispeten ilimli enflasyon rakamlariyla 4.50 civarinda
seyrini sUrdurmekte. USD endeksi DXY ise faiz indirimine giden ECB ve Japon
Yeni'nin kayda deger zayifligi sebebiyle %1 artis gdstererek 105'e ulasti.

Jeopolitik riskler Haziran ayinda da bir dnceki aya gdre marjinal artis
gostermedi.Yilin son ceyregine otelenen FED faiz indirimi beklentisi ve son
zamanlarin en guclt alicisi Cin Merkez Bankasinin alimina ara vermesi
sebebiyle jeopolitik riskler haricinde bir itici gu¢ bulamayan Altin fiyatlari da
USD 2300/ons seviyelerinden uzaklasamayarak USD bazinda yatay seyretti.
Petrol fiyatlari ise ABD'de kasirga mevsimine girilmesi sebebiyle beklenmedik
bir yukselis sergileyerek %7 civarinda bir artis sergiledi.

Turkiye'de ise TCMB'nin yuksek politika faizi ve ekonomi yonetiminin attigi
adimlar TL'nin cazibesini surdurmesine yardimci oluyor. Haziran ayinda da
kisa vadeli TL yatirimlari %4'Un Uzerinde bir getiri saglarken, ABD Dolari'nin
TL'ye karsi kazanci %l.6'da kaldi. TCMB'nin swap harici net doviz rezervleri
daha iki ay once 57 milyar USD eksideyken “carry trade”'in cazibesiyle Haziran
sonu itibariyla 12 milyar USD seviyelerine yukseldi ve TL'nin kirilganlik
algisinda ¢ok ciddi bir iyilesme gerceklesti. Haziran ayl manset enflasyonunun
%1.6 olarak gerceklesmesi atilan adimlarin sonucglarinin alinacagina dair
beklentileri guclendirdi.,Ancak bu sonuc¢ yUksek faiz sonucunda soguma
emareleri gdsteren ekonomi sayesinde elde edildi. Uretici PMI rakamlari 48'in
altina gelerek daralmaya isaret etti. Sanayi Uretimi endeksi de belirgin sekilde
geriledi.

Haziran ayinda KKM hesaplarinda ¢dzUlme devam etti ve bu paranin bir kismi
kurumsal yerli yatirimci Uzerinden hisse senetlerine girdi. Ancak hisse senedi
tasiyan fonlara giris gecen ayki 20 milyar TL'den 13 milyar TL'ye dustu. Ancak
Turkiye'nin gri listenin disina ¢citkmasina ragmen yabanci yatirimcinin Haziran
ayinda satis yoénunde hareket etmesi hayal kirikligr yaratti. Yabanci
yatirimcilarin ¢ikist 1.7 milyar USD duzeyine ulasti ki bu da hisse senedi
piyasasl Uzerinde hatiri sayilir bir baskiya yol acti. Nihayetinde BIST 100
endeksi Haziran ayini %0.5 yukari, bankacilik endeksi ise -%1.3 getiriyle
kapattl. Turkiye'nin TL cinsinden 10 yillik tahvil getirisi ise beklenenden dusuk
gelen manset enflasyon rakaminin ardindan %28’in altina dustU.

ic politika tarafinda yeni anayasa/referandum sdylemi yerini siginmaci
sorununa birakmis durumda. Ancak bunun piyasalar Uzerinde anlamli bir
etkisi olmadi.
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YENi AY BEKLENTILER VE PORTFOY
POZiISYONU

Bu yil kuUresel tarafta Turkiye'yi etkileyebilecek kritik iki gelisme FED’'in faiz
indirimine baslamasi ve ABD baskanlik secimleri olacak ancak Temmuz ayinda
bu iki konuda piyasalarin yénunuU tersine cevirecek bir gelisme beklemiyoruz.ic
tarafta ise portfoy tercihlerinde etkili olan ana unsur hukUmetin uyguladigi
program ve biz halihazirdaki yuksek faiz-dusuk kur politikasinin Temmuz ayinda
devam edecegini dUsunuyoruz. Uzun bir ddnemden sonra gelen %1.6 gibi dusuk
bir manset enflasyonu faizlerde bir indirimin éncusU olarak gérulebilecek de
olsa TCMB'nin tek bir veri Uzerinden harekete ge¢g¢meyecedini dusunuyoruz.
Asagidan yukari dederleme yontemine goére hesapladigimizda endeks anlamli
bir yukari potansiyel sunmamakla birlikte cozUulmeye devam eden Kur Korumali
Mevduatlarin bir kisminin yine yatirrm fonlari Uzerinden hisse senetlerine
yonelecegini bekliyoruz. Ayrica uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
Moodys'in yilbasinda pozitif gorunume aldigr ulke notunu 19 Temmuz'da bir
kademe artirmasini bekliyor ve bunun da hisse senedi, TL ve ddviz sabit getirili
enstrumanlari destekleyecegini tahmin ediyoruz. Ayrica 2. ceyregin de
ardimizda kalmasiyla bilanco beklentilerinin hisse bazinda hareketlenme
yaratabilecedini dusunuyoruz.Ancak enflasyon muhasebesinin yarattigi
belirsizligin yatirimcilari suUrprize daha acik biraktigini gézlemliyor, bunun da
bilanco beklentilerini baz alan yatirim kararlarinda bir geri ¢ekilmeye yol
acabilecegini dusunuyoruz. Dolayisiyla hisse hareketlerinin daha c¢cok aciklanan
bilancolar Uzerinden gerceklesecegdini tahmin ediyor ve bunun da Adustos
ayinda gerceklesecedini éngoruyoruz.

Yukarida degindigimiz gelismeler 1siginda Temmuz ayinda portfdoylerimizde
gectigimiz ayda oldugu gibi Turk Lirasi Urunlere agirlik vermeyi surdurmekle
beraber yuUksek enflasyondan ortamindan faydalanan, nispeten defansif
ozelliklere sahip ve TL bazli gelirlerin adirhikli oldugu sirketlerde pozisyonumuzu
azaltma zamaninin yaklastigini distnUyoruz. Buradan gelen fonlama ile gerek
GU pazarlarinda yasanan ekonomik canlanmadan nemalanabilecek, hem
yurtdisi hem de yurticinde baslamasi yaklasan faiz indirim doéngusunu
fiyatlayacak sirketlerde pozisyon olusturmaya basliyoruz.

Bankacilik sektorunun karliliginda 2. ceyrekte bir dusus goézlemleyecek olsak da
faiz indirim suUrecinden olumlu etkilenebilecegini ve yabanci yatirimci
cikislarinin Moody's not artirrmi esigindeyken devam etmeyecedini dusunerek
piyasa agirligina yakin seviyelerde tutmaya devam ediyoruz.

Bunlar haricinde portfoylerimizin bir kismini kendi olumlu hikayesini makro
ortamdan nispeten badimsiz bir sekilde gercgeklestirme patikasinda ilerleyen
kUcUk-orta dlcekli firmalara ayiriyoruz.

Sabit getiri tarafinda ise getiri egrisinin tum bdlgelerinin alim i¢in uygun
seviyelerde bulundugunu dusunuyor, yabanci yatirrmcinin yogun ilgisinin ve
enflasyonda yasanacak pozitif gelismelerin kayda dedger sermaye kazanci yazma
potansiyeli arz ettigine inaniyoruz.
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FONLARIMIZ

TEFAS'TA iSLEM GOREN FONLAR

Tacirler Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Tacirler Portfoy Degisken Fon

Tacirler Portfoy Bor¢clanma Araclari Fonu

Tacirler Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu

SERBEST FONLAR

Tacirler Portféoy Nar Serbest Fonu

Tacirler Portfoy Serbest (Dodviz) Fon

Tacirler Portfdy Sirius Serbest Fonu

Tacirler Portfoy istatistiksel Arbitraj Serbest (TL) Fon
Tacirler Portféy Vega Serbest (TL) Fon

Tacirler Portfoy Kartopu Serbest Fon

Tacirler Portfoéy Spica Serbest (TL) Fon

Tacirler Portfoy Tag Serbest Fon

EMEKLILiK YATIRIM FONLARI

HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Tacirler Portfoy Degdisken EYF
HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Tacirler Portfoy ESG
Surdurulebilirlik Fon Sepeti EYF

GiRiSIM SERMAYESIi YATIRIM FONLARI

Gelecek Etki Girisim Sermayesi Fonu
Ozel Sermaye 1 Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu

OZEL FONLAR

Real Capital Serbest Ozel Fon
Odeabank Serbest Ozel Fon

Tacirler Portféoy BDR Serbest Ozel Fonu
Tacirler Portféy KG Serbest Ozel Fon
Tacirler Portféy Rigel Serbest Ozel Fon

OZEL PORTFOY YONETIMI

Mevduat Modeli
Doviz Modeli
Mutlak Getiri Modeli
Hisse Modeli

Kisiye Ozel Model
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TCB - PARA PiYASASI FONU

TEMMUZ 2024

%3.5

%3.9

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Uygulanmakta olan siki para politikasi nedeniyle TCMB rezervlerini
guclendirmeye devam ediyor. Mevduat faizleri %50 civarinda seyretmekle
birlikte, temmuz ayinda hafif bir gevseme olabilir.

TCB fonumuz mevduat alternatifi olmaya devam edecektir. Faiz indirimi
konusu Temmuz ayinda gindeme gelmeyecektir.

Performans

Donemsel

%50 %47.6

%40

%30

%25.0 %25.0

%20

%10

%0

6 Ay Yibasi 1vil

1Ay 3Ay

Fon Detay
Strateji ve Yatirirmci Profili

Nakit varliklarin kisa vadeli yonetim
araci olarak kullanilabilecek olan fonda,

portfoyUn tamami devamli olarak,
vadesine en fazla 184 glUn kalmis
likiditesi yuksek para ve sermaye
piyasasi  aracglarindan olusacak ve

portfoyunun gunluk olarak hesaplanan
agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 gun
olacaktir. Yatirimcilarina TL bazinda
istikrarli bir getiri saglamak ve belirtilen
karsilastirma olgcUtinden daha iyi bir
performans sunmayl amacglamaktadir.
Yatirimcilar i¢in tavsiye edilen yatirim
sUresi 3-6 aydir.

Karsilastirmali Getiriler (Aylik)

TCB
BIST100
Altin

Mevduat %4.3

USD/TL %1.6

%0 %1 %2 %3 %4 %5

Varlik Dagilimi
VDMK
1.8%
Fin. Bonosu
28.1%
Ters Repo
49.7%
Mevduat TL
16.8% TPP

3.6%

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

TACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
661.4 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
2432

Pazar Payi
%0.13

Yoénetim Ucreti
Yillik %1.25
Performans Ucreti: Yok

Alim ve Satim Valor
Allm T+0 / Satim T+0

Vergi (Stopaj)

Gergek Kisi %7,5 - (30.04.24
oncesi alinanlar %0)

Tuzel Kisi %0

Fon Karsilastirma Olc¢utu
%90 BIST-KYD Repo Brut End.
%10 BIST TLREF Endeksi

Fon Risk Seviyesi
Dusuk (2/7)

Fon Kurulus Tarihi
09.03.2005

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tim Banka/Araci
Kurumlar

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Kaynak: TEFAS 1.07.2024

2024 3.45 3.43 3.96 4.4 4.28 3.46 24.99
2023 1.01 0.86 1.02 1.09 125 215 231 2,23 2.76 2.93 3.10 3.53 27.08
2022 128 1.04 1.23 133 112 123 136 126 115 1.02 0.98 1.0 14.93

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

TACIRLER

PORTFOY

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas

(@ +90 0212 9421515 @www.tacirIerportfoy.com.tr




TCD - DEGISKEN FON

TACIRLER

PORTFOY

TEMMUZ 2024

%4.1

Portfoy Yoneticisi Gorusu

TCD fonumuz, Haziran'da aylik bazda %4,1 duzeyinde getiri sunmustur. Ayni
doénemde BISTI00 endeksinin yuUkselisi %2,4 seviyesindedir. Mayis ayinin sonunda
%75,8 Yurtigi %2,8 yurtdisi olmak Uzere toplamda %78,6 oraninda hisse senedi
agirhgr olan TCD fonumuzun Haziran ayinin sonu itibariyle yurtici hisse senedi
agirhgi %73,4'e gerilerken; yurtdisi hisse senedinin payl %4,9'a erismistir. Toplamda
ise hisse agirligr yatay kalmistir ve %78,4 duzeyindedir. Aktif portfoy ydnetimi
anlayisimizin bir sonucu olarak toplam buUyUklGgumuzin %11,7'si kadar endeks
vadeli kontratta kisa pozisyon acilmis, haber akisi kaynakl dusus hareketinden
maksimumda faydalanilmaya c¢alisiimistir. Kisa pozisyonlar da dahil edildiginde,
Mayis sonundaki hisse yogunlugumuz %66,7'dir.

%4."7

Fon Toplam Deger
2,121.8 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
27436

Pazar Payi
%3.54

Yoénetim Ucreti
Yillik %2.0

Performans performans Ucreti: Yok
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alm ve Satim Valér
%791 Allm T+1/Satim T+2
%80
TCD %4.1
%60 Vergi (Stopaj)
BISTI00 Gergek Kisi %10 (1 yil tutulursa %0)

%40 Altin Tlzel Kisi %0

%29.2 %29.2
Mevduat %4.3 S r el
%20 0 Fon Karsilastirma Olc¢utu
USD/TL %100 BIST KYD 1 Aylik Mevduat
%0 Endeksi*1.1
1Ay 3Ay 6Ay Yilbasi 1vi %0 %1 %2 %3 %4 %5

Fon Risk Seviyesi

Fon Detay
Strateji ve Yatirirmci Profili

TCD piyasalarin sundugu firsatlardan
yararlanarak, yatirimcilarina orta uzun

Varlik Dagilimi

Yabanci Hisse
5.2%

Cok Yuksek (7/7)

Fon Kurulus Tarihi
16/09/1997

vadede TL bazinda yUksek getiri TPP
sunmayi hedeflemektedir. Toplam 1.8%

2y . P Fon Satis Kanallari
portfoyiune %20 oraninda yabanci 7.7%

yatirim araclari da dahil edilebilen fon,
riskleri dengelemek ve/veya yatirm
amaciyla, doviz, kiymetli madenler,
finansal gostergeler ve sermaye piyasasi
aracglari Uzerinden duzenlemis opsiyon

Tefas'a dahil tim Banka/Araci
Kurumlar

Saklamaci Kurulus

sdzlesmeleri, forward, swap, T,ig, Bankasi
yapilandirilmis  vadeli islemler vb. Hisse Senedi
yatirimlari yapabilir. Yatirimcilar igin 77.8%

tavsiye edilen yatirim sUresi 6-12 aydir

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

Kaynak: TEFAS 1.07.2024

2024 n.93 9.62 -7.09 9.05 -0.15 4.06 29.17
2023 -1.79 3.40 -8.95 -4.04 4.42 1413 29.65 16.94 -7.38 -1.54 -6.03 31.66
2022 7.41 -5.53 9.53 8.09 7.14 -2.00 9.19 19.43 17.26 36.17 15.61 220.4

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz
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TKF - HiSSE sgNEDi FONU
(HISSE SENEDi YOGUN FON)

TEMMUZ 2024

TACIRLER

PORTFOY

%3.5 %2.5

Portfoy Yoneticisi Gorusu

TKF fonumuz, Haziran'da aylik bazda %3,5 dlUzeyinde getiri sunmustur. Ayni ddnemde
BISTI00 endeksinin getirisi %2,4 seviyesindedir. Mayis ayinin sonunda %82,7 dlzeyinde
hisse senedi taslyan, %2,3 oraninda kisa pozisyonu olan TKF fonumuzun Haziran ayi
itibariyle hisse senedi orani %92,8'e erisirken, kisa pozisyonlar kapatilip vadeli piyasada Fon Yatirimci Adedi
%2,7 dlUzeyinde uzun pozisyon acimistir. Bundan sebep, Mayis ayinda nette %80,4 8217

seviyesinde hisse yogunlugu olan fonumuzun Haziran ayinin sonu itibariyle hisse orani
%95,5'tir.

Fon Toplam Deger
1,333.4 Milyon TL

Pazar Payi
%0.74

Yoénetim Ucreti
Yillik 9%2.92

Performans Performans Ucreti: Yok
Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Ayhk) Alim ve Satim Valér
Alim T+1/ Satim T+2
%100 TKF

%90.6

Vergi (Stopaj)
Gercek Kisi %0
Tlzel Kisi %0

%80 BIST100

%60 Altin

%40 %38.2 %38.2

Mevduat %4.3

Fon Karsilastirma Olc¢utu
%90 BISTIO0 Endeksi
%10 BIST-KYD O/N Repo Brit End.

%20 USD/TL %1.6

%0 %0 %1 %2 %3 %4 %5

1Ay 3 Ay

6 Ay Yibasi 1vil

Fon Risk Seviyesi
Cok Yuksek (7/7)

Fon Detay

Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilimi
TKF yUksek temettd verimi, uzun Fon eI LT e
vadede yuksek getiri ve BIST100'den VIOP 3 8y, 10/03/1997

2.5%

daha iyi performans sunma potansiyeli
tasiyan fon arayisi icindeki, hisse senedi

piyasalarinin kosullarina hakim, risk
alabilen, uzun vadeli yatirimcilara
yoneliktir.Fon portfoyunun en az %80'i,
daimi surette BIST'e kote hisse
senetlerinden olusmakta olup,
sistematik riski minimize etmek icin,
stratejik varlik dagilimi fon i¢inde aktif
olarak yapilmaktadir. Yatirimcilar igin
tavsiye edilen yatirim sUresi 12 aydir.

Hisse Senedi

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tim Banka/Araci
Kurumlar

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

90.9%

Kaynak: TEFAS 1.07.2024

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

2024 14.66 8.62 -%5.82 10.6 2.92 3.53 38.21
2023 -12.3 15.49 -13.24 -7.30 7.93 16.82 26.81 13.20 12.24 -7.31 -1.72 -6.02 41.63
2022 4.4 -5.81 16.05 1.38 4.25 -2.52 9.64 17.42 6.59 17.75 14.76 4.75 150.3

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz
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TPF - BORCLANMA ARACLARI FONU T A C iR LER
PORTFOY

TEMMUZ 2024

%2.5 %3.1

Portféy Yoneticisi Gorisi Fon Toplam Deger

Gegctigimiz ay TCMB beklentiler dogrultusunda % 50 dlzeyinde sabit tuttu. Bu 202.3 Milyon TL
faiz seviyesinin Temmuz ayi icerisinde de devam etmesini bekliyoruz.
. Fon Yatirnmci Adedi
Ote yandan USDTRY 32,50 seviyelerinde seyretmeye devam ediyor. TCMB'nin 553

rezervlerinin de artmaya devam edecedini 6ngorlyoruz.

Pazar Payi

DIBS tarafinda ise 6zellikle verim egrisinin uzun tarafinda asagr yonlu trend %0.26

devam edecektir.

Yoénetim Ucreti
Yillik 9%1.25

Performans Performans Ucreti: Yok

Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Ayhk) Alim ve Satim Valér
Alim T+1/ Satim T+

%25 %22.9 TPE

%20 Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %7,5 - (30.04.24
oncesi alinanlar %0)

Tuzel Kisi %0

%16.7 BIST100

%16.7

%15
Altin

%10

Mevduat %4.3

%5 Fon Karsilagtirma Olgiiti

%40 BIST-KYD DIBS Tum TL End.

1Ay 3Ay 6Ay VYibasi 1vil %0 %l %2 %3 %4 %5 %40 BIST-KYD OSBA Sabit TL End.
%10 BIST-KYD Repo(Brut) Endeksi

%10 BIST-KYD 1 Aylik Mevd. TL End.

USD/TL %1.6

%0

Fon Detay

Fon Risk Seviyesi

Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilimi Orta (4/7)

Fon, yatirim stratejisi olarak borglanma Ters Repo

araclari fonu olup, fon toplam degerinin 7.7% Fon Kurulus Tarihi
en az %80'I devamli olarak kamu Hisse

18/11/2015

ve/veya ozel sektor borclanma 10.6%
araglarina yatirihr. Fon portféoyunun

agirlikli ortalama vadesi konusunda bir Satis Kanallari

sinirlamasi  olmayip, iyasa  faiz Devlet Tahvili . o
beklentisi ve P mairyoekonomik 48.3% Tefas'a dahil tum Banka/Araci
gobstergeler degerlendirilerek fon Kurumlar
portfoy dagilimi dinamik olarak
belirlenir ve verim egrisinin uygun i
gérulen vadesinde konuslandirilir. F|n.332%20su Sgklamam Kurulus
T.Is Bankasi
Kaynak: TEFAS 1.07.2024
Fon Aylik Performans Tablosu (%) y

2024 0.92 2.96 2.89 3.38 3.05 2.49 16.73
2023 139 m -2.21 1.27 -0.74 513 5.92 -2.71 0.84 -3.16 2.29 23 .55
2022 4.32 173 6.82 3.00 5.77 0.58 -0.21 4.23 0.59 0.95 3.54 1.9 38.43

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER
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TCC - SERBEST (DOViz) FON TACIRLER
PORTFOY

TEMMUZ 2024

%3.4 %2.8

Portféy Yoneticisi Gorisi Fon Toplam Deger

Fon 50% yurtdisi hisse, 40% Eurobond ve 10% TL varlklarda 198.8 Milyon TL
degerlendiriimekte olup, gerek USD/TRY'deki yatay hareket gerek
Amerika piyasalarindaki yaz durgunlugundan dolayr mevcut pozisyonlar
korunmaktadir.

Fon Yatirimci Adedi
32

Pazar Payi
%0.01

Yénetim Ucreti

Yillik 9%1.25
Performans Performans Ucreti: Var - %20
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim Valor

Fon pay alimlari her is gunu saat
13:00e kadardir. Satimlar ise, her
ayin 15inde ve 30unda olusan
fiyattan, T+3 is gunu gerceklesir.
(ayda iki kere) Fon her yil 30
Haziran ve 31 Aralik'ta ve ara

dénem musteri clkislarinda,

%50
%43.6 TCC

%40
BIST100

%30

Altin

%20 %17.6 %17.6

Mevduat %43 performans primi tahsil eder.

%10

%3.4 %4.0 . .
o o © USD/TL %1.6 Vergl (Stopaj)
0 1Ay 3Ay 6Ay vYibasi 1Vl %0 %1 %2 %3 %4 %5 Gercek Kisi %10
*Fon paylari TL ve USD olarak alinabilmektedir. DokUmandaki getiriler TL cinsindendir Tuzel Kisi %0
Fon Detay Fon Karsilastirma Olguti

.o .. o 9
Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilimi ©108 Bl.ST KYDT Aylik USD Mevduat
Endeksi x 1.2

TCC, olumlu ya da olumsuz her turlu Fon VIOP
piyasa kosulunda, uzun vadeli mutlak 11.1% 0.9% Fon Risk Seviyesi

getiriyi global bazda hisse senedi, faiz Mevduat(Déviz)

Yiksek (6/7)

ve emtianin i¢cinde oldugu bircok farkli 8.5%
varlik sinifinda aktif varlik alokasyonu Yabanc: Hisse Fon Kurmu§ Tarihi
yaparak saglamayl amagclar. Taktiksel 44.4% 27/09/2011
varlik dagilimi yaklasimi sayesinde, fon
sadece yUkselen piyasalarda degil
olumsuz  piyasa kosullarinda  da Satis Kanallan
yatirimcilarin varliklarini korumayi ve Tacirler Portfdy - Nitelikli Yatirimci
bu ortamlarda sermaye kazanci
saglamaya calismaktadir Ozel Sektor D.B.A Saklamaci Kurulus
35.1% T.is Bankasi
Fon Aylik Performans Tablosu (%,USD) Kaynak: TEFAS1.07.2024

2024 0.79 2.62 -0.29 0.23 0.76 122 5.46
2023 0.54 -0.83 -0.76 2.23 0.69 3.03 412 -1.71 -3.48 -1.13 6.68 3.72 12.01
2022 7.96 -1.82 2.45 -0.16 -2.48 -2.62 -0.17 3.83 1.93 2.55 3.53 0.77 17.63

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER
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TCI - iISTATISTIKSEL ARBITRAJ e
SERBEST FON TACIRLER

PORTFOY

TEMMUZ 2024

%3.6 %4.5

Aylik Gelismeler Fon Toplam Deger
578.5 Milyon TL

Kategori Fonlari Yatirimci Adet
Getiri Sirasi Artisi Buyume (Mio TL) Fon Yatirimci Adedi
15

'Y WaYaY -

%3.6 14/24 -1 -42.1 Yoénetim Ucreti
Yillik %3.0
Performans Ucreti: Var - %25

Aylik Getiri

Performans
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alm ve Satim valor
Fon pay alimlari her is gunu saat
%60 13:00e kadardir. Satimlar ise, her
%52.3 TCI )
%50 ayin 15inde ve 30unda olusan
BISTI00 fiyattan, T+2 is gunu gerceklesir.
%40 (ayda iki kere) Fon her yil 30
%30 %26.5 %26.5 Altin Haziran ve 31 Aralik'ta ve ara
%20 donem musteri cikislarinda,
’ Mevduat %43 performans primi tahsil eder.
%10
. USD/TL %1.6 Vergi (Stopaj)
0 TAy 3Ay 6Ay Yibasi 1Yl %0 %1 %2 %3 %4 %5 Gerc;ek Ki§i %10
Tuzel Kisi %0
Fon Detay Fon Karsilastirma Olguti
O,
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilmi ©108 Bl.ST KYD1Aylik TL Mevduat
Endeksi x 1.05
Fon, vadeli mevduati tercih eden

Fon Risk Seviyesi
Dusuk (3/7)

yatirrmcilara, mevduatin  sundugundan  TersRepo
daha yUksek ve istikrali bir getiriyi, dusuk 34.1%
volatilite ile sunma ve kuvvetli bir
alternatif olmak amacindadir. Yonetim
felsefesine uygun enstlirman ve pozisyon
limitleri dahilinde, piyasalarda olusan fiyat
uyumsuzluklarinda ilgili enstriumanlarda,
esanli uzun ve kisa pozisyonlar alarak

Hisse Senedi o .
46.3% Fon Kurulus Tarihi

16.05.2019

Satis Kanallar

getiri maksimizasyonunu saglamaya i Tacirler Portfdy - Nitelikli Yatirimci
calisir. Alinan uzun pozisyonun F'"i:;':/‘:s" VIOP

karsihginda, alinacak kisa  pozisyon ) 8.6% Saklamaci Kurulus

segilirken, piyasa kaynakl riskleri T.i§ Bankasi

minimumda tutmaya galisir.

Fon Aylik Performans Tablosu (%) Kaynak: TEFAS 1.07.2024

2024 2.98 3.47 4.3 4.87 4.74 3.61 26.53
2023 5.27 0.59 3.15 128 6.66 9.92 2.68 2.83 2.84 3.77 3.08 3.65 56.14
2022 1.87 2.77 2.21 1.97 1.63 5.22 2.39 2.92 5.48 2.79 2.51 0.53 37.36

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz
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TCS - SiRiUS SERBEST FON TACIRLER
PORTFOY

TEMMUZ 2024

%5.6 %3.4

Portféy Yoneticisi Gorisi Fon Toplam Deger

Haziran ayindaki yabanci satislari ve hisse senetleri ile ilgili vergi 1,063.7 Milyon TL
belirsizlikleriyle gecen havada, gelen satislar fonda yeni alimlar igin firsat
olarak kullanildi ve fonda hisse orani tekrar 80% seviyelerine cekildi.
Fonun likit kismi OST pozisyonlarinda ve para piyasalarinda
degerlendirilmektedir.

Fon Yatirimci Adedi
64

Pazar Payi
%0.07

Yoénetim Ucreti
Yillik 9%2.0
Performans Ucreti: Var - %20

Performans
Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim Valor
Fon pay alimlari her is gunu saat
%200 Tes 13:00e kadardir. Satimlar ise, her
ayin 15inde ve 30unda olusan
%150 %143.3 BISTI00 fiyattan, T+2 is gunu gercgeklesir.

(ayda iki kere) Fon her yil 3l
Aralik'ta ve ara donem musteri
cikislarinda, performans  primi
tahsil eder.

%100 Altin

%58.1 %58.1

Mevduat
%50

%1.6

UsD/TL Vergi (Stopaj)
1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1Yl %0 %l %2 %3 %4 %5 %6 Gercek Kisi %10 (1yil elde tutan %0)

Tuzel Kisi %0

%0

Fon Detay Fon Karsilastirma Olguti
%51 BIST100 Getiri Endeksi

Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilimi %49 BISTKYD 1 Aylik Mevduat TL En
(o] .

Fon'un yatirrm  stratejisi ¢ergevesinde . VIOP

_ . Fin. Bonosu . . .
sermaye kazanci saglamak ve portfoy 11.2% 2.7% Fon Risk Seviyesi
degetmln ar‘t|r|‘|nja5| a“mag.lanmaktadw. Fon Fon Cok Yuksek (7/-7)
portfoy degerinin surekli olarak en az 3.3%
%51'ini, en fazla %80'ini BiST'te islem géren
ortaklik paylarina yatirir.Fon portfoyune
riskten korunmak ve/veya yatirirm amaciyla,
doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal
gostergeler ve sermaye piyasasl araglari

Fon Kurulus Tarihi
16.05.2019

Satis Kanallari

Gzerinden duzenlenmis opsiyon Tacirler Portfdy - Nitelikli Yatirrmci
s6zlesmeleri, eurobond, forward,

yapilandirilmis  yatinm  araclari, swap, Hisse Senedi Saklamaci Kurulus

finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere 82.3% T.ig, Bankasi

dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir

Fon Aylik Performans Tablosu (%) Kaynak: TEFAS 1.07.2024

2024 15.0 10.8 -%2.19 15.36 4.5 5.56 58.05
2023 -9.29 2.29 -0.91 -2.44 6.78 17.30 26.15 17.78 6.98 -8.22 4.45 1.04 72.98
2022 6.53 -5.77 13.57 1413 7.82 -0.14 6.44 17.25 -0.61 26.56 18.67 12.05 192.47

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz
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TNS - NAR SERBEST FON T A C IR LER
PORTFOY

TEMMUZ 2024

-%0.3 %3.6

Portfoy Yoneticisi Gorusu

TNS fonumuz, Haziran'da aylik bazda %0,3 dlzeyinde kayip yasadi. Ayni ddénemde
BISTI00 endeksinin yukselisi %2,4 seviyesindedir. Mayis sonunda %94,2 yurtici, %0,6
yurtdisi hisse senedi taslyan fonumuzun toplam hisse adirhgr %94,9 seviyesindeydi. Fon Yatirnmci Adedi
Haziran ayinin sonu itibariyle ise vadeli pozisyonlarin da katkisiyla yurti¢i hisse senedi 62

agirhigimiz %106,3'e erisirken, yurtdisi hisse senedi agirhgimiz %0,8'e yukselmistir.
Haziran ayinda toplam hisse senedi oranimiz %107,1'dir.

Fon Toplam Deger
595.9 Milyon TL

Pazar Payi
%0.04

Yoénetim Ucreti
Yillik %2.5
Performans Ucreti: Var - %20

Performans
Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim valér
Fon pay alimlari her is gunu saat
%80 %673 Tes 13:00e kadardir. Satimlar ise, her
e ayin 15inde ve 30unda olusan
%60 . . o .
BISTI00 fiyattan, T+2 is gunu gerceklesir.
%40 (ayda iki kere) Fon her yil 30
Altin Haziran ve 31 Aralik'ta ve ara
%20 %9.0 %5.0 dénem musteri clkislarinda,
%4.3 oy " Mevduat %3 performans primi tahsil eder.
%0
-%0.3 . . .
USD/TL %1.6 Vergi (Stopaj)
%-20 1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1Yl %1 %0 %l %2 %3 %4 %5 Gergek Kisi %10 (1yil elde tutan %0)
Tuzel Kisi %0
Fon Detay Fon Karsilagtirma Olguti
. . . %51 BIST100 Getiri Endeksi
Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilimi %49 BISTKYD 1 Aylik Mevduat TL
Fon'un yatirim stratejisi, sermaye kazanci viop Fon Endeksi x 1.1
saglamak amaciyla ekonominin genelinin 3.5%0.9% . . .
Uzerinde blUyUume potansiyeline sahip olan Fon Risk Seviyesi
ve ayni zamanda temel analiz Cok Yuksek (7/7)
yontemlerine goére ucuz oldugu dusunulen o
yurt ici ve yurt disi ortaklik paylarina Fon Kurulus Tarihi
yatirrm yapmaktir. Fonun ydénetiminde 15.04.2021
orta ve uzun vadede TL bazinda yUksek
getiri saglanmasi hedeflenmekte olup, Satis Kanallari
varlik alokasyonu bazli, tim piyasalardaki Tacirler Portfoy - Nitelikli Yatirimcli
firsatlardan faydalanilmasini amagclayan
bir ydnetim stratejisi izlenecektir. Fon, Saklamaci Kurulus
portfoy dederinin en az %51'i oraninda yurt Hisse Senedi T.i.i, Bankasi
ici ortaklik paylarina yatirim yapacaktir. 92.8%
Kaynak: TEFAS 1.07.2024
Fon Aylik Performans Tablosu (%) y

2024 13.31 .55 -17.29 8.97 -4.04 -0.27 9.03
2023 -16.13 -0.87 -1.81 -4.83 3.94 16.76 34.31 26.72 10.03 -10.16 -1.84 -7.07 29.99
2022 .38 -7.67 .16 14.27 7.29 -2.31 9.46 19.14 5.44 19.43 48.82 25.19 318.87

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz
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TTV - VEGA SERBEST

TEMMUZ 2024

%3.8

Aylik Gelismeler

Kategori Fonlari
Getiri Sirasi

Aylik Getiri

%3.8 10/24

(TL) FON

%4.5

Yatirimci Adet
Artisi

A\mmc\

BuUyUme (Mio TL)

TACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
967.7 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
39

Pazar Payi
%0.06

Yoénetim Ucreti
Yillik %2.5
Performans Ucreti: Var - %25

Alim ve Satim Valor

Donemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) .
Fon pay alimlari her is gunu saat
%70 %62.4 13:00e kadardir. Satimlar ise, her
662 ™V %3.8 .
%60 ayin 15inde ve 30unda olusan
%50 BISTI00 fiyattan, T+2 is gunu gerceklesir.
ve0 (ayda iki kere) Fon her yil 30

%30 %28.4 %28.4

%20
%10

%0
1Ay 3Ay

6 Ay Yibasi 1vil

Fon Detay

Altin

Mevduat %4.3

USD/TL %1.6

%0 %1 %2 %3 %4 %5

Haziran ve 31 Aralik'ta ve ara
dénem musteri clkislarinda,
performans primi tahsil eder.

Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %10 (1yil elde tutan %0)
Tuzel Kisi %0

Fon Karsilagtirma Olguti
%100 KYD 1 Aylik TL Mevduat

Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilimi Skl 165

Fon, vadeli mevduati tercih eden %0.0 . . .
yatirimcilara, dusuk volatilite ile Fon Risk Seviyesi
mevduatin sundudundan daha yUksek Hisse Senedi %96.0 Dusuk (3/7)

getiri saglamayi amaglamaktadir.

istatistiksel arbirtaj ile minimum riskle Ters Repo Fon Kurulu;Tarihi
getiri yaratirken, riskli stratejilere yaptigi 26.06.2020

yatirimlarla getirisini maksimize etmeye e

calisir. Farkli frenkanslardaki stratejiler vViopP

algoritmalar ile gesitlendirilmekte, piyasa Satﬁ Kana"a“" -
riski devamli suretle yénetilmekte, cesitli Fon Tacirler Portfoy - Nitelikli Yatinmci
risk yonetim modellerine dayali stratejileri

ile  riski sUrekli kontrol edilmekte, Saklamaci Kurulus
teknolojik altyapisiyla insan  faktoru Repo %-5.3 conens T.ig, Bankasi

minimize edilmektedir.

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

Kaynak: TEFAS 1.07.2024

2024 3.04 4.22 4.86 4.60 5.06 3.78 28.44
2023 4.23 178 232 1.40 2.56 9.07 2.89 4.98 4.28 3.60 3.40 55.37
2022 3.21 1.46 2.49 2.25 215 5.93 213 2.89 2.4 2.07 216 39.86

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER
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FEF - HDI FiBA EMEKLILIK VE HAYAT AS

TACIRLER PORTFOY DEGISKEN EYF TACIRLER
FORTFOY

TEMMUZ 2024

%4.9 %4.3

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Temmuz'dan itibaren, baz etkisiyle birlikte yillik enflasyondaki duststn belirginlesmeye baslanacagi bir
ddéneme giriyoruz. Baz etkisi ile dlsus sUreci EylUl ayina dek devam edecek. Eylul verisi agiklandiginda
enflasyonda 40’ seviyelerin konusulmaya baslanacadr 6ngérulmektedir. Enflasyonda gorulecek dusus

Fon Toplam Deger
307.5 Milyon TL

ile birlikte Turklye’ risk alg.ls.l a'glsmcjla.n da O|.L'JFT1|U oIa'caktlr. Cazip faiz seviyelerinden faydalanmak isteyen Fon Yatinmci Adedi
yatirmcilarin  TL'ye gegisi ile birlikte doviz pozisyonlarinin azalmasi ve ayni zamanda yabanci

yatirimcilarin tahvil ve swap piyasasina girisi ile birlikte rezerv artisini bu sUregte gézlemledik. Enflasyon 4326

ve rezervlerdeki bu sureci yakindan takip etmeye devam edecegiz. Temmuz ayi igerisinde, Moody's kredi

notu degerlendirmesi, akabinde diger kredi dederlendirme kuruluslarinin da aksiyonlari takip edilecektir. Pazar Payl
Piyasalar agisindan mali politikalarda kisitlayici adimlar ve vergiler konusundan atilacak adimlar

yakindan takip edilmeye devam edilecektir. %0.18
Bu beklentiler dahilinde; Ozel Sektér Borclanma araclarl pozisyonlarimizi ve mevduat pozisyonlarimizi
korumaya devam ediyoruz.Borsa istanbul'da gelir artirici mali politikalar ile ilgili strec netlesene dek Yoénetim Ucreti
yuksek volatilite beklentimiz ile birlikte; sektdr ve hisse bazinda segimlerin 6ne cikacagi bir sureg

ongormekteyiz. FEF Fon igin; %65 Hisse, %25 Tahvil - Bono ve %10 mevduat ile devam etmekteyiz. Yillik %2.28 -
Performans Ucreti: Yok
Performans Alim ve Satim Valér
Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylk) Alim T+1/Satim T+1
%100 %98.0 . .
FEF %4.9 Vergi (Stopaj)
%80 Gercek Kisi %0
BISTI00 Tuzel Kisi %0
%60

Altin
%39.5 %39.5

Fon Karsilastirma Olc¢utu

%40

Mevduat %43 %100 KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi
%20

USD/TL %1.6
%0 1Ay 3Ay 6Ay Yilbagi 1Yil %0 %1 %2 %3 %4 %5 F?n Risk SEVIyeSI

Yiksek (6/7)
Fon Detay
Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilimi Fon Kurulus Tarihi
RS 29/12/2016

Fonun yonetlmlnde orta ve uzun Ters Repo
vadede TL bazinda yuksek getiri Fin. Bonosu 3.3%
saglamasi hedeflenmekte olup, tum 13.4% Satn; Kanallar
piyasalardaki firsatlardan HDI Fiba Emeklilik ve Befas'a

faydalanilmasini amaglayan bir yonetim

stratejisi izlenmektedir. Ayrica yabanci Devlet Tahvili dahil tim Banka/Araci

yatirim araglari da fon portféyune dahil 5.4% Kurumlar

edilebilir. Fon, yatirimcilarina TL

bazinda istikrarli bir getiri saglamak ve Mevduat Saklamaci Kurulus
belirtilen karsilastirma élgutinden daha 10.3% GEET  Fiba Emeklilik AS.
iyi bir performansi sunmayi 64.1%

amaclamaktadir.

Kaynak: TEFAS 1.07.2024

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

2024 10.9 6.6 -1.41 n3 2.56 4.89 39.48
2023 -10.68 1.83 -9.45 -5.08 8.39 14.93 23.48 12.37 .39 -5.95 0.196 -3.02 52.37
2022 2.31 -3.60 13.16 8.63 5.69 -1.36 6.40 14.12 5.07 14.16 .40 3.61 n2.5

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

(?) Esentepe Mahallesi Buyukdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER
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FVI - HDI FIBA EMEKLILIK VE HAYAT AS
ESG SURDURULEBILIRLIK FON SEPETi EYF

TEMMUZ 2024

%3.8 %2.2

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Yurtdisinda; Avrupa, Ingiltere ve ABD ‘de secim surecleri ile birlikte belli sektorlerde
dalgalanmalar yasandigini goéruyoruz.ABD'de enflasyondaki ilimli gidisat, ekonomi ve
istihdamda bir miktar soguma goérulmekle birlikte, piyasa iki faiz indirimi fiyatlamakta ve
olumlu risk algisi fiyatlanmaktadir. Mevcut bu durum bizim gibi gelismekte olan Ulkeler
acisindan da olumlu olarak algilanmaktadir. TL cinsinden varliklarin getiri avantaji ile birlikte
FVI Fon kapsaminda yerli fon agirligimizi korumaya devam ediyoruz. FVI Fon igin; yabanci
varlik payimizi yaklasik %35'lar duzeyinde tutmaktayiz. Fon'da yasal limit sinirlar dahilinde
firsat gordugumuz, ESG temali hisse senetlerine de yatirimlarimizi sirdUrmekteyiz.

Performans
Donemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik)
%50 %47.5
FVI %3.8
%40
BIST100
%30 %28.9 %28.9
Altin
%20
Mevduat %4.3
%10
USD/TL
%0
1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1Yl %0 %1 %2 %3 %4 %5
Fon Detay
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilimi
Fon; Cevresel, Sosyal ve Kurumsal Ters Repo
Yénetim (ESG Environmental, Social, i 8.5%
Governance) ilkelerini sUreclerine dahil Yab:;c;;nsse
eden, ¢6zUm sunan ve bu alanlarda ’
yurtici ve yurtdisinda faaliyet gosteren
sirketlerin ortaklik paylarinin ve .
borglanma araglarinin yer aldigi yerli ve H;/ie
yabanci surdurulebilirlik borsa yatirim
fonlarina, ESG temali endekslere dayali
borsa  yatirrm  fonlarina ve ESG
kriterlerine uygun olarak ihrag¢ edilmis Fon
yatirrm fonlarinin  katilma paylarina 72.7%

yatirim yapar. Fon, yuksek risk alabilen,
katilimcilar igin uygundur.

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

TACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
35.3 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
1257

Pazar Payi
%0.12

Yoénetim Ucreti
Yillik %2.28
Performans Ucreti: Yok

Alim ve Satim Valor
Allm T+1/Satim T+3

Vergi (Stopaj)
Gercek Kisi %0
Tlzel Kisi %0

Fon Karsilastirma Olgiti

%45 S&P1200 Global ESG Getiri End.
%45 BIST SurdUrebilirlik Getiri End.
%5 KYD 1 Aylik USDTRY Mevd. End.
%5 KYD Repo (Brut) Endeksi

Fon Risk Seviyesi
Yuksek (6/7)

Fon Kurulus Tarihi
08/08/2022

Satis Kanallarn

HDI Fiba Emeklilik ve Befas'a
dahil tim Banka/Araci
Kurumlar

Saklamaci Kurulus
Fiba Emeklilik A.S.

Kaynak: TEFAS 1.07.2024

2024 2.87 6.02 4.66 3.48 5.20 3.76
2023 0.79 -2.57 0.76 -1.45 4.20 22.95 10.84 -0.93
2022 -0.10

0.44

28.93
-5.65 6.49 3.81 42.92
-13.03 3.87 12.16 3.91 3.41

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz
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TCH - TAC SERBEST FON

TEMMUZ 2024

%3.1 %4.5

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Geleneksel yatirim fonlari stratejilerine farkli bir bakis agisi getirerek, yatirimcilarin
getirilerini  maksimize etmeyi hedefleyen TCH fonumuz, Temmuz ayinda
portféylinde adirlikli olarak Devlet tahvili, OST ve mevduat agdirlikli sabit getirili
portfoylnU  sUrdUrmeyi planlamaktadir. Ayrica BIST ve kiymetli maden
enstrimanlarina da yatinm yaparak piyasadaki trendlerden faydalanmayi
amaclamaktadir. TCMB'nin uyguladidi siki para politikasl ve enflasyonda baslayan
dlsUs trendinin TCH portféyUnun yapisiyla uyumlu oldugdu &éngdérlsunden
hareketle, fonumuzun getirisinin mevduat getirisi hedefi olan musterilerimizi
memnun edebilecegdini dUsunuyoruz.

Performans
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik)
%3.5
%3.1 TCH
%3.0
%2.5 BIST100
%2.0
Altin
%1.5
%1.0 Mevduat %4.3
%0.5 USD/TL %1.6
%0.0
1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1vil %0 %l %2 %3 %4 %5
Fon Detay
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilmi
Fon makroekonomik veriler, istatistiksel ve Ters Repo
diger analizlerle olusacak piyasa beklentisi 3.9%

dogrultusunda finansal varliklara yatirrm

yaparak portféy degerini artirip, mutlak

getiri yaratmayl hedeflemektir. Portfoy Hisse

yon'etlmler.l global ekonvomlde ya§anavn 15.6% Fin. Bonosu
gelismeleri ve wvarlik fiyatlarini analiz 45.8%

ederek alim satim kararlari olusturacaktir.
Bu kararlarin  olusturulmasinda global
faizler, faiz farklari, doénemlik getiriler,
varlik volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri
gdz onunde bulundurulacaktir. Fonun
likidite veya vade agcisinda bir ydonetim
kisitlamasi yoktur.

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

Devlet Tahvili
26.6%

TACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
112.9 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
72

Pazar Payi
%0.01

Yoénetim Ucreti
Yillik %3,5
Performans Ucreti: Yok

Alim ve Satim Valor
Allm T+1/Satim T+2

Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %10
Tlzel Kisi %0

Fon Karsilastirma Olgiti
%100 KYD 1 Aylik TL Mevduat
Endeksi x 1.05

Fon Risk Seviyesi
DusUk (2/7)

Fon Kurulus Tarihi
22.05.2024

Satis Kanallarn
Tacirler Portfoy

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Kaynak: TEFAS 1.07.2024

2024 - - o o - 3.05

2023 - - - - - - - -

2022 - - - - -

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz
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AYLIK FON BULTENI // TEMMUZ 2024

CEKINCE BILDIRIMI

Bu bultendeki her turlu bilgi, yorum ve degerlendirmeler, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla Tacirler Portfoy Yoénetimi
tarafindan hazirlanmistir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu bilgiler yatirimcilar
tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Bu bultende yer alan her turlu bilgi, dederlendirme, yorum ve istatistiki sekil
ve degerler hazirlandigr tarih itibariyla mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan
kaynaklardan derlenerek hazirlanmistir. Bultende sunulan goérus, bilgi ve veriler, yatirimcilara
kendi olusturacaklari yatirrm kararlarinda yardimci olmayil hedeflemekte olup, herhangi bir
menkul kiymetin alim-satim teklifi ve/ veya taahhidlU anlamina gelmemektedir.
Yatirimcilarin verecekleri yatirrm kararlari ile bu raporda sunulan gorus, bilgi ve veriler
arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, burada yer alan bilgi, dederlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve dederlendirmelerin kullanimi sonucunda ortaya cikacak dogrudan ve/veya
dolayli zararlardan Tacirler Portfoy Yoénetimi'nin ya da c¢alisanlarinin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bultende yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goérlslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fonlarin gegmis performansi gelecek donem performansi igin bir géosterge olamaz. Fonlarin

izahname, ictizuk ve performans sunum raporlarina www.kap.gov.tr,
www.tacirlerportfoy.com.tr, www.spk.gov.tr'de yer alan surekli bilgilendirme formlarindan
ulasilabilir. Fonlara dair veriler 28.06.2024 tarihi kapanis verileri ile

hazirlanmistir.Karsilastirma o&lcutd Fonun izahname ve ictuzugunde belirtilen yatirim
yapilabilecek varliklara uygun olarak belirlenmistir.

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. (“Tacirler Portfoy”), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan
yetkilendirilmis ve duzenlemelere tabi bir kurumdur. Bu sunum ya da rapor bilgi amagh
olarak hazirlanmis olup icerigindeki bilgiler kesinlikle gizli olarak kabul edilmelidir. Hicbir
sekilde kismen ya da tamamen c¢ogaltilamaz, kopyalanamaz, amaci disinda kullanilamaz ve
iceriginde yer alan hi¢bir bilgi G¢lUncu kisiler ile Tacirler Portfoy'dn én izni olmadan higbir
sekilde paylasilamaz. Bu sunumda yer alan bilgiler eksiksiz oldugu iddiasinda degildir ve
degisiklige ugrayabilir. Sunum, sahsi tavsiye niteligi tasimamakta ve herhangi bir finansal
Urdnudn, hizmetin, yatirrm aracinin veya menkul kiymetin alim-satim teklifi ya da daveti
anlamina gelmemektedir. Burada yer alan yatirimlar ve stratejiler tium yatirimcilar i¢in uygun
olmayabilir. Yatirimcilar, bu sunumda yer alan tum hususlara iliskin olarak gerekli
arastirmalari bizzat gergeklestirmeli ve gdrUslerini kendi arastirmalarina dayandirmalidir.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
SPK Mevzuati geregince, yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. S6z konusu
gorusler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuglar
dodurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 0zeni gdstermelisiniz.
Burada yer alan goéruslere guvenerek islem yapmaniz durumunda ugranacak zararlardan
Tacirler Portfédy sorumlu degildir. Bu dokimana ve/veya dustnulen olasi surece iliskin
iletisimler, sorular ve/veya istekler Tacirler Portféy’e yénlendirilmelidir. Daha fazla bilgi igin
[Utfen asadidaki kisilerle temasa geginiz:

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

Esentepe Mah. BlyUkdere Cad. Levent 199 No:199 i¢c Kapi No:16 Sisli / istanbul
TEL (+90) 212 9421515

FAX (+90) 212 282 09 98

MAIL TPP@tacirlerportfoy.com.tr

(9) Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

(©)*90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY
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