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TACIRLER PORTEOY
HAKKINDA

2012 Yilinda kurulan Tacirler Portfoy, glclU sermaye yapisina sahip
olan ve kuruldugu 1991 yilindan beri Sermaye Piyasalarindaki en koklu
yatirim kuruluslarindan biri olan Tacirler Yatirim'in istirakidir.

Tacirler Portféoy 20 yilin Uzerinde piyasa deneyimine sahip yodnetici
kadrosu ile Kurumsal ve bireysel nitelikli yatiromcilariyla uzun vadeli,
guvene dayall, surdurulebilir iliskiler kurarak profesyonel portfoy
yonetimi hizmeti veren tam bagimsiz genis kapsamli bir portfoy
yonetimi sirketidir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun duzenlemesine tabi
olan serbest, emeklilik, alternatif ve yatirim fonlarindan olusan urun
gaminin yanl sira terzi usulu ozel portfoy ydénetimi ve &zel fon
kurulumu hizmetlerini nitelikli yatirimcilarina saglamaktadir

YATIRIM FELSEFEMIZ

Tacirler Portfoy'un ortalama 20 yil tecrubeli yatirim ekibi, periodik
yatirim komitesi toplantilarinda yurtici ve yurtdisi gelismeleri, bu
gelismelere bagli beklentilerin etkilesimlerini inceleyip, birlikte karar
alip, aldigr kararlari yonettigi yatirrm fonlari ve &zel portfoylere
uygulamaktadir. Bu kararlarin ve uygulamalarin uygunlugu uyum
departmaninca kontrol edilir, portfoylerde gerekli duzeltmeler yapilir.

Tacirler Portfoy riske gdre duzenlenmis getirisi yuksek ve etkin
portfoy yonetimi hizmeti vermeyi hedeflemektedir. Bu hedefini
gerceklestirirken musterileriyle uzun vadeli, guvene dayali iliskiyi 6n
planda tutmaktadir ve musterilerinin ihtiyaclarina uygun c¢ézUmleri
sunmayl amaclamaktadir.

YONETILEN VARLIK BUYUKLUGU (MiO TL)
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MAKRO EKONOMIK GELISMELER

Eylul ayinda sermaye piyasalarini global élgcekte etkileyen jeopolitik ve ekonomik gelismeler
yasandi. Bunlardan en etkilisi, Cin'in yaklasmakta olan ekonomik risklere karsi acikladigi
benzersiz tesvik paketiydi. Cin ekonomi yonetimi agirlikli olarak parasal tesviklerden olusan
bu paketi mali tesviklerin de takip edebilecedine belirterek dinya piyasalarina hatiri sayilir
bir katkida bulundu. Aciklamanin ardindan MSCI Cin endeksi aylik %23.6 ve ceyrekte %21.3
artarak 2008 global finansal krizinden bu yana en iyi ¢ceyregini kaydetti.

FED 18 Eylul FOMC toplantisinda konsensus beklentilerinin 2 kati olan 50 baz puanlik
indirime giderek politika faizini %5.0'a indirdi ve varlik fiyatlarini destekledi.Faiz indiriminin
ardindan ABD 10 yillik tahvil getirileri 12 baz puan duUsUsle %3.78'e indi, S&P %2.6 ve
NASDAQ %3.7 arttli. Gelismis Ulke para birimlerine karsi son ceyrekte %4.8 gerileyen ABD
dolari faiz indirimine anlamli bir tepki vermeyerek yatay seyretti.

Yilbasindan bu yana artan jeopolitik riskler lisrail'in hava saldirilari ile Hizbullah'in
LUbnan'daki komuta kademesini lideri dahil etkisizlestirmesi ve LUbnan'a bir kara harekati
baslatmasiyla kritik bir durum arz etmeye basladi. Catismalarin Ortadogu'ya yayillma riski
artti.

Eylul ayindaki gelismelerin emtia fiyatlarina ciddi etkileri oldu. Brent Petrolu, Financial
Times'in Suudi Arabistan'in petrol Uretimini Aralik ayina gore artirma olasiliginin yuksek
oldugunu haberinden sonra %6,0 dluserek 73.5 ABD dolari/varile indi. Altin, dinyada faiz
indirim déngUsUne jeopolitik risklerdeki artisin da eklenmesiyle USD bazinda %5.2'lik bir
artis kaydetti. Cin rdzgariyla LME Metal Endeksi Eylul ayinda %6.1 artarken, demir cevheri
%7.2 artisla 114.3 ABD dolarina yukseldi. Baltik Kuru yuk navlun endeksi de %14.9 artisla
2084 ABD dolarina yUkseldi.

Turkiye EylUl ayini makro ekonomik anlamda Adustos ayina benzer bir sekilde gecti.
Sikilastirici parasal ve genislemeci olmayan mali politikalar devam etti. TCMB haftalik
politika faizini sabit tutarak %50’de birakti. Merkez bankasinin yuksek faizine karsilik,
kurlarda artis gerceklesmedi. YUksek faiz Turk lirasinin dévize karsi cazibesini sirdirmesine
yardimci oldu.Merkez Bankasinin brut doviz rezervleri 156 milyar ABD dolarina ulasarak
rekor tazeledi. Swap harici net ddviz rezervi de 29 milyar ABD dolarina ulasarak TL'nin
kirllganhgini azaltti. Ote yandan yUksek faiz beklenildigi ve istenildigi gibi ekonomik
aktivitenin yavaslamasina sebep oldu. Ancak Turkiye'nin i¢ pazarindaki sikintiyl ihracat ile
asmasl nispeten dederli TL'nin dUnyada Turk UrUnlerinin rekabetciligini drselemesi ve en
blUyUk ihracat pazarimiz Avrupa Birliginin durgunluk sonucu azalan talebi sebebiyle
mumkun olmadi. Gercekten de Eylul ayina iliskin satin alma ydneticileri endeksi imalat
tarafinda sert daralmaya isaret etti. Endeks 44.3 ile pandemiden bu yana en dusuk seviyeye
geriledi. Turkiye'nin 2024 yili GSMH blUyUme beklentileri asagdi yonlu revize edildi.

Ekonomik aktivitenin yavaslamasiyla son 12 aylik cari acik 19 milyar dolara gerileyerek,
GSMH'nin %2.1'i gibi kabul edilebilir bir seviyeye ulasti. Ote yandan uygulanan para
politikasinin ana hedefi olan enflasyonu dusurmek konusunda belirgin bir iyilesme
saglanamadi. TCMB agiklamalarinda enflasyon Uzerindeki risklere karsi ihtiyatl durusunu
korudugunu  belirtti ancak hizmet enflasyonundaki iyilesmenin son c¢eyrekte
gerceklesmesinin beklendigi mesajini da vererek yilin son ¢eyredinde bir faiz indiriminin
baslayabilecegdine dair kapiyl aralamis oldu.

ic ve dis alemdeki durgunluk borsada islem géren sirketlerin 2. ceyrek finansal tablolarinda
kendisini fazlasiyla belli etti. Enflasyon muhasebesinin uygulandigi finansal tablolarda reel
anlamda satislarini artirabilen firma sayisi parmakla gosterilebilecek kadar azdi.Dolayisiyla
yatiricilarin hisse senedine ilgisi bir édnceki ayin %10'u asan duUsuUsUnuU geri alacak kadar
guc¢lu olmadi.Fitch’in not artirimi da piyasalari limitli bir iyimserligin &tesine tasimadi. BIST
100 endeksi %3.40 yukselerek alternatif maliyetine yakin bir getiri elde sagladi. Turk Lirasi
cinsinden orta ve uzun vadeli tahvillerde henlz enflasyon konusunda somut bir kazanim
elde edilemedigi icin sermaye kazanci elde edilemese de ddviz cinsinden borglanma
araglari Turkiye'nin bir yil 6ncesine goére iyilesen mali dengeleri ve guglenen doviz
rezervlerine olumlu tepki verdi ve 10 yillik tahvilin verimi %7 seviyelerinin altina indi.
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YENi AY BEKLENTILER VE PORTFOY
POZiISYONU

Gelismekte olan Ulkelerin (GOU) hem hisse hem de yerel para cinsi tahvil fonlarindan birbirini takip
eden aylar boyunca yasanan cikislar Eylul ayinda gelismis Ulkelerde (GU) faiz indirim dénglsintn
baslamasiyla nihayet tersine dondu.Ancak Turkiye'nin global endekslerdeki agirligr %1'ler civarinda.
Ayrica bu akimin ne kadar ivmelenecegini kestirmenin kisa vadede zor oldugunu dusUnuyoruz.
Halihazirda uygulanan ekonomi programinin ve elde edilen not artirrmlarinin gegmiste Turkiye'ye
dogrudan portfoy yatirimi yapan yabanci yatirimcilarin ¢ogunu hisse ve orta uzun vadeli sabit
getirili drdnlerde alim yapmaya ikna edemedigini géoruyoruz. Bunda ge¢gmiste yasanan tecrubelerin
hala hafizalarda taze olmasinin ve jeopolitik risklere yakin bulunmanin etkili olabilecedini
dusinuyoruz.

Yurt icinde ise Kur Korumali Mevduatlarda yasanan ¢dzulmenin hiz kestigini, buradan hisse senedi
agirhikli fonlara akimin son iki aydir durakladigini, yerli bireysel yatirimcinin ise alternatif
maliyetlerin agirligini giderek daha g¢ok hissettigi bir ortamda ruzgara karsi koyamadigini
goézlemliyoruz. Ote yandan sirketlerin blylUk cogunlugu operasyonel performanslari da yatirimcilarin
ilgisini cekmekten uzak. Gerek bankacilik gerek sanayi sektérundeki firmalarin cogu yavaslayan i¢
ve dis pazarlardan, dusuk kura karsin artan personel maliyetlerinden ve yuksek faiz sonucu artan
finansman giderlerinden olumsuz etkileniyor. Dolayisiyla faiz indirimleri hem ihracat pazarlarinda
hem de yurti¢cinde kritik bir faktdr olarak 6numuze c¢ikiyor. Yurtdisinda baslayan faiz indirimlerinin
ekonomileri canlandiracagini ve dis pazarlara acgilabilen firmalari olumlu anlamda etkileyecegini
dusunsek de bu yavas isleyen bir proses ve kisa vadede etkisi sinirli. Ancak yurti¢ginde baslayacak bir
faiz indirimi beklentilerin 6nceden alinmasi sebebiyle hisse senedi fiyatlarini olumlu
etkileyecektir, TCMB'nin enflasyon rakamlarinda somut bir iyilesme goérmeden indirime gitme
ihtimali uzak ve pek de arzu edilmeyen bir adim olarak addedilse de ekonomik yavaslamanin
agirhigini hane halkl ve is sektorlerinde fazlasiyla hissettirmesi merkez bankasinin bu konuda
harekete gecirebilir. Nitekim son faiz kararinin ardindan yaptigi agiklama bir faiz indirimin ipuclarini
veriyor.Ancak EylUl manset ve ¢ekirdek enflasyonlarinin beklentileri asmasi bu ihtimali bir nebze
azaltiyor.

Ote yandan, Ekim ay! basinda Ortadogu’da catismalarin genisleyebilecedi kaygisiyla negatif tonda
baslayan, yUksek Eylul enflasyonu ile birlikte faiz indirim beklentisi kirilan Borsa istanbul’'da bircok
sirketin oldukca cazip seviyelerde islem gordigunu dusunlyoruz. Her ne kadar fiyat carpanlarini
gec¢mis ve muadil Ulkelerle karsilastirmak ve yorumlamak enflasyon muhasebesinin muglakhgi ile
zorlassa da sirketlerin nakit akimlarindan yola ¢ikarak elde edilen degerleri yatirimcilara hatiri sayilir
bir kar potansiyeli sunuyor. Kisa vadede bunu tetikleyecek bir gelisme olmasa da pozisyon
olusturmak icin uygun bir ortam oldugunu dUsUnUyor ve Borsa istanbul'un ayin basinda yazdigi
kayiplarini geri alabilecegine inaniyoruz.

Beklentileri asan EylUl enflasyonunun ve rekor seviyelere ulasan TCMB dodviz rezervlerinin ardindan
“yUksek faiz, dusuk kur” politikasinin Ekim ayinda da devam edecedine olan inancimiz guglendigi
icin portfoylerimizde Turk lirasi UrUnlere ve gUcglu TL'den faydalanacak sirketlere agirlik vermeye
devam ediyoruz.

Hisse tercihlerimizde durgunluk ortamindan mUmkun oldugunca az etkilenebilecek sirketler 6n
planda. Keza ayni mantikla borglulugu dusuk, nakit zengini sirketlere de portfoylerimizde yer
veriyoruz. Bankacilik sektorunun yilin ikinci yarisini daha karli gecgirmesini bekliyor ve cazip fiyat
carpanlariile islem gérdiguna dusunuyoruz. Ote yandan durgunlugun édenemeyen kredilerde artis
anlamina da gelebilecedini dustunerek banka pozisyonlarimizi piyasa agirliginin tUzerine ¢ikarmayi
dUsinmuyoruz. Her zamanki gibi kendi buyUme hikayelerini makro ortamdan nispeten bagimsiz bir
sekilde gercgeklestirme patikasinda ilerleyen kugUk-orta &lgekli firmalara da portfoylerimizde yer
vermeye devam ediyoruz.

Sabit getiri tarafinda ise getiri egrisinin kisa ve orta bdlgelerinde konumlanmaya devam ediyoruz.
Enflasyonda somut bir iyilesme sinyali almadik¢a getiri egrisinin uzun tarafinda pozisyon almiyoruz.
Turkiye'nin doviz cinsinden bor¢lanma senedi getirileri, Ulkenin ddéviz kirilganliginin da azalmasiyla,
%7 seviyelerinin altina inerek bekledigimiz sermaye kazancini yazdi. Bizce bu seviyelerde Turk
Eurobondlari dengeli bir risk/getiri profili sunarak déviz cinsinden mevduata tercih edilebilir. Ancak
sermaye kazanci potansiyellerinin azaldigini dusunuyoruz.

KUresel enflasyonda gdrllen dusus, bunun nominal ve reel faizlere yansimasi, yuksek borc¢lulugu
sebebiyle ABD finansal sistemine karsi guvensizligin artmasi, Merkez Bankalarinin suren altin talebi
ve yodunlasan jeopolitik gundem sebebiyle degerli madenler icin orta uzun vadede olumlu
gorusumuzu korusak da Eylul ayindaki guglu performanslarinin Ekim ayinda tekrarlanamayacagini
ve resesyona girmemis bir ABD ekonomisinden gelebilecek olasi guclu verilerin sonrasinda kar
realizasyonuna maruz kalabileceklerini dustnuyor, agirligimizi azaltiyoruz.
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FONLARIMIZ

TEFAS'TA iSLEM GOREN FONLAR

Tacirler Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Tacirler Portfoy Degisken Fon

Tacirler Portfoy Bor¢clanma Araclari Fonu

Tacirler Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu

SERBEST FONLAR

Tacirler Portféoy Nar Serbest Fonu

Tacirler Portfoy Serbest (Doviz) Fon

Tacirler Portfdy Sirius Serbest Fonu

Tacirler Portfoy istatistiksel Arbitraj Serbest (TL) Fon
Tacirler Portféy Vega Serbest (TL) Fon

Tacirler Portfoy Kartopu Serbest Fon

Tacirler Portfdéy Spica Serbest (TL) Fon

Tacirler Portfoy Tag Serbest Fon

EMEKLILiK YATIRIM FONLARI

HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Tacirler Portfoy Degdisken EYF
HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Tacirler Portfoy ESG
Surdurulebilirlik Fon Sepeti EYF

GiRiSIM SERMAYESIi YATIRIM FONLARI

Gelecek Etki Girisim Sermayesi Fonu
Ozel Sermaye 1 Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu

OZEL FONLAR

Real Capital Serbest Ozel Fon
Odeabank Serbest Ozel Fon

Tacirler Portféoy BDR Serbest Ozel Fonu
Tacirler Portféy KG Serbest Ozel Fon
Tacirler Portféy Rigel Serbest Ozel Fon

OZEL PORTFOY YONETIMI

Mevduat Modeli
Doviz Modeli
Mutlak Getiri Modeli
Hisse Modeli

Kisiye Ozel Model
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TCB - PARA PiYASASI FONU TA C IR LER
PORTFOY

EKIM 2024

%3.9 %3.9

Portfoy Yoneticisi Gorusu T

Eylul ayi TUFE gerceklesmelerine baktigimizda, enflasyonun aylik seyrinde 1,267.4 Milyon TL
belirgin bir dusus gézlenemedigi kanaati olustugu icin faiz indirimi beklentileri de
bir miktar otelenmis oldu. Yil sona ermeden indirim beklentimizi hala canli Fon Yatirimei Adedi
tutuyoruz. Para piyasalarinda gecelik faizlerin 6numuzdeki donemde de politika 6021

faizine yakinsayarak olusacagini, piyasanin da likiditeyi &dullendirecedini
bekleyebiliriz. Ayni gun valorli ¢alisan fonlarin mevduata gdre avantajli
olduklarinin altini cizerek TCB'nin énUmuzdeki dénem portféylndeki OST
agirhginin ayni kalmasini, mevduat agirliginin azalmasini, ters-repo islemlerinin
ise agirhginin artmasini planliyoruz.

Pazar Payi
%0.14

Yoénetim Ucreti
Yillik 9%1.25

Performans Performans Ucreti: Yok

Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Ayhk) Alim ve Satim Valér
Alim T+0 / Satim T+0

%60 %B55.5
TCB
%s0 Vergi (Stopaj)
BIST100 o
%40 Gergek Kisi %7,5 - (30.04.24
%30 Altin %7.7 oncesi alinanlar %0)
Tuzel Kisi %0
%20 Mevd A
evduat Fon Karsilastirma Olc¢utu
%10 USD/TL %0.3 %90 BIST-KYD Repo Brut End.
%0 %10 BIST TLREF Endeksi
1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1Yl %-2 %0 %2 %4 %6 %8
Fon Risk Seviyesi

Fon Detay Dustk (1/7)

Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilimi

Nakit varliklarin kisa vadeli yonetim VDMK A0 LU P A

araci olarak kullanilabilecek olan fonda, Fin.Bonosu g% 09.03.2005

portféylin tamami devamli olarak, 19.5%

vadesine en fazla 184 glUn kalmis

P Satis Kanallan

likiditesi yUksek para ve sermaye . o

piyasasi araclarindan olusacak ve Tefas'a dahil tum Banka/Araci
portfoyunun gunluk olarak hesaplanan Ters Repo Kurumlar

agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 gun 49.1%

olacaktir. Yatirimcilarina TL bazinda

istikrarli bir getiri saglamak ve belirtilen Saklamaci Kurulus
karsilastirma olcUtinden daha iyi bir T,ig, Bankasi

performans sunmayl amaclamaktadir. Me;’g‘::};n'

. 0

Yatirimcilar i¢in tavsiye edilen yatirim
sUresi 3-6 aydir.

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

Kaynak: TEFAS 1.10.2024

2024 3.45 3.43 3.96 4.4 4.28 3.46 4.40 4.34 3.94 41.52
2023 1.01 0.86 1.02 1.09 125 215 231 2,23 2.76 2.93 3.10 3.53 27.08
2022 128 1.04 1.23 133 112 123 136 126 115 1.02 0.98 1.0 14.93

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz
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TCD - DEGISKEN FON

TACIRLER

PORTFOY

EKIM 2024

-%2.0

Portfoy Yoneticisi Gorusu

TCD fonda %75'e yakin yerli hisse senedi orani ile aktif olarak tasimaya devam ediyoruz. Fonun
performans anlaminda yilbasindan bu yana tatmin edici dlizeyde olmadigini sdylemek mumkudn.
Ancak bu fonun icerigine oldukca iyi performans gdsterdigi donemleri de ele alarak baktigimizda,
gectigimiz 6 yil boyunca hicbir zaman borsada agirhgi yliksek, trend ve sektdr odakli yatirim yapan
bir sekle burinmedi. Tamamen hikaye odakli, konsantre ve uzun vadeli hikayelerine glvendigimiz,
yakindan takip edip faaliyetlerini piyasanin kalanindan daha iyi anlayabildigimizi dusindugumuz
sirketlere yatirrm yaptik.

Bu sene ise piyasada farkli makro hikayelerin satin alindigi tU¢ ¢eyrek gérdtk. TCD fonun da sirket
spesifik yatirnm yapma egilimi, gérinen o ki 2024 yilinda bizi dezavantajli bir yerde konumladi. Biz,
Ulkemizin normallesme hikayesinin buyltk o6l¢clde satin alindigini dusuntyoruz ve deger
buldugumuz, hikayesine ve rakamlarina glvendigimiz, anlayabildigimiz ve rekabet avantajina sahip
oldugunu dusindiglimuz hisse senetlerine odakli bir sekilde yatirim yapmaya devam edecediz.

%3.9

Fon Toplam Deger
1,684.5 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
24092

Pazar Payi
%2.95

Yoénetim Ucreti
Yillik %2.0

Performans Performans Ucreti: Yok
Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Ayhk) Alim ve Satim Valér
Alim T+1/ Satim T+2
%25
%20.2
%20 TCD . .
Vergi (Stopaj)
#15 BIST100 Gercek Kisi %10 (1yil tutulursa %0)
%10 ] ici o
Altin Y77 Tuzel Kisi %0
%5
-%2.0 -%7.0 .
%0 Mevduat Fon Karsilagtirma Olcuti
%-5 %100 BIST KYD 1 Aylik Mevduat
UsD/TL %0.3 "
%-10 Endeksi*1.1
TAy 3Ay 6Ay Yibasi 1vil %-2 %0 %2 %4 %6 %8
Fon Risk Seviyesi
Fon Detay Yiksek (6/7)
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilimi
TCD piyasalarin sundugu firsatlardan Yabanci Hisse A2 L s
yararlanarak, yatirimcilarina orta uzun 4.5% 16/09/1997
vadede TL bazinda yuksek getiri VIOP
sunmﬂayul he;deflemektedir. Toplam 1.1% Satis Kanallari
portféyline %20 oraninda yabanci Fon . o
yatirrm araclari da dahil edilebilen fon, 11.5% Tefas'a dahil tum Banka/Araci
riskleri dengelemek ve/veya yatirim Kurumlar
amaciyla, doviz, kiymetli madenler,

finansal gostergeler ve sermaye piyasasi
aracglari Uzerinden duzenlemis opsiyon
sézlesmeleri, forward, swap,
yapilandirilmis  vadeli islemler vb.
yatirimlari yapabilir. Yatirimcilar igin
tavsiye edilen yatirim sUresi 6-12 aydir

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Hisse Senedi
73.3%

Kaynak: TEFAS 1.10.2024

2024 1n.93 9.62 -7.09 9.05 -0.15 4.06 297 -7.75 -2.04 20.19
2023 -1.79 3.40 -8.95 -4.04 4.42 1413 29.65 16.94 6.71 -7.38 -1.54 -6.03 31.66
2022 7.41 -5.53 9.53 8.09 7.14 -2.00 9.19 19.43 5.53 17.26 36.17 15.61 220.4

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

(?) Esentepe Mahallesi Buyukdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr

TACIRLER

PORTFOY




TKF - HISSE SENEDIi FONU

(HISSE SENEDi YOGUN FON) TACIRLER
FORTFOY

EKIM 2024

%0.9 -%l1.1

Portfoy Yoneticisi Gorusu T -

TKF Fonda son dususte geri cekilme seviyelerimizin BISTI0O0 rolatif daha iyi yerlerde kaldigini 1,218.2 Milyon TL
goérlyoruz. Bunun ana sebebi, momentumun birinci ve ikinci ¢eyrekte gug¢lU oldugunu ‘ :
gozlemledigimiz hisse senetlerinde UgUncU geyrekte satis beklentimizin gergeklesmis

olmasi gibi goraniyor. Hisse senedi oranimizi %100 seviyesinde korurken, bankacilik Fon Yatinmci Adedi
agirligimizi goérece arttirdigimiz ve faiz indirimine kadar XUSIN nezdinde biraz yavaslama 7734

gorebilecedimiz bir periyottayiz. Fonun hisse senedi se¢imini bu duruma goére konuslamaya

gayret ediyoruz. Pazar PayiI

1 ayhk ve 3 aylik getirilere baktigimizda, duslsten yatirrmcilari kismen de olsa %0.7]

koruyabildigimizi gdruyoruz. YTD getiride ise XU100 %29 bandinda iken, bizim getirimiz %33

seviyesinde. - q . q
4 Yonetim Ucreti

Yillik 9%2.92
Performans Performans Ucreti: Yok
Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim Valér
%40 Alim T+1/ Satim T+2
%33.3 TKF
%30 . .
BIST100 Vergi (Stopaj)
%20 Gercek Kisi %0
Altin %77 Tazel Kisi %0
%10
%0.9 .%3.6 Mevduat .
%0 i Fon Karsilastirma Olc¢utu
UsD/TL %0.3 %90 BISTI00 Endeksi
WO 3ay 6Ay vibas 1vi w2 %o %2 %s %6 %8 %10 BIST-KYD O/N Repo Briit End.
Fon Risk Seviyesi
Fon Detay Yiksek (6/7)
Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilimi
TKF yUksek temettd verimi, uzun Ters Repo Fon Kurulug Tarihi
vadede yuksek getiri ve BIST100'den 4.4% 10/03/1997

daha iyi performans sunma potansiyeli
tasityan fon arayisi icindeki, hisse senedi
piyasalarinin kosullarina hakim, risk
alabilen, uzun vadeli yatirimcilara
yoneliktir.Fon portfoylnun en az %80'i,
daimi surette BIST'e kote hisse
senetlerinden olusmakta olup,
sistematik riski minimize etmek igin,

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tum Banka/Araci
Kurumlar

Saklamaci Kurulus

stratejik varlik dagilimi fon i¢inde aktif T_i§ Bankasi
olarak yapilmaktadir. Yatirimcilar igin
tavsiye edilen yatirim suresi 12 aydir. Hisse Senedi
90.2%
Fon Aylik Performans Tablosu (%) Kaynak: TEFAS 110.2024

2024 14.66 8.62 -%5.82 10.6 2.92 3.53 4.77 -8.80 0.94 33.29
2023 -12.3 15.49 -13.24 -7.30 7.93 16.82 26.81 13.20 12.24 -7.31 -1.72 -6.02 41.63
2022 4.4 -5.81 16.05 1.38 4.25 -2.52 9.64 17.42 6.59 17.75 14.76 4.75 150.3

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

(9) Esentepe Mahallesi Bliylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



TPF - BORCLANMA ARACLARI FONU i - & iR LER
PORTFOY

EKIM 2024

%2.8 %3.0

Portfoy Yoneticisi Gorusu T

TUFE gerceklesmesinin TCMB'nin aylik tahmin ceyreklik ortalamasinin Gzerinde 49 Milyon TL
kalmasi faiz indirim kararinin ertelenecegdi yonunde bir beklenti olusturdu. Uzun
vade devlet tahvillerinin bu beklenti paralelinde deger yitirdiklerini gdzlemledik.
Portfoy agirligi devlet i¢ borglanma senetlerinde olan borglanma araglari fonlari
ozellikle uzun vade pozisyonlarini azaltabilir, kisa vade tarafinda pozisyon
alabilirler. Kaldi ki gegtigimiz ay bu semsiyedeki fonlarin getiriden badimsiz olarak
% 20’ nin Uzerinde bUyUdugunu ve olusan tahvil talebinin 6zel sektdrden ziyade
kisa vadeli DiBS'lere kayacagini distndlyoruz. TPF, portféy dagilimini koruyacak,
kisa vadeli OST oranini bir miktar daha arttirmayi degerlendirecektir.

Fon Yatirimci Adedi
555

Pazar Payi
%0.06

Yoénetim Ucreti
Yillik 9%1.25

Performans Performans Ucreti: Yok

Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Ayhk) Alim ve Satim Valér

Allm T+1/Satim T+]1
%35

%30.1 TPF
%30 o o
Vergi (Stopaj)
%25 BIST100 Gercek Kisi %7,5 - (30.04.24
%20 - .
Altin Y77 OI:]CGSI gl!nanlar %0)
%15 Tuzel Kisi %0
%10 Mevduat .
%5 Fon Karsilastirma Olcitu
. USD/TL %0.3 %40 BIST-KYD DIBS Tum TL End.
%0 lAy 3Ay 6Ay vibasi 1vil w2 %o w2 %h %6 %s %40 BIST-KYD OSBA Sabit TL End.
%10 BIST-KYD Repo(Brut) Endeksi
%10 BIST-KYD 1 Aylik Mevd. TL End.
Fon Detay , o
B . Fon Risk Seviyesi
Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilimi Dusik (3/7)

Fon, yatirim stratejisi olarak borglanma
araclari fonu olup, fon toplam degerinin
en az %80'i devamli olarak kamu

Ters Repo VDMK

12.29 1.9% Fon Kurulus Tarihi

ve/veya ozel sektor borglanma I;!;o 18/11/2015
araglarina yatirihr. Fon portféoyunun .
aglrll|kl| ortalamla vadesi kot.’]usundafb.ir De"‘l‘gt.loa/:“"l' Satis Kanallari
sinirlamasi olmayip, iyasa aiz ) e
beklentisi ve 7P mairyoekonomik Tefas'a dahil tum Banka/Araci
gdstergeler degerlendirilerek fon Kurumlar
portfoy dagilimi dinamik olarak
belirlenir ve verim edgrisinin  uygun .
gorulen vadesinde konuslandirilir. F'“‘ilBg';’S“ Sgklamam Kurulusg

e T.Is Bankasi

Kaynak: TEFAS 1.10.2024

Fon Aylik Performans Tablosu (%) y

2024 0.92 2.96 2.89 3.38 3.05 2.49 232 4.58 2.75 28.34
2023 139 m -2.21 1.27 -0.74 513 5.92 -2.71 0.84 -3.16 2.29 23 .55
2022 4.32 173 6.82 3.00 5.77 0.58 -0.21 4.23 0.59 0.95 3.54 1.9 38.43

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

(@ +90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



TCC - SERBEST (DéViZ) FON TA C IR LER
PORTFOY

EKIM 2024

%0.9 %0.8

Portfoy Yoneticisi Gorusu S A —

Fed faiz indirim politikalarinin belirginlesmesiyle yonunu bulan yurtdisi 232.4 Milyon TL
piyasalarda borsalar duzeltmelerle beraber yukari ydonde devam etmekte.
Fon hisselerde biraz kar satisi gergeklestirip 40%-50% aras! hisse kalani
Euro Bond olarak pozisyonunu devam ettirmektedir.

Fon Yatirimci Adedi
34

Pazar Payi
%0.01

Yoénetim Ucreti
Yillik 9%2.5
Performans Ucreti: Yok

Performans
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alm ve Satim valor
Fon pay alimlari her is gunu saat
%50 13:00e kadardir. Satimlar ise, her
%414 Tee ayin 15inde ve 30unda olusan
%40 fiyattan, T+3 is gunu gerceklesir
BIST100 - .
%30 (ayda iki kere) Fon her yil 30
Altin %7.7 Haziran ve 31 Aralik'ta ve ara
%20 donem musteri cikislarinda,
Mevduat performans primi tahsil eder.
%10
%o USD/TL %0.3 Vergi (Stopaj)
° TAy 3Ay 6Ay Yibasi 1vYi %-2 %0 %2 %4 %6 %8 Gerc;ek Ki§i %10
*Fon paylari TL ve USD olarak alinabilmektedir. DokUmandaki getiriler TL cinsindendir Tuzel Ki§i %0
Fon Detay Fon Karsilastirma Olguti
o)
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilmi #1800 Bl.ST KYDTAylik USD Mevduat
Endeksi x 1.2
TCC, olumlu ya da olumsuz her tarlu Fon VIOP
piyasa kosulunda, uzun vadeli mutlak 1159 16% Fon Risk Seviyesi
getiriyi global bazda hisse senedi, faiz Yabanci BYF ) Yiksek (6/7
ve emtianin igcinde oldugu bircok farkli 3.1% Yabggcé,;'sse (6/7)
varlik sinifinda aktif varlik alokasyonu Fon Kurulug Tarihi
yaparak saglamayl amaglar. Taktiksel
varlik dagilimi yaklasimi sayesinde, fon 27/09/20M
sadece yUkselen piyasalarda degil
olumsuz piyasa kosullarinda da Sat!§ Kanallan -
yatirimcilarin varliklarini korumayi ve Tacirler Portfoy - Nitelikli Yatirimci
bu ortamlarda sermaye kazanci
saglamaya calismaktadir 26l Sektér D.B.A S§klamaCI Kurulus
47.4% T.Is Bankasi
Kaynak: TEFAS 1.10.2024
Fon Aylik Performans Tablosu (%,USD) y

2024 0.79 2.62 -0.29 0.23 0.76 122 -2.44 0.20 0.65 3.47
2023 0.54 -0.83 -0.76 2.23 0.69 3.03 412 -1.71 -3.48 -1.13 6.68 3.72 12.01
2022 7.96 -1.82 2.45 -0.16 -2.48 -2.62 -0.17 3.83 1.93 2.55 3.53 0.77 17.63

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

(9) Esentepe Mahallesi Bliylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



TCIl - iISTATISTIKSEL ARBITRAJ )
SERBEST FON TACIRLER

PORTFOY
EKIM 2024
(o)
%4.3 %4.8
Aylik Gelismeler Fon Toplam Deger
658.1 Milyon TL
Kategori Fonlari Yatirimci Adet
Aylik Getiri Getiri Sirasl Artisi BUydme (Mio TL) Fon Yatinmci Adedi
14
%0.03
%4.3 8/ 24 -1 Yénetim Ucreti
Yillik %3.0
Performans Performans Ucreti: Var - %25
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim Valor

Fon pay alimlari her is gunu saat

%60 %225 13:00e kadardir. Satimlar ise, her
%50 Ta ayin 15inde ve 30unda olusan
fiyattan, T+2 is gunu gerceklesir.
%40 BisTioo (ayda iki kere) Fon her yil 30
%30 Altin Haziran ve 31 Aralik'ta ve ara
%420 donem musteri cikislarinda,
Mevduat performans primi tahsil eder.

%10
B USD/TL %0.3 Vergi (Stopaj)

TAy 3Ay 6Ay Yibasi 1Yl %-2 %0 %2 %4 %6 %8 Gerc;ek Ki§i %10

Tuzel Kisi %0

Fon Detay Fon Karsilastirma Olguti
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilmi ?;(;(éfslis;@;m ATIS USRS
Fon, vadeli mevduati tercih eden
yatinmcilara, mevduatin sundugundan Fon Risk Seviyesi
daha.yukse.k ve istikrall bir getiriyi, qu§u.k Te;;':f/"’” Dustik (3/7)
volatilite ile sunma ve kuvvetli bir :
Felssfesine uygun snetarman ve posisyon IRl LA
limitleri dahilinde, piyasalarda olusan fiyat leluszoe
uyumsuzluklarinda ilgili e'nstrUmanIarda, Satis Kanallari
deatinrliI uZr:gks\i/renizlzzjonpuonztljsyonslzz_jIaarlwfar?/: vioP LA Tacirler Portfoy - Nitelikli Yatirime
calisir. Alinan uzun pozisyonun 8.5%
karsihginda, alinacak kisa  pozisyon Saklamaci Kurulus
secilirken, piyasa kaynakli riskleri T.i§ Bankasi
minimumda tutmaya galisir.
Fon Aylik Performans Tablosu (%) Kaynak: TEFAS 110.2024

2024 2.98 3.47 4.3 4.87 4.74 3.61 4.23 4.67 4.30 43.97
2023 5.27 0.59 3.15 128 6.66 9.92 2.68 2.83 2.84 3.77 3.08 3.65 56.14
2022 1.87 2.77 2.21 1.97 1.63 5.22 2.39 2.92 5.48 2.79 2.51 0.53 37.36

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

Q)+90 0212 9421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



TCS - SiRiUS SERBEST FON

EKIM 2024

-%0.6

%I1.1

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Sert satislar yiyen Turk borsasinda ucuz hisselerden portfoy olusturan fon
80% hisse 20% de vadeli islemlerde pozisyon almistir. 15% lik nakit kisim
OST'lerde degerlendirilmektedir. Jeopolitik risklerin azalmasi ve faiz
indirimlerinin baslamasiyla yukari hareket beklenmektedir

TACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
987.6 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
65

Pazar Payi
%0.05

Yoénetim Ucreti
Yillik 9%2.0
Performans Ucreti: Var - %20

Performans
Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim Valor
Fon pay alimlari her is gunu saat
%50 %46.5 13:00e kadardir. Satimlar ise, her
%40 Tes ayin 15inde ve 30unda olusan
fiyattan, T+2 is gunu gerceklesir.
%30 BISTI00 (ayda iki kere) Fon her yil 31
%20 Altin %7.7 Aralik'ta ve ara donem musteri
cikislarinda, performans  primi
%10 .
Mevduat tahsil eder.
o 06 -%7.3
USD/TL %0.3 Vergi (Stopaj)

%-10

TAy 3Ay

6 Ay Yilbasi 1vil

Fon Detay

%-2 %0 %2 %b %6 %8

Gergek Kisi %10 (1yil elde tutan %0)
Tuzel Kisi %0

Fon Karsilastirma Olguti
%51 BIST100 Getiri Endeksi

Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilimi
. 9 %49 BISTKYD 1 Aylik Mevduat TL En.
Fon'un yatirrm  stratejisi c¢ercevesinde VIOP
sermaye kazanci saglamak ve portfdy Fin. Bonosu 4.3% Fon Risk Seviyesi
12.4%

degerinin artirilmasi amaclanmaktadir. Fon
portfoy degerinin surekli olarak en az
%51'ini, en fazla %80'ini BiST'te islem géren
ortaklik paylarina yatirir.Fon portfoyune
riskten korunmak ve/veya yatirirm amaciyla,

Fon
2.9%

Cok YUksek (7/7)

Fon Kurulus Tarihi
16.05.2019

doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal

gostergeler ve sermaye piyasasi araclari Satis Kanallari

Gzerinden duzenlenmis opsiyon Tacirler Portfdy - Nitelikli Yatirrmci
s6zlesmeleri, eurobond, forward,

yapilandirilmis  yatirrm  araglari,  swap, Hisse Senedi Saklamaci Kurulus

finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere 79.7% T.i.i, Bankasi

dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

Kaynak: TEFAS 1.10.2024

2024 15.0 10.8 -%2.19 15.36 4.5 5.56 0.09 -6.84 46.46
2023 -9.29 2.29 -0.91 -2.44 6.78 17.30 26.15 17.78 -8.22 4.45 1.04 72.98
2022 6.53 -5.77 13.57 1413 7.82 -0.14 6.44 17.25 26.56 18.67 12.05 192.47

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

PORTFOY

(@ +90 0212 9421515 @www.tacirIerportfoy.com.tr



TNS - NAR SERBEST FON T A (‘jiRLER
PORTFOY

EKIM 2024

%6.5 %1.2

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Fon Toplam Deger

TNS fonda, tamamen hisse secimi bazli bir strateji guttitgumuz igin 568.9 Milyon TL
endeks seviyesinden bagimsiz hikaye odakli olmaya devam ediyoruz.

Yilin ilk yarisindaki zayif performans, hisse bazli ayrismalar sayesinde Fon Yatinmci Adedi
gorece normallesti. 1 aylik ve 3 aylik bantta getiriler borsa rolatif 57

baktigimizda tatmin edici dluzeyde. Endeksin hareketinden bagimsiz,
konsantre yatirim anlayisi ile TNS yuUksek risk yuksek &dul anlayisini
devam ettiriyor.

Pazar Payi
%0.03

Yoénetim Ucreti
Yillik %2.5
Performans Ucreti: Var - %20

Performans
Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylk) Almve Satim Valor
Fon pay alimlari her is gunu saat

%20 . 13:00e kadardir. Satimlar ise, her
%15 8 NS %6.5 ayin 15inde ve 30unda olusan
o BISTI00 flyattan., 'T+2 iS gunu gercgeklesir.

%6.5 %6.3 (ayda iki kere) Fon her yil 30
%5 Altin %7.7 Haziran ve 31 Aralik'ta ve ara
%0 dénem musteri clkislarinda,
° Mevduat performans primi tahsil eder.
%-5

USD/TL %0.3 Vergi (Stopaj)
#10 Ay 3Ay 6Ay vibag 1vi w2 %0 %2 %4 %6 %s Gergek Kisi %10 (1yil elde tutan %0)
Tuzel Kisi %0
Fon Detay Fon Karsilagtirma Olgiitu
. - . %51 BIST100 Getiri Endeksi

Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilimi %49 BISTKYD 1 Aylik Mevduat TL
Fon'un yatirim stratejisi, sermaye kazanci VIOP Endeksi x 1.1
saglamak amaciyla ekonominin genelinin 3.2% . . .
Gzerinde bUylUme potansiyeline sahip olan Fon Risk Seviyesi

ve ayni zamanda temel analiz Cok Yuksek (7/7)
yontemlerine goére ucuz oldugu dusunulen
yurt ici ve yurt disi ortaklik paylarina
yatirrm yapmaktir. Fonun ydnetiminde
orta ve uzun vadede TL bazinda yUksek
getiri saglanmasi hedeflenmekte olup,
varlik alokasyonu bazli, tim piyasalardaki
firsatlardan faydalanilmasini  amagclayan
bir ydnetim stratejisi izlenecektir. Fon, Saklamaci Kurulus
portfoy dederinin en az %51'i oraninda yurt Hisse Senedi T.ig, Bankasi

ici ortaklik paylarina yatirim yapacaktir. 96%

Fon Aylik Performans Tablosu (%) Kaynak: TEFAS 1102024

Fon Kurulus Tarihi
15.04.2021

Satis Kanallari
Tacirler Portfoy - Nitelikli Yatirimcli

2024 13.31 .55 -17.29 8.97 -4.04 -0.27 n.76 -10.73 6.51 15.84
2023 -16.13 -0.87 -1.81 -4.83 3.94 16.76 34.31 26.72 10.03 -10.16 -1.84 -7.07 29.99
2022 .38 -7.67 .16 14.27 7.29 -2.31 9.46 19.14 5.44 19.43 48.82 25.19 318.87

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

(@ +90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



TTV - VEGA SERBEST (TL) FON TACIRLER

PORTFOY
EKIM 2024
(o)
%41 %3.7
Aylik Gelismeler Fon Toplam Deger
y § 1,250.2 Milyon TL
Aylik Getiri Kategori Fonlari Yatirimeci Adet

Getiri Sirasi Artigi BuyUme (Mio TL) Fon Yatinmci Adedi
55

Pazar Payi
%0.06

%41 13/24 4

Yoénetim Ucreti
Yillik %3.5
Performans Ucreti: Yok

Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim Valor
Fon pay alimlari her is gunu saat

13:00e kadardir. Satimlar ise, her

%70 %62.2

%60 ™ ayin 15inde ve 30unda olusan
%50 BIST100 fiyattan, T+2 is gunu gerceklesir.
2et0 (ayda iki kere) Fon her yil 30
’ Altin %7.7 Haziran ve 31 Aralik'ta ve ara
%30 dénem musteri clkislarinda,
%20 Mevduat performans primi tahsil eder.
%10 q o
USD/TL %0.3 Vergi (Stopaj)

%0 o

1Ay 3Ay 6Ay vibast 1vil %2 %O %2 %4 %6 %8 Gercek Kisi %10 (1yil elde tutan %0)

Tuzel Kisi %0
Fon Detay Fon Karsilastirma Olguti
. L . %100 KYD 1 Aylik TL Mevduat

Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilimi Skl 165
Fon, vadeli mevduati tercih eden Mevduat . . .
yatirimcilara, dustk volatilite ile Ters Repo 0.2% Fon Risk Seviyesi
mevduatin sundudundan daha yUksek 25.2% Dusuk (3/7)
getiri saglamayi amaglamaktadir.
ista.ti.stiksel arbirtgj i.Ie min?rnum risk[e Fon Kurulus Tarihi
getiri yarat|rken., .I’I.Sk.|l stratgjl!ere yaptigi Fon 26.06.2020
yatirimlarla getirisini maksimize etmeye 0.5%
calisir. Farkli frenkanslardaki stratejiler =0

: : . - ; VIOP Satis Kanallari
algoritmalar ile gesitlendirilmekte, piyasa F Hisse Senedi ] J -
riski devamli suretle yoénetilmekte, cesitli ~ 11.1% 62.9% Tacirler Portféy - Nitelikli Yatirimci
risk yonetim modellerine dayali stratejileri
ile  riski surekli kontrol edilmekte, Saklamaci Kurulus
teknolojik  altyapisiyla insan  faktorU T.ig, Bankasi
minimize edilmektedir.

Kaynak: TEFAS 1.10.2024

Fon Aylik Performans Tablosu (%) y

2024 3.04 4.22 4.86 4.60 5.06 3.78 3.95 4.51 4.09 45.23
2023 4.23 178 232 1.40 2.56 9.07 2.89 4.98 4.80 4.28 3.60 3.40 55.37
2022 3.21 1.46 2.49 2.25 215 5.93 213 2.89 4.98 2.4 2.07 216 39.86

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

(@ +90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY




TCH - TAC SERBEST FON

EKIM 2024

%2.7 %3.5

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Coklu varlik stratejimiz cercevesinde yonettigimiz TAC Serbest fonunda
kiymetli madenler yatinmlarimizi cesitlendirerek arttirdik. Ozellikle Borsa
istanbul'un son dénemki hareketiyle degerlemelerin ucuz kaldigini
dusUnuUyoruz. Pay piyasasindaki agirhdin artacagini, kiymetli madenler
tarafinda pozisyonumuzun korunacagini soyleyebiliriz. Ozel sektor
tahvillerini risk ve getiri yonunden titizlikle degerlendirerek portfoyimuze

TACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
139.2 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
77

Pazar Payi

uygun olan ihraglara katilmaya devam edecegiz. Piyasanin likiditeye %0.01

verdigi onemi gdz 6nunde bulundurarak, gecelik repo islemleri de nakdin

degerlendirilecegi yer olacak. Yonetim Ucreti

Yillik %3,5

performans Performans Ucreti: Yok
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim Valér
%10 %9.8 Alim T+1/ Satim T+2

TCH

%8 Vergi (Stopaj)

BIST100 Gercek Kisi %10
%6 o

¥ [0)
Altin Y77 Tuzel Kisi %0

%4 = . .

Mevduat Fon Kargilagtirma Olc¢utu
%2 %100 KYD 1 Aylik TL Mevduat

USD/TL %0.3 Endeksi x 1.05
%0

1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1Yl %-2 %0 %2 %4 %6 %8
Fon Risk Seviyesi
Fon Detay Dustk (2/7)
Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilimi
Fon Kurulus Tarihi

Fon makroekonomik veriler, istatistiksel ve Fon 52 052024 *
diger analizlerle olusacak piyasa beklentisi Te:;zp" 2.4% s
dogrultusunda finansal varliklara yatirrm
yaparak portfoy degerini artirip, mutlak
getiri yaratmay!r hedeflemektir. Portfoy PP Fin. Bonosu Sat!§ Kana"a.rl
ybneticileri global ekonomide yasanan 18.1% 43.2% Tacirler Portfdy
gelismeleri ve varlik fiyatlarini analiz
ederek alim satim kararlari olusturacaktir
Bu kararlarin olusturulmasinda global P
faizler, faiz farklari, dénemlik getiriler, Saklamaci Kurulus
varlik volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri Hisse Deviet Tahvili T_i§ Bankasi
gdéz onunde bulundurulacaktir. Fonun 15.8% 7.9%

likidite veya vade acisinda bir ydnetim
kisitlamasi yoktur.

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

Kaynak: TEFAS 1.10.2024

2024 - - - - - 3.05 2,98 3.78 2.69 -

2023 - - - - - - - - - - - - -

2022 - - - - - - - - - - - - -

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

TACIRLER

PORTFOY




FEF - HDI FIBA EMEKLILIK VE HAYAT AS

TACIRLER PORTFOY DEGISKEN EYF TACIRLER
FORTFOY

EKIM 2024

%0.2 %3.5

Strateji ve Yatirimci Profili

Fon Toplam Deger

Son dénemde yasanan pay piyasasi hareketi fonun getirisine etki etmis, 280.2 Milyon TL
ancak fonumuz endeksin performansina goére pozitif ayrismistir. Portfoy

cesitliligini sagladigimiz FEF, hisse senedi agdirlikli olarak yonetilmeye Fon Yatirimci Adedi
devam ediyor. Hedefimiz olan orta ve uzun vadede mutlak getirinin 4015

saglanmasi icin kalan agirliklar 6zel sektdr tahvilleri, kisa vadeli devlet ic

borclanma senetleri ve kisa vadeli para piyasalarinda olusuyor. Yil sona Pazar Payi

ererken, pay piyasasinin yukari yonlu tepki verecegdini distnuyoruz. %0.17

Yoénetim Ucreti
Yillik %2.28
Performans Performans Ucreti: Yok

Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim Valér
Alim T+1/ Satim T+2

%40 %36.7
FEF
%30 Vergi (Stopaj)
o BISTI00 Gercek Kisi %0
% - - o
Altin Y77 Tuzel Kisi %0
%10
o %0.2 -%2.0 Mevduat Fon Karsilastirma Olc¢utu
’ %100 KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi
UsD/TL %0.3
10 1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1vil %2 %0 %2 %4 %6 %8
Fon Risk Seviyesi
Yiksek (6/7)
. Fon Kurulus Tarihi
Fin. Bonosu OS;I' 29/12/2016
8% 0.9%
Devlet Tahvili
F Det 5.8% Satis Kanallari
on e ay HDI Fiba Emeklilik ve Befas'a
Varlik Dagilimi dahil tum Banka/Aracli
Mevduat Kurumlar
12%
Hisse Senedi Séklamam .K.urulus
TPP 63.1% Fiba Emeklilik A.S.
5.2%
Fon Aylik Performans Tablosu (%) Kaynak: TEFAS 110.2024
2024 109 6.6 -1.41 n3 2.56 4.89 2.4 -4.55 0.24 36.72
2023 -10.68 n.83 -9.45 -5.08 839 14.93 23.48 12.37 .39 -5.95 0.196 -3.02 52.37
2022 231 -3.60 1336 8.63 5.69 -1.36 6.40 1412 5.07 1416 .40 3.61 125

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

(9) Esentepe Mahallesi Bliylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

)+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



FVI - HDI FIBA EMEKLILIK VE HAYAT AS
ESG SURDURULEBILIRLIK FON SEPETI EYF

TACIRLER

PORTFOY

EKIM 2024

%1.0 %0.3

Strateji ve Yatirimci Profili

Fon; Cevresel, Sosyal ve Kurumsal Yonetim (ESG Environmental, Social,
Governance) ilkelerini sureclerine dahil eden, ¢cdézum sunan ve bu alanlarda
yurtici ve yurtdisinda faaliyet gdsteren sirketlerin ortaklik paylarinin ve Fon Yatirnmci Adedi
borclanma araclarinin yer aldigi yerli ve yabanci surdirtlebilirlik borsa LS

yatirim fonlarina, ESG temali endekslere dayall borsa yatirrm fonlarina ve
ESG kriterlerine uygun olarak ihra¢c edilmis yatirrm fonlarinin katilma
paylarina yatirrm yapiyor. FVI, yuksek risk alabilen yatirrmcilara uygun
niteliktedir.

Fon Toplam Deger
32.3 Milyon TL

Pazar Payi
%0.11

Yoénetim Ucreti
Yillik %2.28
Performans Ucreti: Yok

Performans

Donemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik)

Alim ve Satim Valor

%35 %34.6 Allm T+1/ Satim T+3
FVI
%30 . .
Vergi (Stopaj)
%25 BISTI00 Gercek Kisi %0
%20 Altin Y77 Tuzel Kisi %0
%15 o
%10 Mevduat Fon Karsilastirma Ol¢utu
%45 S&P1200 Global ESG Getiri End.
*s usD/TL %0.3 %45 BIST Strdurebilirlik Getiri End.
#0 Ay 3Ay 6Ay vibasi 1vil %2 %0 %2 %4 %6 %8 %5 KYD 1 Aylik USDTRY Mevd. End.

%5 KYD Repo (Brut) Endeksi

Fon Risk Seviyesi
Ters Repo Yuksek (5/7)

0,
Yabanci Hisse 6.3%

Fon Kurulus Tarihi

15.5%
08/08/2022
Fon Detay TPP Satis Kanallan
Varlik Dagilimi 2.5% HDI Fiba Emeklilik ve Befas'a

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

dahil tim Banka/Araci
Kurumlar

Saklamaci Kurulus
Fiba Emeklilik A.S.

Kaynak: TEFAS 1.10.2024

2024 2.87 6.02 4.66 3.48 5.20 3.76 17 -2.6 29.04
2023 0.79 -2.57 0.76 -1.45 4.20 22.95 10.84 -0.93 0.44 -5.65 6.49 3.81 42.92
2022 -0.10 -13.03 3.87 12.16 3.91 3.41

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas

TACIRLER

PORTFOY

(@ +90 0212 9421515 @www.tacirIerportfoy.com.tr



AYLIK FON BULTEN:i // EKiM 2024

CEKINCE BILDIRIMI

Bu bultendeki her turld bilgi, yorum ve degerlendirmeler, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla Tacirler Portfoy Yénetimi
tarafindan hazirlanmistir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu bilgiler yatirimcilar
tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Bu bultende yer alan her turlu bilgi, dederlendirme, yorum ve istatistiki sekil
ve degerler hazirlandigl tarih itibariyla mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan
kaynaklardan derlenerek hazirlanmistir. Bultende sunulan gorus, bilgi ve veriler, yatirimcilara
kendi olusturacaklari yatirrm kararlarinda yardimci olmayil hedeflemekte olup, herhangi bir
menkul kiymetin alim-satim teklifi ve/ veya taahhidlU anlamina gelmemektedir.
Yatirimcilarin verecekleri yatirrm kararlari ile bu raporda sunulan gorus, bilgi ve veriler
arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, burada yer alan bilgi, dederlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve dederlendirmelerin kullanimi sonucunda ortaya cikacak dogrudan ve/veya
dolayli zararlardan Tacirler Portfoy Yoénetimi'nin ya da c¢alisanlarinin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bultende yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goérlslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fonlarin gegmis performansi gelecek donem performansi igin bir géosterge olamaz. Fonlarin

izahname, ictizuk ve performans sunum raporlarina www.kap.gov.tr,
www.tacirlerportfoy.com.tr, www.spk.gov.tr'de yer alan surekli bilgilendirme formlarindan
ulasilabilir. Fonlara dair veriler 30.09.2024 tarihi kapanis verileri ile

hazirlanmistir.Karsilastirma o6lcutd Fonun izahname ve ictuzugunde belirtilen yatirim
yapilabilecek varliklara uygun olarak belirlenmistir.

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. (“Tacirler Portfoy”), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan
yetkilendirilmis ve duzenlemelere tabi bir kurumdur. Bu sunum ya da rapor bilgi amagh
olarak hazirlanmis olup icerigindeki bilgiler kesinlikle gizli olarak kabul edilmelidir. Hi¢cbir
sekilde kismen ya da tamamen c¢ogaltilamaz, kopyalanamaz, amaci disinda kullanilamaz ve
iceriginde yer alan hi¢bir bilgi UG¢lUncu kisiler ile Tacirler Portfoy'dn én izni olmadan higbir
sekilde paylasilamaz. Bu sunumda yer alan bilgiler eksiksiz oldugu iddiasinda degildir ve
degisiklige ugrayabilir. Sunum, sahsi tavsiye niteligi tasimamakta ve herhangi bir finansal
Urdnun, hizmetin, yatirirm aracinin veya menkul kiymetin alim-satim teklifi ya da daveti
anlamina gelmemektedir. Burada yer alan yatirimlar ve stratejiler tium yatirimcilar i¢in uygun
olmayabilir. Yatirimcilar, bu sunumda yer alan tum hususlara iliskin olarak gerekli
arastirmalari bizzat gergeklestirmeli ve gdrUslerini kendi arastirmalarina dayandirmalidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
SPK Mevzuati geregince, yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. S6z konusu
gorusler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim O6nerisi ya da getiri vaadi olmayip mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuglar
dodurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 0zeni gdstermelisiniz.
Burada yer alan goéruslere guvenerek islem yapmaniz durumunda ugdranacak zararlardan
Tacirler Portfédy sorumlu degildir. Bu dokimana ve/veya dustnulen olasi surece iliskin
iletisimler, sorular ve/veya istekler Tacirler Portféy’e yénlendirilmelidir. Daha fazla bilgi igin
[Gtfen asadidaki kisilerle temasa geginiz:

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

Esentepe Mah. BlyUkdere Cad. Levent 199 No:199 i¢c Kapi No:16 Sisli / istanbul
TEL (+90) 212 9421515

FAX (+90) 212 282 09 98

MAIL TPP@tacirlerportfoy.com.tr

(9) Esentepe Mahallesi Bliylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

(©)*90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



ESENTEPE MAH. BUYUKDERE CAD. LEVENT 199 NO:16 SiSLi / iSTANBUL
+90 212 942 15 15
TPP@TACIRLERPORTFOY.COM.TR
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