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TACIRLER PORTEOY
HAKKINDA

2012 Yilinda kurulan Tacirler Portfoy, glclU sermaye yapisina sahip
olan ve kuruldugu 1991 yilindan beri Sermaye Piyasalarindaki en koklu
yatirim kuruluslarindan biri olan Tacirler Yatirim'in istirakidir.

Tacirler Portféoy 20 yilin Uzerinde piyasa deneyimine sahip yodnetici
kadrosu ile Kurumsal ve bireysel nitelikli yatiromcilariyla uzun vadeli,
guvene dayall, surdurulebilir iliskiler kurarak profesyonel portfoy
yonetimi hizmeti veren tam bagimsiz genis kapsamli bir portfoy
yonetimi sirketidir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun duzenlemesine tabi
olan serbest, emeklilik, alternatif ve yatirim fonlarindan olusan urun
gaminin yanl sira terzi usulu ozel portfoy ydénetimi ve &zel fon
kurulumu hizmetlerini nitelikli yatirimcilarina saglamaktadir

YATIRIM FELSEFEMIZ

Tacirler Portfoy'un ortalama 20 yil tecrubeli yatirim ekibi, periodik
yatirim komitesi toplantilarinda yurtici ve yurtdisi gelismeleri, bu
gelismelere bagli beklentilerin etkilesimlerini inceleyip, birlikte karar
alip, aldigr kararlari yonettigi yatirrm fonlari ve &zel portfoylere
uygulamaktadir. Bu kararlarin ve uygulamalarin uygunlugu uyum
departmaninca kontrol edilir, portfoylerde gerekli duzeltmeler yapilir.

Tacirler Portfoy riske gdre duzenlenmis getirisi yuksek ve etkin
portfoy yonetimi hizmeti vermeyi hedeflemektedir. Bu hedefini
gerceklestirirken musterileriyle uzun vadeli, guvene dayali iliskiyi 6n
planda tutmaktadir ve musterilerinin ihtiyaclarina uygun c¢ézUmleri
sunmayl amaclamaktadir.

YONETILEN VARLIK BUYUKLUGU (MiO TL)
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MAKRO EKONOMIK GELISMELER

2024 yilinin sonlari ve 2025 yilinin basi, beklenilenin aksine, riskli varliklarin dinya genelinde zarar
ettirdigi bir donem oldu.ABD’de FED'in faiz indirim kararinin sorgulatacak denli gu¢lt gelen makro
veriler ABD tahvillerine satis getirdi ve 10 yillik tahvillerin getirisi %4.75 seviyesine ulasti. ABD dolari
diger Gelismis Ulkelerin (GU) para birimlerine karsi %2.9 deder kazandi (DXY: 106.6>109.7). Bunun
sonucunda SP500 %3.7 deger kaybetti. Nasdag Teknoloji firmalari yUksek faizlerin blUyumeye
olumsuz etkisini fiyatlayarak %6.2 dUsUs kaydetti. Faize en duyarli kesim olan kiguk orta o6lgekli
firmalari temsil eden Russell 2000 endeksindeki dusus %8.5'a ulasti.

Cin'de ise tam tersi s6z konusuydu. Durgunluk ve deflasyon beklentilerinin guglenmesiyle Cin uzun
vadeli tahvil getirileri 2008 kUresel finansal kriz seviyelerinin de altina geriledi (%1.65). Gegtigimiz
aylarda agiklanan parasal ve s6zel tesvikler sayesinde yUkselis kaydetmis olan Cin hisse senetleri son
bir ayda %9.3 gibi ciddi bir deger kaybina ugradi. Cine uygulanacak yUksek gumruk tarifelerini
savunan Donald Trump'in baskanlik koltugunu devralacagi tarihin (20 Ocak) yaklasmasi da bunda
etkili oldu. Yukaridaki gelismeler i1siginda MSCI GU endeksi %4.2, GOU endeksi ise %5.1 dusUs
kaydetti.

Piyasalar FED'in faiz indirimine ara verecegini fiyatliyor olsa da Altin bu durumdan olumsuz
etkilenmedi ve guvenli liman 6zelligi sayesinde ABD dolari bazinda %1 deger kazandi. Rus petrol
endUstrisine karsi son zamanlarin en agresif ABD yaptirimi kararinin ardindan, Brent petroll varil
basina 80 ABD dolarini asti ve son bir ayda %11 gibi ciddi bir yukselis kaydetti.

Gecen ay global piyasalarda yasanan dususe katilmayarak %9 gibi ciddi bir getiri saglayan Borsa
istanbul, Turkiye'yi olumlu etkileyecek gelismelere ragmen bu performansini tekrar edemedi ve
ABD dolari bazinda %5 dusus kaydetti.

Suriye'de yeni rejimin idareyi devralmasinin ardindan siyasi goézlemcilerin ¢ogu Turkiye'nin bu
durumun kazanani olduguna dair fikir birligi beyan etti. Suriye'nin yeniden yapilandirilmasinda
siyasi ve ekonomik anlamda gelecege donuk ciddi faydalar saglayabilecegi ihtimali ilgili alanlarda
faaliyet gosteren sirketlerin fiyatini olumlu anlamda destekledi.

Piyasalari destekleyen bir diger gelisme ise 2025 yili asgari Ucretine beklentilerin altinda yapilan
%30'luk artistl. Yil sonu TUFE Uzerindeki ek etkisinin 1 puani asmasi beklenmediginden piyasa
tarafindan TCMB'nin tolere edebilecedi bir rakam olarak algilandi. Nitekimm TCMB 27 Aralik'taki PPK
toplantisinda politika faizini 250 baz puan indirerek faiz indirim dénglsunU baslatti. 2025 yili ilk
haftasinda aciklanan Aralik ayr Tuketici Fiyati Endeksi %1.03 ile beklentilerin altinda bir yukselis
kaydetti ve TCMB'nin faiz indirim kararina mesruiyet kazandirmis oldu.

Halihazirdaki seviyesi itibariyla hala yUksek addedilebilecek faiz sayesinde Turk lirasi yabanci para
birimlerine karsi guclU seyrini devam ettirdi. Esit agirliktan olusan ABD dolari ve Euro sepeti TL'ye
karsi sadece %0.3 deger kazanabildi. Turk lirasinin bu guc¢ll seyrine Ekim ayi itibariyla %1'in altina
inen cari acik/GSYH orani ve 43 milyar ABD dolarina ulasmis olan swap islemleri harici net TCMB
rezervleri de katkida bulundu.

Enflasyon rakamlarinda kaydedilen iyilesme ve %30'luk asgari Ucret artisinin hukumetin mali
disipline baghligini teyit etmesiyle Turk lirasi cinsinden orta ve uzun vadeli tahvillere ilgi artti. Getiri
egrisinin tum bolgelerinde dusus kaydeden tahvil faizleriyle yatirimcilar sermaye kazanci sagladilar.
Ancak Turkiye'nin doviz cinsinden tahvil fiyatlamasina baz olusturan ABD 10 yillik faizlerinin hizli bir
sekilde 4.75% seviyesine ulasmasiyla birlikte Turk Eurobond faizleri tekrar %7.50 seviyesine ¢ikti ve
ABD dolari bazinda %2'ye varan sermaye zarari yazdi.
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YENi AY BEKLENTILER - OCAK

Dunya siyasi ve ekonomik belirsizliklerin oldukg¢a yUksek oldugu bir yila giriyor. Baskan Trump'in
ikinci doneminde izleyecegini tahmin ettigimiz iceddnuk politikalar ABD talebini, kUresel ticaret
akimini, FED'in para politikasini, basta Cin olmak Uzere kuresel ekonomileri, Dogu Avrupa ve
Ortadogu'da jeopolitik gelismeleri etkileyecektir. Keza Cin bugune dek surdure geldigi ekonomik
modeliyle i¢ pazarina yonelik risklerin doruga ulastigl bir evreye ulasmis durumda ve deflasyon
sarmalini engellemek buyUk olasilikla tesvikleri daha da artirma yoluna gidecektir. Bununla beraber
olasi bir ABD pazari engeline karsi basta Avrupa olmak Uzere diger uUlkeleri hedef pazar olarak
onceliklendirecektir. Ancak Avrupa da halihazirda yasadigr durgunlugu asmak adina daha korumaci
politikalara yénelebilir ve de-globalizasyon slrecinin hizlanmasina neden olabilir. Ozetle 2025,
ekonomileri kuUresel capta etkileyecek kararlarin alinacagi, volatilitenin artacagdr bir yil olabilir.
Dolayisiyla, portfoy tercihlerinde kararlarin daha kisa vadeler icin alindigr ve varlik sinifi
beklentilerinde keskin donuslerin gerceklesecedi bir dénem yasanabilir.

Biz tum bu risklere ragmen Turkiye'de 2025 yili Ocak ayinin makro ekonomik anlamda iyimserligin
filizlenecegdi bir donem olmasini bekliyoruz. 2024 yilinda alinan ekonomik dengelenme tedbirleriyle
oldukga sikintili bir dénem gecgiren reel sektdr ve hane halkinin beklentilerinde enflasyonun
normalize olmaya baslamasi ve buna eslik edecek faiz indirimleriyle 2025 yilinin ortalarina dogru bir
iyilesmenin yasanacagini dusunUyoruz. Faiz indirimlerinin bUyUmeye ve dolayisiyla sirket
karliliklarina pozitif katkisinin gergceklesmelerden 6nceden satin alinacagini tahmin ediyor, bunun
da ilk etapta riskli varliklarda satis yonlU baskilarin azalmasina ve ardindan yerli yatirrmcinin portfoy
tercihlerinde hisse senedi lehine bir dontsum seklinde olacagini éngdruyoruz. Dovizin Turk lirasina
karsi son bir yildaki zayif performansinin yatirimcilarin hafizalarinda taze olmasindan dolayl ve
TCMB'nin glcglu rezervleri sayesinde doviz ya da dodviz bazinda Urlnlere ilginin 6n plana ¢ikmasini
beklemiyoruz. Ote yandan rekabetcilik noktasinda limitli alanimizin oldugu dustncesiyle Turk
lirasindaki reel degerlenmenin 2024 yili kadar yUksek olamayacagdini da dlisUnuUyor ancak kisa ve
uzun vadeli faiz enstrumanlarinin gerek enflasyon gerekse de ddviz getirisinin Uzerinde bir getiri
saglayacagdini bekliyoruz.

2024 yilinda beklentilerin aksine satis yonunde bulunan yabanci hisse senedi yatirimcisinin 2025
yilinda Turkiye'ye yaklasiminin daha olumlu olacagini dustnuyoruz. Ozellikle %30'luk asgari Ucret
artisinin hukumetin yururlukteki ekonomik programi sahiplenmesi adina énem arz eden bir mil tasi
oldugunu dusunuyor, yilin ilk ceyredinde TUrkiye'ye not artisi getirecegini tahmin ediyoruz. Ancak
halihazirdaki yuksek ABD faizleri, gu¢lu ABD dolari ve Cin ekonomisine dair kaygilarin gelismekte
olan Ulkelere karsi estirdigi ruzgar sebebiyle yabanci yatirrmcinin bir sUre daha Turk hisse
senetlerinden uzak durmasi ihtimalini de yadsimiyoruz.

Sabit getirili tarafta son enflasyon rakami ve %30’'luk asgari Ucret artisinin ardindan mali disiplinin
devam edecegdi beklentisiyle hem orta vadeli hem de uzun vadeli bor¢clanma senetlerinde sermaye
kazanci potansiyeli géruyoruz. ABD tahvillerindeki yukari yonlu faiz hareketi duruluncaya dek Turk
Euro Bondlarinda sermaye kazanci ihtimalini dusuk buluyoruz.

Altin kuresel catismalarin 2. Trump doénemiyle birlikte daha da alevlenmeyecegdi beklentisiyle
jeopolitik desteginden mahrum kalmis durumda. Faiz kazandirmayan bir Grin olarak da yUksek faiz
ortamindan olumsuz etkileniyor.Fakat 2025 yilinda gergeklesme ihtimali olan ve fakat zaman
acisindan 6ngorulmesi zor risklere karsi yatirimcilar tarafindan tercih ediliyor. Bu goéruste biz de bir
nebze haklilik payr oldugunu dusunuyor ve doviz bazl portfoylerde altin bulundurmayi 6neriyoruz.
Cin ekonomisindeki belirsizliklerden dolayl gumus ve diger baz metalleri yatirimcilarimiza
onermiyoruz.
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YENi AY PORTFOY POZiISYONU

Faiz indirim déngusu baslasa da “Yuksek reel faiz, disuk kur” politikasinin uygulanan programin
cekirdegi olduguna ve bu programin enflasyonda anlamli dusuk bir seviyeye ulasana dek devam
edecedine inaniyoruz. TCMB'nin guclu rezervleri ve alternatif para politikasi araclariyla Turk lirasinin
dovize karsi degerini yonetebilecegini dusunuyor, dovizin getirisinin enflasyon ve faiz getirisi altinda
birakilacagini dustnuyoruz. Bundan dolayl portfoylerimizde Turk lirasi GrUnlere ve guglud TL'den
faydalanacak sirketlere agirlik vermeye devam ediyoruz.

2025 yilinin hisse senetleri igin sirket karliliklari ve yerli, yabanci yatirimci ilgisi agisindan 2024'e
nazaran daha pozitif bir yil oldugunu dustnuUyor ve portfoylerde hisse senedi agirligimizi artiriyoruz.
Yilin bir noktasinda yuklU faiz giderleri sebebiyle karliligr dusuk sirketler arasindan hisse fiyati
fazlasiyla cezalandirilmis olanlara dogru bir rotasyonun kaginilmaz oldugunu dusUnuyoruz. Hisse
senetlerinin  gerceklesmelerden ziyade beklentiler UGzerinden fiyatlandigi gdéz onunde
bulundurulursa, bu rotasyonun 2025'in ilk c¢eyreginde baslamasini kuvvetli bir ihtimal olarak
goruyoruz. Bu baglamda portfoylerimizde faiz indirimlerinden gerek canlanacak i¢ pazar gerekse de
finansal maliyetlerin azalmasi yoluyla faydalanacak sirketlere, dUusUk degerlemelere sahip almalari

kaydiyla, gecis yaplyoruz.

Ote yandan ceyrek yil finansal performanslarinin hisse fiyatlari Gzerinde belirgin etkisi sebebiyle
durgunluk ortamindan asgari seviyede etkilenebilecek defansif is modellerine sahip sirketleri de
hala tercih etmekteyiz. Faiz indirim déngusuinden faydalanmalarinin yani sira sunduklari likidite ve
yabanci yatirimci nezdinde Turkiye ekonomisine yatirrm yapmanin bir kisa yol araci olmasi
o6zelliginden dolayl bankalari piyasa agirligi kadar tutuyor, sinai ve hizmet sektdérundeki sirketlere
karsi son iki yildaki performanslari sebebiyle rezervlie yaklasiyoruz. Her zamanki gibi blUyume
hikayelerini makro ortamdan nispeten etkilenmeden gercgeklestirme patikasinda ilerleyen kuguk-
orta olcekli firmalara da portfoylerimizde yer vermeye devam ediyoruz.

Sabit getirili tarafta son enflasyon rakami ve %30'luk asgari Ucret artisinin ardindan mali disiplinin
devam edecegi beklentisiyle hem orta vadeli hem de uzun vadeli borglanma senetlerinde
agirhgimiz artiriyoruz.

GuUcglu doviz rezervleri, mali disiplin ve olasi not artirimlarina ragmen ABD'de yukselmeye devam
eden faiz hareketinin %5 seviyesini asma potansiyelini barindirdigini dusunuyor, gegen ay %7.50
seviyelerini kolladigimizi belirtsek de Turk Eurobond’larinda an itibariyla alim yapmaktan imtina
ediyoruz. Keza yuksek ABD faizlerinin ABD hisse piyasalarinin son yillardaki strtcUsU olan teknoloji
senetlerinin buyUme hikayesini bozabilecegini dusunuyor, rekor piyasa c¢arpanlarinda islem
gordukleri hesaba katildiginda, bir satis dalgasi yasanmasini ihtimal dahilinde gérUyoruz. Bundan
dolayr da gelismis Ulke hisselerinin portfoylerdeki agirligini getiri kistasina yakin seviyelerde
tutuyoruz.

Hem jeopolitik hem de temel desteklerinden yoksun kalsa da risklerin arttigi dénemlerde altina
ilginin canli kalacagini dustnuyoruz. Dolayisiyla Ocak ayi igerisinde altini da getiri kistasina yakin
seviyelerde tutuyoruz. Petrolin sekuler enerji donusumu temasi ile eski cazibesini kaybettigine
inaniyor ve ayrica Trump iktidarinin atacagdi siyasi ve ekonomik adimlarin petrol fiyatlarini negatif
etkileyeceginiz dusunuyoruz.
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FONLARIMIZ

TEFAS'TA iSLEM GOREN FONLAR

Tacirler Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Tacirler Portfoy Degisken Fon

Tacirler Portfoy Bor¢clanma Araclari Fonu

Tacirler Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu

SERBEST FONLAR

Tacirler Portféoy Nar Serbest Fonu

Tacirler Portfoy Serbest (Doviz) Fon

Tacirler Portfdy Sirius Serbest Fonu

Tacirler Portfoy istatistiksel Arbitraj Serbest (TL) Fon
Tacirler Portféy Vega Serbest (TL) Fon

Tacirler Portfoy Kartopu Serbest Fon

Tacirler Portfdéy Spica Serbest (TL) Fon

Tacirler Portfoy Tag Serbest Fon

EMEKLILiK YATIRIM FONLARI

HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Tacirler Portfoy Degdisken EYF
HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Tacirler Portfoy ESG
Surdurulebilirlik Fon Sepeti EY

HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangi¢c EYF FIE

GiRiSIM SERMAYESIi YATIRIM FONLARI

Gelecek Etki Girisim Sermayesi Fonu
Ozel Sermaye 1 Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu

OZEL FONLAR

Real Capital Serbest Ozel Fon
Odeabank Serbest Ozel Fon

Tacirler Portféoy BDR Serbest Ozel Fonu
Tacirler Portféy KG Serbest Ozel Fon
Tacirler Portféy Rigel Serbest Ozel Fon

OZEL PORTFOY YONETIMI

Mevduat Modeli
Doviz Modeli
Mutlak Getiri Modeli
Hisse Modeli

Kisiye Ozel Model
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TCB - PARA PiYASASI FONU T A C IR LER
PORTFOY

OCAK 2025

%4.1 %4.3

Portfoy Yoneticisi Gorusu Fon Toplam Deger

Yilin son PPK toplantisinda ilk faiz adimi atildi ve politika faizinde 250 bp indirime 1,428.8 Milyon TL
gidildi. Beklentilerin Uzerinde gergeklesen bu indirimle birlikte para piyasasi fonlarinin '
gunluk getirileri ayni 6lgude geri ¢ekilmeye baslamis oldu. Likit fonlarin bugunlerde en

onemli enstrimani repo ve bu Urdn hem likit kalmak hem de yUksek getiri elde etmek Fon Yatinmci Adedi

acisindan oldukga avantajli. Ancak, faiz indirim déngusu basladiginda portféylerinde 6203
yuksek i¢ verimli uzun vadeli enstrman olan fonlar veya akranlarindan daha yUksek
oranla para satisina kabil olan fonlar getiride 6n plana cikacaklar. Yiin ilk PPK Pazar Payi
toplantisinda da benzer bir faiz indirim adimi bekledigimizin altini gizerek, fon %0.16
portféylmuzU devlet i¢ borglanma senetleri ile yuksek i¢c verimli enstriman agirhgi
arttirarak olusturuyoruz. Yonetim Ucreti

Yillik 9%1.25
Performans Performans Ucreti: Yok
Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Ayhk) Alim ve Satim Valér

Alim T+0 / Satim T+0
%60.0

TCB
%s00 Vergi (Stopaj)
BIST100 o
%40.0 Gergek Kisi %10
%30.0 Altin TUzel Kisi %0
%20.0 "
Mevduat Fon Karsilastirma Olc¢utu
%10.0 USD/TL %90 BIST-KYD Repo Brut End.
%0.0 %10 BIST TLREF Endeksi
1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1Yl %0 %1 %2 %3 %4 %5

Fon Risk Seviyesi
Fon Detay Dustk (1/7)
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilimi
Nakit varliklarin kisa vadeli yonetim BsT A0 LU P A
araci olarak kullanilabilecek olan fonda, 1.9% 09.03.2005
portfoyUn tamami devamli  olarak, Fin. Bonosu

vadesine en fazla 184 glUn kalmis 21.8%
likiditesi yuksek para ve sermaye
piyasasi  araglarindan olusacak ve
portfoyunun gunluk olarak hesaplanan
agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 gun
olacaktir. Yatirimcilarina TL bazinda

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tim Banka/Araci
Kurumlar

istikrarli bir getiri saglamak ve belirtilen Me‘.’;‘;;:n Saklamaci Kurulus
karsilastirma olgUtunden daha iyi bir Teg:g:aypo T,i§, Bankasi

performans sunmayl amacglamaktadir. e

Yatirimcilar i¢in tavsiye edilen yatirim

sUresi 3-6 aydir.

Fon Aylik Performans Tablosu (%) Kaynak: TEFAS 2.1.2025

2024 3.45 3.43 3.96 4.4 4.28 3.46 4.40 4.34 3.94 4.15 4.16 413 59.85
2023 1.01 0.86 1.02 1.09 125 215 231 2,23 2.76 2.93 3.10 3.53 27.08
2022 128 1.04 1.23 133 112 123 136 126 115 1.02 0.98 1.0 14.93

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz
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TCD - DEGISKEN FON

OCAK 2025

%3.0

%4.2

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Tacirler Portfoy Degisken Fonumuz (TCD), Aralik ayini %3.02 kazang ile tamamladi.
Ayni donemde BIST 100 getiri endeksi %2.01 yUkselis kaydetti. Donem basinda
yurtici ve yurtdisl toplamda %78 olan hisse agirligimiz, dénem sonunda %78.7

duzeyine yuUkseldi.

TCD fonu hisse senedi

agirhgint Ocak ayinda 2025

beklentilerimiz dogrultusunda artiracak, sirket se¢ciminde ise halihazirdaki yuksek
faiz, dUsuk kur politikasindan faydalanacak sirketler ile faiz indirim dongusunden
olumlu anlamda etkilecek firmalar arasinda dengeli bir portfoy olusturacaktir. Fon
portfoylnun bir kismini ise hisse bazinda risk parametrelerini gozeterek kendi
bUyUme hikayesi olan, yatirrm sUrecini tamamlamis ya da tamamlamak Uzere
olan kugUk orta dlgekli sirketlerde dederlendirecektir.

TACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
1,654.8 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
PANVAS)

Pazar Payi
%2.87

Yoénetim Ucreti
Yillik %2.0

Performans Performans Ucreti: Yok
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alm ve Satim Valér

Alim T+1/ Satim T+2
%30.0

%25.0

%20.0

%15.0

%10.0

%5.0

%0.0

TCD

BIST100

Altin

Mevduat

USD/TL

Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %10 (1 yil tutulursa %0)
Tlzel Kisi %0

Fon Karsilastirma Olc¢utu
%100 BIST KYD 1 Aylik Mevduat
Endeksi*1.1

1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1Yl %0 %1 %2 %3 %4
Fon Risk Seviyesi
Fon Detay Viksek (6/7)
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilimi
TCD piyasalarin sundugu firsatlardan Ters Repo A2 L s
yararlanarak, yatirimcilarina orta uzun Tahvilt 5% 16/09/1997

vadede TL bazinda yUksek getiri 1.9%
sunmayi hedeflemektedir. Toplam

2y . P Fon Satis Kanallari
portfoyune %20 oraninda yabanci 12.5%

yatirim araclari da dahil edilebilen fon,
riskleri dengelemek ve/veya yatirm
amaciyla, doviz, kiymetli madenler,
finansal gostergeler ve sermaye piyasasi
aracglari Uzerinden duzenlemis opsiyon
sézlesmeleri, forward, swap,
yapilandirilmis  vadeli islemler vb.
yatirimlari yapabilir. Yatirimcilar igin
tavsiye edilen yatirim sUresi 6-12 aydir

Hisse Senedi
74.8%

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

Tefas'a dahil tim Banka/Araci
Kurumlar

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Kaynak: TEFAS 2.1.2025

2024 1n.93 9.62 -7.09 9.05 -0.15 4.06 2.97 -7.75 -3.76 8.62 3.02 29.44
2023 -1.79 3.40 -8.95 -4.04 4.42 1413 29.65 16.94 -7.38 -1.54 -6.03 31.66
2022 7.41 -5.53 9.53 8.09 7.14 -2.00 9.19 19.43 17.26 36.17 15.61 220.4

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

PORTFOY
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TKF - HISSE SENEDIi FONU

(HiISSE SENEDi YOGUN FON) TACIRLER
PORTFOY

OCAK 2025

%2.7 %2.1

Portfoy Yoneticisi Gorusu

TKF fonumuz, Aralik ayinda yatirimcilarina %2.7 getiri sundu. Ayni dénemde
BIST1I00 endeksinin getirisi %1.8 seviyesindeydi. Donem basinda kabaca %82 olan
yurtici hisse senedi agirhgimiz doénem sonunda %94 bandina c¢iktl. Aralik ayi,
belirsizliklerin bir kisminin ¢6zuldugu — Asgari Ucret artisinin piyasa beklentileri

Fon Toplam Deger
1,299.1 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi

icerisinde, enflasyonun da beklenenin altinda kaldigi bir ay oldu. Kasim sonunda 7226

bu belirsizlikler nedeniyle azalttigimiz portfoy adirligimizi, aralik sonuna dogru

tekrar %95 bandina cekmis bulunmaktayiz. 2025 yili icerisinde Enerji, araci kurum Pazar Payi
ve savunma temalarinin da Bankacilik ve GYO sektorlerinin yaninda gucli %0.73

alternatifler olabilecegine inaniyoruz. . o .
Yonetim Ucreti

Yillik %2.92
Performans Performans Ucreti: Yok

Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Ayhk) Alim ve Satim Valér
Alim T+1/ Satim T+2

%50.0
TKF
%45.1 | %451 . .

%40.0 Vergi (Stopaj)
%30.0 BISTI00 Gercek Kisi %0

. Altin Tuzel Kisi %0
%20.0

%10.0 Mevduat Fon Karsilastirma Olc¢utu
o USD/TL %90 BISTIOO0 Endeksi

%0.0 %10 BIST-KYD O/N Repo Brut End.

1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1Yl %0 %1 %2 %3 %4
Fon Risk Seviyesi

Fon Detay Yuksek (6/7)
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilimi
TKF yUksek temettd verimi, uzun Ters Repo eI O e
vadede yuksek getiri ve BIST100'den 4.5% 10/03/1997

daha iyi performans sunma potansiyeli
tasiyan fon arayisi icindeki, hisse senedi
piyasalarinin kosullarina hakim, risk
alabilen, uzun vadeli yatirimcilara
yoneliktir.Fon portfoydnun en az %80'i,
daimi surette BIST'e kote hisse
senetlerinden olusmakta olup,
sistematik riski minimize etmek icin,

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tim Banka/Araci
Kurumlar

Saklamaci Kurulus

stratejik varlik dagilimi fon i¢inde aktif T,ig, Bankasi
olarak yapilmaktadir. Yatirimcilar igin
tavsiye edilen yatirim sUresi 12 aydir. Hisse Senedi
88.8%
Fon Aylik Performans Tablosu (%) Kaynak: TEFAS 2.1.2025

2024 14.66 8.62 -%5.82 10.6 2.92 3.53 4.77 -8.80 0.94 -6.31 13.16 2.65 45.07
2023 -12.3 15.49 -13.24 -7.30 7.93 16.82 26.81 13.20 12.24 -7.31 -1.72 -6.02 41.63
2022 4.4 -5.81 16.05 1.38 4.25 -2.52 9.64 17.42 6.59 17.75 14.76 4.75 150.3

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER
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TPF - BORCLANMA ARACLARI FONU

TACIRLER

PORTFOY

OCAK 2025

%3.6

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Yeni yilin ilk haftasini TCMB'nin beklenenin de o&tesinde gerceklestirdigi faiz
indiriminin fiyatlamalara olan etkileriyle tamamladik. Devlet tahvilleri, 2 yilhk
gosterge getirisi 6zelinde Temmuz ayl basindan bu yana en dusuk seviyeye gelerek
deger artislarini strdtrdud. Genel olarak strateji, devlet i¢ borglanma araglari getiri
egrisinin  kabaca butuntnde alim yonlU getiri yaratiimasi ydnunde. Merkez
Bankasi'nin faiz indirimine devam edecegdini bekliyor likiditeyi azaltarak yUksek i¢
verimli pozisyonlar agmaya devam ediyoruz. Bu stratejiyi izlerken, risk ve getiri
parametrelerini inceliyor ve kredibilitesi yuksek olan ihraglara yéneliyoruz. TPF, Turk
Lirasi bor¢glanma araclari havuzunda getiri liderligine aday ve bu hedefini negatif
gunluk getirisi minimumda olacak sekilde gerceklestirmeye odakli.

%3.2

Fon Toplam Deger
76.4 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
583

Pazar Payi
%0.07

Yoénetim Ucreti
Yillik 9%1.25

Performans Performans Ucreti: Yok
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alm ve Satim Valér
Alim T+1/ Satim T+1
%50.0
TPF
%40.0 Vergi (Stopaj)
%30.0 BisTioo Gergek Kisi %10
o Altin Tuzel Kisi %0
%20.0
Mevduat
%10.0 Fon Karsilastirma Olgiitu
. usD/TL %40 BIST-KYD DIBS Tum TL End.
"0 Ny say 6ay vibasi 1vi %o W %2 % % %40 BIST-KYD OSBA Sabit TL End.

%10 BIST-KYD Repo(Brut) Endeksi
%10 BIST-KYD 1 Aylik Mevd. TL End.

Fon Detay

Fon Risk Seviyesi

Strateji ve Yatirirmci Profili

Fon, yatirim stratejisi olarak borglanma

Varlik Dagilimi

OsT Devlet Tahvili

Dusuk (3/7)

araclari fonu olup, fon toplam degerinin 3.1% 17% Fon Kurulus Tarihi
en az %80'i devamli olarak kamu Ters Repo

18/11/2015
ve/veya  o6zel  sektér  borglanma 18.3% n

araglarina yatirihr. Fon portféoyunun
agirlikli ortalama vadesi konusunda bir
sinirlamasi olmayip, piyasa faiz
beklentisi ve makroekonomik
gostergeler degerlendirilerek fon
portfoy dagilimi dinamik olarak
belirlenir ve verim edgrisinin  uygun
gorulen vadesinde konuslandirilir.

TPP
0.9%

Fin. Bonosu
58.4%

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

Satis Kanallari
Tefas'a dahil tim Banka/Araci
Kurumlar

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Kaynak: TEFAS 2.1.2025

2024 0.92 2.96 2.89 3.38 3.05 2.49 232 4.58 2.29 4.56 3.63 42.25
2023 139 m -2.21 1.27 -0.74 513 5.92 -2.71 -3.16 2.29 23 .55
2022 4.32 173 6.82 3.00 5.77 0.58 -0.21 4.23 0.95 3.54 1.9 38.43

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER
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TCC - SERBEST (DOViz) FON

TACIRLER

PORTFOY

OCAK 2025

%1.8 %2.6

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Yurtdisi piyasalarda Trump'in géreve baslamasiyla birlikte oynakhgin bir miktar
daha artabilecedini dusunuyoruz. ABD endekslerindeki F/K seviyeleri oldukga
pahali ama gectigimiz sene global piyasalarin tek gerg¢edi yine de gelismis ulke Fon Yatirnmci Adedi
borsalari ve teknoloji odakli hisse senetleri oldu. Yukselen ABD 10 yillik getirileri 32

gelismekte olan Ulkelerin borglanma maliyetlerinde belirgin  bir iyilesme
yaratmiyor ve 2025 yili igerisinde finansal ve yapisal istikrari kuvvetli olan Ulkeleri Pazar Payi
yatirim igin tekrar radara sokuyor. Kredi derecelendirme kuruluslarinin Ulkemiz %0.01

icin aciklamalarini takip edecek, yurt i¢i ihragcilarinin yabanci para cinsinden
borclanma araclarini yakindan izleyecegiz.

Fon Toplam Deger
192.2 Milyon TL

Yoénetim Ucreti
Yillik %2.5
Performans Ucreti: Yok

Performans
Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Allm ve Satim Val6r .

Fon pay alimlari her is gunu saat
%30.0 Tec 13:00e kadardir. Satimlar ise, her
%25.0 ayin 15inde ve 30unda olusan

fiyattan, T+3 is gunu gerceklesir.
(ayda iki kere) Fon her yil 30
Haziran ve 31 Aralik'ta ve ara
dénem musteri clkislarinda,
performans primi tahsil eder.

BIST100
%20.0

%15.0 Altin

%10.0 Mevduat

%5.0
USD/TL

Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %10
Tuzel Kisi %0

%0.0
1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1Yl %0 %1 %2 %3 %4

*Fon paylari TL ve USD olarak alinabilmektedir. DokUmandaki getiriler TL cinsindendir

Fon Detay

Strateji ve Yatirirmci Profili

Fon Karsilastirma Olc¢utu

o)

Varlik Dagilimi %100 BI.ST KYD 1 Aylik USD Mevduat
Endeksi x 1.2

TCC, olumlu ya da olumsuz her tarlu
piyasa kosulunda, uzun vadeli mutlak

Fon

15.4% Yabanci Hisse
. ‘0

23.7% Fon Risk Seviyesi

getiriyi global bazda hisse senedi, faiz
ve emtianin icinde oldugu bircok farkli
varlik sinifinda aktif varlik alokasyonu
yaparak saglamayl amagclar. Taktiksel
varlik dagilimi yaklasimi sayesinde, fon Yabanci BYF
sadece yukselen piyasalarda degil  203%
olumsuz piyasa kosullarinda da
yatirimcilarin varliklarini korumayi ve
bu ortamlarda sermaye kazanci
saglamaya calismaktadir

Mevduat(Doviz) "
4.1% Ozel Sektor D.B.A
36.3%

Fon Aylik Performans Tablosu (%,USD)

Yiksek (6/7)

Fon Kurulus Tarihi
27/09/20M

Satis Kanallan
Tacirler Portfoy - Nitelikli Yatirimci

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Kaynak: TEFAS 2.1.2025

2024 0.79 2.62 -0.29 0.23 0.76 122 -2.44 0.20
2023 0.54 -0.83 -0.76 2.23 0.69 3.03 412 -1.71
2022 7.96 -1.82 2.45 -0.16 -2.48 -2.62 -0.17 3.83

-3.48

-1.56 2.96 -0.25 4.80
-1.13 6.68 3.72 12.01
2.55 3.53 0.77 17.63

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas
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TCI - iISTATISTIKSEL ARBITRAJ e
SERBEST FON TACIRLER

PORTFOY
OCAK 2025
° %4.0
%41 %o
Aylik Gelismeler Fon Toplam Deger
769.4 Milyon TL
- Kategori Fonlari Yatirimci Adet
Aylik Getiri Getiri Sirasl Artisl BuyUme (Mio TL) Fon Yatinmci Adedi
27
Pazar Payi
%0.03
%4.1 13/27 4 33.5 et e
Yilhik %3.0
Performans Ucreti: Yok
Performans
Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim Valor
Fon pay alimlari her is gunu saat
%70.0 o 13:00e kadardir. Satimlar ise, her
%60.0 ayin 15inde ve 30unda olusan
%50.0 BIST100 fiyattan, T+2 is gunu gerceklesir.
400 (ayda iki kere) Fon her yil 30
e Altin Haziran ve 31 Aralik'ta ve ara
%30.0 dénem musteri cikislarinda,
%20.0 Mevduat performans primi tahsil eder.
%10.0
oo USD/TL Vergi (Stopaj)
o 1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1Yil %0 %1 %2 %3 %4 %5 Gergek Kisi %10
Tuzel Kisi %0
Fon Detay Fon Karsilastirma Olguti
O,
Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilimi ©I08 SIS TRYEH Ak TL Mevduat
Endeksi x 1.05
Fon, vadeli mevduati tercih eden . .
yatirimcilara, mevduatin  sundugundan Hisse Senedi Fon Risk Seviyesi

21.9%

daha yUksek ve istikrali bir getiriyi, dusuk
volatilite ile sunma ve kuvvetli bir
alternatif olmak amacindadir. Yonetim
felsefesine uygun enstlirman ve pozisyon

Dusuk (3/7)

Fon Kurulus Tarihi

limitleri dahilinde, piyasalarda olusan fiyat Viop 16.05.2013

uyumsuzluklarinda ilgili enstriumanlarda,

esanli uzun ve kisa pozisyonlar alarak 10.8% Satis Kanallan

getiri maksimizasyonunu  saglamaya  fersRepo Tacirler Portfoy - Nitelikli Yatirimci
calisir. Alinan uzun pozisyonun 67.2%

karsihginda, alinacak kisa  pozisyon Saklamaci Kurulus

secilirken, piyasa kaynakli riskleri T.i§ Bankasi

minimumda tutmaya galisir.

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

Kaynak: TEFAS 2.1.2025

2024 2.98 3.47 4.3 4.87 4.74 3.61 4.23 4.67 4.30 5.54 4.07 4.09 64.60
2023 5.27 0.59 3.15 128 6.66 9.92 2.68 2.83 2.84 3.77 3.08 3.65 56.14
2022 1.87 2.77 2.21 1.97 1.63 5.22 2.39 2.92 5.48 2.79 2.51 0.53 37.36

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz
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TCS - SiRiUS SERBEST FON TACIRLER
PORTFOY

OCAK 2025

%6.4 %2.9

Portféy Yoneticisi Gorisi Fon Toplam Deger

Faiz indirimlerinin baslamasi ve Trump’in Turkiye ile olumlu iliskiler 1,090.5 Milyon TL
kurmasi beklentisiyle piyasalarda olumlu hava esmesi, 100% hisse de olan
fona olumlu katkida bulundu. Endeksin dolar bazinda hala hedeflenen
400 dolar seviyesinin oldukca altinda olmasi sebebiyle yUksek hisse
oranlariyla devam edilmesi dustnulmektedir.

Fon Yatirimci Adedi
63

Pazar Payi
%0.05

Yoénetim Ucreti
Yillik 9%2.0
Performans Ucreti: Var - %20

Performans
Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim valor
Fon pay alimlari her is gunu saat
%70.0 Tes 13:00e kadardir. Satimlar ise, her
%60.0 aylin 15inde ve 30unda olusan
%50.0 BISTI00 fiyattan, T+2 is gunu gerceklesir.
(ayda iki kere) Fon her yil 3l
%40.0 . . .
Altin Aralik'ta ve ara donem musteri
%30.0 cikislarinda,  performans  primi
%20.0 Mevduat tahsil eder.
#1e0 UsD/TL Vergi (Stopaj)
%00 Ay 3Ay 6Ay vibasi 1vil %0 %l %2 %3 %4 %5 %6 %7 Gergek Kisi %10 (1 yil elde tutan %0)
Tuzel Kisi %0
Fon Detay Fon Karsilastirma Olguti
.. - o %51 BIST100 Getiri Endeksi
Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilimi
. 9 %49 BISTKYD 1 Aylik Mevduat TL En.
Fon'un yatirrm  stratejisi c¢ercevesinde VIOP
sermaye kazanci saglamak ve portfdY  Fin.Bonosu 4.1% Fon Risk Seviyesi
degerinin artirilmasi amaclanmaktadir. Fon 12.5% Cok Yuksek (7/-7)
portfoy degerinin surekli olarak en az %51'ini
BiST'te islem goéren ortaklik paylarina Fon Fon Kurulu; Tarihi

yatirir.Fon portfoyune riskten korunmak 1%

ve/veya yatirim amaciyla, déviz, kiymetli
madenler, faiz, finansal gostergeler ve
sermaye piyasasi aracglari Uzerinden
duzenlenmis opsiyon sozlesmeleri,
eurobond, forward, yapilandirilmis yatirim

16.05.2019

Satis Kanallari
Tacirler Portfoy - Nitelikli Yatirimcli

Saklamaci Kurulus

aracglari, swap, finansal vadeli islemler ve Hisse Senedi

vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri 80.3% T.ig, Bankasi

dahil edilebilir

Fon Aylik Performans Tablosu (%) Kaynak: TEFAS 2.1.2025

2024 15.0 10.8 -%2.19 15.36 4.5 5.56 0.09 -6.84 -0.61 -8.35 14.39 6.39 63.35
2023 -9.29 2.29 -0.91 -2.44 6.78 17.30 26.15 17.78 6.98 -8.22 4.45 1.04 72.98
2022 6.53 -5.77 13.57 1413 7.82 -0.14 6.44 17.25 -0.61 26.56 18.67 12.05 192.47

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz
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TNS - NAR SERBEST FON T A C IR LER
PORTFOY

OCAK 2025

%-0.1 %3.1

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Fon Toplam Deger

TNS fonumuz, Aralik ayinda yatirimcilarina %-0.1 getiri sundu. Ayni 601.9 Milyon TL
dénemde BISTIOO endeksinin getirisi %1.8 seviyesindeydi. Dénem
basinda %96,5 seviyesinde olan hisse senedi adirhgl, ddnem sonunda da Fon Yatinmci Adedi
benzer yerde korunmustur. TNS fonda konsantre yatirim stratejisi, 56
endeksten bag i Udd
. gimsiz hikaye odakl yatinm anlayisi gudulerek devam Pazar Pay
edecektir. %0.03
ou.
Yénetim Ucreti
Yillik %2.5
Performans Ucreti: Var - %20
Performans °
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim Valor
Fon pay alimlari her is gunu saat
%30.0 s | %o 13:00e kadardir. Satimlar ise, her
%25.0 ’ aylin 15inde ve 30unda olusan
. BISTI00 fiyattan, T+2 is gunu gerceklesir.
150 (ayda iki kere) Fon her yil 30
o Altin Haziran ve 31 Aralik'ta ve ara
%10.0 dénem musteri clkislarinda,
%5.0 Mevduat performans primi tahsil eder.
%00 5 oa UsD/TL Vergi (Stopaj)
%50 1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1Vil %1 %0 %l %2 %3 %4 Gercek Kisi %10 (1yil elde tutan %0)
Tuzel Kisi %0
Fon Detay Fon Karsilastirma Olguti
. . . %51 BIST100 Getiri Endeksi
Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilimi %49 BISTKYD 1 Aylik Mevduat TL
Fon'un yatirim stratejisi, sermaye kazanci Ters Repo Endeksix 1.1
saglamak amaciyla ekonominin genelinin 1.8% . . .
Uzerinde blUyUume potansiyeline sahip olan Fon Risk Seviyesi
ve ayni zamanda temel analiz Cok Yuksek (7/7)

yontemlerine goére ucuz oldugu dusunulen
yurt ici ve yurt disi ortaklik paylarina
yatirrm yapmaktir. Fonun ydnetiminde
orta ve uzun vadede TL bazinda yUksek
getiri saglanmasi hedeflenmekte olup,
varlik alokasyonu bazli, tim piyasalardaki
firsatlardan faydalanilmasini  amagclayan
bir ydnetim stratejisi izlenecektir. Fon, Saklamaci Kurulus
portfoy dederinin en az %51'i oraninda yurt Hisse Senedi T.ig, Bankasi

ici ortaklik paylarina yatirim yapacaktir. 97.8%

Fon Aylik Performans Tablosu (%) KaynalcTERSS 212025

Fon Kurulus Tarihi
15.04.2021

Satis Kanallari
Tacirler Portfoy - Nitelikli Yatirimcli

2024 13.31 .55 -17.29 8.97 -4.04 -0.27 n.76 -10.73 6.51 -6.38 17.77 -0.12 27.58
2023 -16.13 -0.87 -1.81 -4.83 3.94 16.76 34.31 26.72 10.03 -10.16 -1.84 -7.07 29.99
2022 .38 -7.67 .16 14.27 7.29 -2.31 9.46 19.14 5.44 19.43 48.82 25.19 318.87

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

(@ +90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



TTV - VEGA SERBEST

OCAK 2025

%3.9

Aylik Gelismeler

Kategori Fonlari
Getiri Sirasi

Aylik Getiri

%3.9 17/27

(TL) FON

%4.0

Yatirimci Adet
Artisi

BuUyUme (Mio TL)

-21 -155

TACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
1,167.2 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
3]

Pazar Payi
%0.05

Yoénetim Ucreti
Yillik %3.5
Performans Ucreti: Yok

Alim ve Satim Valor

Donemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) .

Fon pay alimlari her is gunu saat
%70.0 v 13:00e kadardir. Satimlar ise, her
%60.0 aylin 15inde ve 30unda olusan

%50.0

%40.0

%30.0

%20.0

%10.0

%0.0

1Ay 3 Ay vl

6 Ay Yilbasi

Fon Detay

Strateji ve Yatirirmci Profili

BIST100

Altin

Mevduat

USD/TL

%0

%1

%2 %3 %4

Varlik Dagilimi

fiyattan, T+2 is gunu gerceklesir.
(ayda iki kere) Fon her yil 30
Haziran ve 31 Aralik'ta ve ara
dénem musteri clkislarinda,
performans primi tahsil eder.

Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %10 (1yil elde tutan %0)
Tuzel Kisi %0

Fon Karsilastirma Olguti
%100 KYD 1 Aylik TL Mevduat
Endeksi x 1.05

Fon, vadeli mevduati tercih eden . . .
yatirimcilara, dusuk volatilite ile HisseSenedi Fon Risk Seviyesi
mevduatin sundugundan daha yUksek DU§UK(3/7)

getiri saglamayi amaclamaktadir. VIOP l%zz

Ista.ti.stiksel arbirtgj i.Ie min?rnum risk[e Fon Kurulu;Tarihi
getiri yaratirken, riskli stratejilere yaptigi Fon w1 26.06.2020

yatirimlarla getirisini maksimize etmeye
calisir. Farkli frenkanslardaki stratejiler
algoritmalar ile gesitlendirilmekte, piyasa
riski devamli suretle yonetilmekte, cesitli
risk yonetim modellerine dayali stratejileri
ile riski  surekli kontrol edilmekte,
teknolojik  altyapisiyla insan  faktoru
minimize edilmektedir.

Repo

Mevduat %0

%-50 %0 %50 %100

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

%150

Satis Kanallari
Tacirler Portfoy - Nitelikli Yatirimcli

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Kaynak: TEFAS 2.1.2025

2024 3.04 4.22 4.86 4.60 5.06 3.78 3.95 4.51 4.09 4.46 2.94 3.89 62.25
2023 4.23 178 232 1.40 2.56 9.07 2.89 4.98 4.80 4.28 3.60 3.40 55.37
2022 3.21 1.46 2.49 2.25 215 5.93 213 2.89 4.98 2.4 2.07 216 39.86

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

PORTFOY

(@ +90 0212 9421515 @www.tacirIerportfoy.com.tr



TCH - TAGC SERBEST FON TACIRLER
PORTFOY

OCAK 2025

%2.8 %3.8

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Coklu varlik stratejimiz cercevesinde yonettigimiz TAC Serbest fonda yurtici
hisse pozisyonu agirhgini Ocak ayl sonuna kadar arttiriyoruz. Ozellikle
bilancolari takip edecedimiz yilin ikinci ayi itibariyle secici davranma ve Fon Yatinnmei Adedi
temkinli iyimser modda olma niyetindeyiz. Ozel sektor tahvillerini risk ve &2

getiri yonunden titizlikle dederlendirerek portfoyldmuze uygun olan
ihraclara katilmaya devam edecegiz. Piyasanin likiditeye verdigi dnemi goz Pazar Payi
onunde bulundurarak, kisa vadeli repo islemleriyle hem TL hem de ddviz %0.01
tarafinda getiri yaratiyoruz.

Fon Toplam Deger
124.2 Milyon TL

Yoénetim Ucreti

Yillik %3,5
Performans Performans Ucreti: Yok
Donemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) AT o G VT
%20.0 Allm T+1/Satim T+2
TCH
0 Vergi (Stopaj)
%15.0
BISTI00 Gergek Kisi %10
%10.0 Altin Tuzel Kisi %0
. Mevduat Fon Karsilastirma Olguti
%50 %100 KYD 1 Aylik TL Mevduat
USD/TL Endeksi x 1.05
%00 1Ay 3Ay 6Ay VYibasi 1V %0 %1 %2 %3 %4
Fon Risk Seviyesi
Fon Detay Dusuk (2/7)
Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilimi

. o Fon Kurulus Tarihi
Fon makroekonomik veriler, istatistiksel ve Ters Repo 52 052024

diger analizlerle olusacak piyasa beklentisi 3.2%
dogrultusunda finansal varliklara yatirim
yaparak portfoy degerini artirip, mutlak
getiri yaratmay! hedeflemektir. Portfoy Hisse
yoneticileri global ekonomide yasanan 19.5%
gelismeleri ve varlik fiyatlarini analiz
ederek alim satim kararlari olusturacaktir.
Bu kararlarin  olusturulmasinda global  Devlet Tahvili

Satis Kanallan
Tacirler Portfoy

faizler, faiz farklari, dénemlik getiriler, 1.8% Fin, Bone™! Saklamaci Kurulus

varlik volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri T,i§ Bankasi

g6z onunde bulundurulacaktir. Fonun

likidite veya vade acisinda bir ydnetim

kisitlamasi yoktur.

Kaynak: TEFAS 2.1.2025

Fon Aylik Performans Tablosu (%) y
2024 - - - - - 3.05 2.98 3.78 2.69 1.39 3.79 2.79 -
2023 - - - - - - - - - - - - -
2022 - - - - - - - - - - - - -

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

(@ +90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



FEF - HDI FiBA EMEKLILIK VE HAYAT AS

TACIRLER PORTFOY DEGISKEN EYF TACIRLER
FORTFOY

OCAK 2025

%3.2 %3.8

Strateji ve Yatirimci Profili

Fon Toplam Deger

Portfoy cesitliligini sagladigimiz FEF, hisse senedi agirlikli olarak 275.9 Milyon TL
yonetilmeye devam ediyor. Hedefimiz olan orta ve uzun vadede mutlak

getirinin saglanmasi icin kalan agirliklar ézel sektor tahvilleri, kisa vadeli Fon Yatirimci Adedi
devlet i¢c borclanma senetleri ve kisa vadeli para piyasalarinda olusuyor. 3869

Buna ek olarak fon portfoyune yatirim fonu katilma paylari da ekleyerek

dinamik stratejimize devam ederken getiriyi maksimize etmeye odakliyiz. Pazar Payi

Ocak ayinda, pay piyasasinin yukari yonlu tepki vermesi olasi senetlerden %0.16

olusan portfoy yapisiyla pozisyonumuzu bilanco ddnemine kadar

L Yénetim Ucreti
koruyacagiz.

Yillik 9%1.81
Performans Performans Ucreti: Yok

Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Ayhk) Alim ve Satim Valér
Alim T+1/ Satim T+2

%50.0
FEF
w400 Vergi (Stopaj)
%30.0 pISTIo0 Gercek Kisi %0
Altin Tuzel Ki§i %0
%20.0
%10.0 Hevduat Fon Karsilastirma Olguti
USD/TL %100 KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi

#00 Ay 3Ay 6Ay vibagi 1vi % % %2 %3 %4

Fon Risk Seviyesi

Yiksek (6/7)

OsT Fon Kurulus Tarihi
Fin. Bonosu 0.8% 29/12/2016

9.7%

Devlet Tahvili Satis Kanallar

Fon Detay 4.1% HDI Fiba Emeklilik ve Befas'a
Varlik Dagilimi dahil tim Banka/Araci
Mevduat Kurumlar
11.6%
Hisse Senedi Saklamaci Kurulus
TPP 61.4% Fiba Emeklilik A.S.
6.2%
Fon Aylik Performans Tablosu (%) Kaynak: TEFAS 2.1.2025
2024 10.9 6.6 1.41 n3 2.56 4.89 24 -4.55 0.24 -4.97 6.55 3.22 42.89
2023 -10.68 n.83 -9.45 -5.08 8.39 14.93 23.48 1237 n.39 -5.95 0196 -3.02 52.37
2022 231 -3.60 13.16 8.63 5.69 136 6.40 14.12 5.07 14.16 .40 3.61 n2.s

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

(@ +90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY




FVI - HDI FiBA EMEKLILIK VE HAYAT AS

ESG SURDURULEBILIRLIK FON SEPETI EYF TACIRLER
FORTFOY

OCAK 2025

%1.2 %2.0

Strateji ve Yatirimci Profili . .
on Toplam Deger

Fon; Cevresel, Sosyal ve Kurumsal Yonetim (ESG Environmental, Social, 34.2 Milyon TL
Governance) ilkelerini sureclerine dahil eden, ¢cdézum sunan ve bu alanlarda
yurtici ve yurtdisinda faaliyet gdsteren sirketlerin ortaklik paylarinin ve Fon Yatirnmci Adedi
borclanma araclarinin yer aldigi yerli ve yabanci surdurtlebilirlik borsa [EEE

yatirim fonlarina, ESG temali endekslere dayall borsa yatirrm fonlarina ve
ESG kriterlerine uygun olarak ihra¢c edilmis yatirrm fonlarinin katilma
paylarina yatirrm yapiyor. FVI, yuksek risk alabilen yatirrmcilara uygun
niteliktedir.

Pazar Payi
%0.11

Yoénetim Ucreti
Yillik %2.2

Performans Performans Ucreti: Yok

Donemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) AT o G VT

%35.0 Allm T+1/Satim T+3

FVI

%30.0

Vergi (Stopaj)
%25.0 BIST100 Germarsle (<6 40
%20.0 Altin Tuzel Kisi %0
%15.0
%100 Mevduat Fon Karsilastirma Olguti

%45 S&P1200 Global ESG Getiri End.
%5.0 USD/TL %45 BIST SurdUrebilirlik Getiri End.

00 e oAy Yibes 1w wo o w2 %z % %5 KYD 1 Aylik USDTRY Mevd. End.

%5 KYD Repo (Brut) Endeksi

Fon Risk Seviyesi
Ters Repo Yuksek (5/7)

8.8%

Yabanci Hisse Fon Kurulus Tarihi

13.7% 08/08/2022
Fon Detay Satis Kanallan
Varlik Dagilimi TPP HDI Fiba Emeklilik ve Befas'a
6.8% dahil tm Banka/Aracli
Kurumlar
Fon Saklamaci Kurulus
70.7% Fiba Emeklilik A.S.

Fon Aylik Performans Tablosu (%) Kaynak: TEFAS 2.1.2025

2024 2.87 6.02 4.66 3.48 5.20 3.76 17 2.6 0.99 -4.35 5.87 120 3224

2023 0.79 -2.57 0.76 -1.45 4.20 22.95 10.84 -0.93 0.44 -5.65 6.49 3.81 42.92

2022 -0.10 -13.03 3.87 12.16 3.91 3.41

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

(@ +90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



AYLIK FON BULTENI // OCAK 2025

CEKINCE BILDIRIMI

Bu bultendeki her turld bilgi, yorum ve degerlendirmeler, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla Tacirler Portfoy Yénetimi
tarafindan hazirlanmistir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu bilgiler yatirimcilar
tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Bu bultende yer alan her turlu bilgi, dederlendirme, yorum ve istatistiki sekil
ve degerler hazirlandigl tarih itibariyla mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan
kaynaklardan derlenerek hazirlanmistir. Bultende sunulan gorus, bilgi ve veriler, yatirimcilara
kendi olusturacaklari yatirrm kararlarinda yardimci olmayil hedeflemekte olup, herhangi bir
menkul kiymetin alim-satim teklifi ve/ veya taahhidlU anlamina gelmemektedir.
Yatirimcilarin verecekleri yatirrm kararlari ile bu raporda sunulan gorus, bilgi ve veriler
arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, burada yer alan bilgi, dederlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve dederlendirmelerin kullanimi sonucunda ortaya cikacak dogrudan ve/veya
dolayli zararlardan Tacirler Portfoy Yoénetimi'nin ya da c¢alisanlarinin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bultende yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goérlslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fonlarin gegmis performansi gelecek donem performansi igin bir géosterge olamaz. Fonlarin
izahname, ictizuk ve performans sunum raporlarina www.kap.gov.tr,
www.tacirlerportfoy.com.tr, www.spk.gov.tr'de yer alan surekli bilgilendirme formlarindan
ulasilabilir. Fonlara dair veriler 31.12.2024 tarihi kapanis verileri ile hazirlanmistir.Karsilastirma
ol¢uty Fonun izahname ve ictuzugunde belirtilen yatirim yapilabilecek varliklara uygun
olarak belirlenmistir.

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. (“Tacirler Portfoy”), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan
yetkilendirilmis ve duzenlemelere tabi bir kurumdur. Bu sunum ya da rapor bilgi amagh
olarak hazirlanmis olup icerigindeki bilgiler kesinlikle gizli olarak kabul edilmelidir. Hi¢cbir
sekilde kismen ya da tamamen c¢ogaltilamaz, kopyalanamaz, amaci disinda kullanilamaz ve
iceriginde yer alan hi¢bir bilgi UG¢lUncu kisiler ile Tacirler Portfoy'dn én izni olmadan higbir
sekilde paylasilamaz. Bu sunumda yer alan bilgiler eksiksiz oldugu iddiasinda degildir ve
degisiklige ugrayabilir. Sunum, sahsi tavsiye niteligi tasimamakta ve herhangi bir finansal
Urdnun, hizmetin, yatirirm aracinin veya menkul kiymetin alim-satim teklifi ya da daveti
anlamina gelmemektedir. Burada yer alan yatirimlar ve stratejiler tium yatirimcilar i¢in uygun
olmayabilir. Yatirimcilar, bu sunumda yer alan tum hususlara iliskin olarak gerekli
arastirmalari bizzat gergeklestirmeli ve gdrUslerini kendi arastirmalarina dayandirmalidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
SPK Mevzuati geregince, yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. S6z konusu
gorusler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim O6nerisi ya da getiri vaadi olmayip mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuglar
dodurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 0zeni gdstermelisiniz.
Burada yer alan goéruslere guvenerek islem yapmaniz durumunda ugdranacak zararlardan
Tacirler Portfédy sorumlu degildir. Bu dokimana ve/veya dustnulen olasi surece iliskin
iletisimler, sorular ve/veya istekler Tacirler Portféy’e yénlendirilmelidir. Daha fazla bilgi igin
[Gtfen asadidaki kisilerle temasa geginiz:

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

Esentepe Mah. BlyUkdere Cad. Levent 199 No:199 i¢c Kapi No:16 Sisli / istanbul
TEL (+90) 212 9421515

FAX (+90) 212 282 09 98

MAIL TPP@tacirlerportfoy.com.tr

(9) Esentepe Mahallesi Bliylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

(©)*90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



ESENTEPE MAH. BUYUKDERE CAD. LEVENT 199 NO:16 SiSLi / iSTANBUL
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