SUBAT 2025

TACIRLER

PORTFOY



AYLIK FON BULTENI /! SUBAT 2025

TACIRLER PORTEOY
HAKKINDA

2012 Yilinda kurulan Tacirler Portfoy, glclU sermaye yapisina sahip
olan ve kuruldugu 1991 yilindan beri Sermaye Piyasalarindaki en koklu
yatirim kuruluslarindan biri olan Tacirler Yatirim'in istirakidir.

Tacirler Portféoy 20 yilin Uzerinde piyasa deneyimine sahip yodnetici
kadrosu ile Kurumsal ve bireysel nitelikli yatiromcilariyla uzun vadeli,
guvene dayall, surdurulebilir iliskiler kurarak profesyonel portfoy
yonetimi hizmeti veren tam bagimsiz genis kapsamli bir portfoy
yonetimi sirketidir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun duzenlemesine tabi
olan serbest, emeklilik, alternatif ve yatirim fonlarindan olusan urun
gaminin yanl sira terzi usulu ozel portfoy ydénetimi ve &zel fon
kurulumu hizmetlerini nitelikli yatirimcilarina saglamaktadir

YATIRIM FELSEFEMIZ

Tacirler Portfoy'un ortalama 20 yil tecrubeli yatirim ekibi, periodik
yatirim komitesi toplantilarinda yurtici ve yurtdisi gelismeleri, bu
gelismelere bagli beklentilerin etkilesimlerini inceleyip, birlikte karar
alip, aldigr kararlari yonettigi yatirrm fonlari ve &zel portfoylere
uygulamaktadir. Bu kararlarin ve uygulamalarin uygunlugu uyum
departmaninca kontrol edilir, portfoylerde gerekli duzeltmeler yapilir.

Tacirler Portfoy riske gdre duzenlenmis getirisi yuksek ve etkin
portfoy yonetimi hizmeti vermeyi hedeflemektedir. Bu hedefini
gerceklestirirken musterileriyle uzun vadeli, guvene dayali iliskiyi 6n
planda tutmaktadir ve musterilerinin ihtiyaclarina uygun c¢ézUmleri
sunmayl amaclamaktadir.

YONETILEN VARLIK BUYUKLUGU (MiO TL)
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MAKRO EKONOMIK GELISMELER

Gectigimiz ayda hisse senedi piyasalari ¢esitli zorluklarla karsi karsiya kalmasina ragmen tum dunya
genelinde kayda deger kazancglar elde etti. Hisse senetleri gelismis Ulkelerde %4.2, gelismekte olan
Ulkelerde %4.9 yukselis kaydetti. ABD hisse senedi piyasalarinin son yillardaki itici gucu “Sahane
7'li"nin getirisi ise yatay seyretti. Yapay zeka endUstrisinde rekabet baskisi yaratan Cinli DeepSeek'in
piyasaya suUrulmesiyle YZ furyasinin sirket degerlemelerine etkisi yeniden goézden gecirildi ve
teknoloji hisselerinde klresel ¢capta satis dalgasi yasandi. Sektor lideri Nvidia'nin piyasa degeri, bir
gunde yaklasik 600 milyar dolar duserek ABD borsalari tarihinin en buyUk gunluk kayiplardan birini
kaydetti.

Global piyasalar ABD yo6netimi tarafindan aciklanan tarifelerin yarattigi belirsizlikleri de asti. Baskan
Donald Trump’in, Kanada ve Meksika'dan yapilan ithalata %25 ve Cin mallarina %10 ek gumruk
vergisi uygulayarak potansiyel ekonomik etkiler ve misilleme dnlemleri kaynakli endiseleri tetikledi.
Buna karsilik Kanada ve Meksika uyusturucu ve insan kacakgiligiyla mucadele kapsaminda daha
fazla adim atacaklarini taahhut ederek tarifelerin bir ay boyunca ertelenmesini sagladi ve olumsuz
hava bir nebze dagildi. Ayrica yatirimci duyarliligir ABD'de 2024 yili son ¢eyrek finansallarinin gutcglu
sonuglariyla desteklendi. S&P 500 sirketlerinin 6nemli bir kismi beklentileri asan kazanclar bildirdi.
ABD’de issizlik oraninda dusus, artan Ucretler ve yuksek enflasyon ekonomide bir resesyon riskinin
azaldigina isaret etti.FED'in buna tepkisi ise, 2024'Un son Ug¢ politika toplantisinda 100 baz puanlk
faiz indirimi gerceklestirmesinin ardindan, 28-29 Ocak toplantisinda federal fon oranini %4,25- 4,50
arasinda sabit tutmasi seklinde oldu. Fed Baskani Jerome Powell, Komite'nin politika faizlerinde
daha fazla ayarlama yapmak icin "acele etmesine" gerek olmadigini sdyledi. Bu kararin ardindan
ABD 10 yillik faizleri tekrar %4.50'nin altina geriledi. ABD dolarinin diger gelismis Ulkelere karsi
glcunu 6lgen DXY endeksi ise FED kararinin ardindan hizl bir yUkselis kaydetmis olsa da tekrar 108
seviyelerine gerileyerek son bir ayda %1.5'a varan bir dusus kaydetti.

Altin ise ABD mali yapisinin asiri borglanma sonucu zayiflayacadina dair kaygilarin artmasi ve
kUresel ticaret gerilimlerinin sUiregelen merkez bankasi alimlarini daha da korukleyecedi beklentiyle
%6.4 deJerlenerek 2875 USD/Ons’a ulasti. Kuresel ekonominin beklenenden daha gucld seyretmesi
ise baz metallerin %2 ila %6 arasinda degerlenmesine yol acti. ABD ham petrol stoklarindaki guglu
artis ve ticaret savaslarinin Cin'in ekonomisinde yavaslamaya yol acabilecedi beklentisiyle petrol %5
deger kaybetti.

TUrkiye'de ise sermaye piyasalarina son zamanlardaki iyimser beklentileri 6teleyecek gelismeler
yasandil. Turkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI), Aralik'taki 49.1 seviyesinden Ocak’ta
48'e dlserek daralmanin hizlandigini gdsterdi. Bu dusuUs, Uretim, yeni siparisler ve istihdamdaki
azalmaya baglandi ve sektdrdeki devam eden zorluklari yansittl. 23 Ocak'ta TCMB politika faizini 250
baz puan indirimle %45'e cekti. Ancak Subat ayl manset enflasyonu %5.03 ile gibi beklentilerin
oldukcga Uzerinde artis gosterdi.Yillik enflasyon %42.12'ye gerileyerek Mayis 2024'teki %75'in zirveden
dUsUs trendini surdurse de yUksek enflasyon rakami TCMB'nin bu indiriminin ne kadar objektif
olduguna ve ekonomi yonetiminin enflasyonu dusturme konusundaki kararliligina dair soru
isaretlerini arttirdi.Nitekim TCMB 2025 1. Ceyrek enflasyon raporunda 2025 enflasyon hedefinin
%21'den %24 revize edilmesi bu kaygilari teyit eder nitelikte oldu.

Faiz indirimlerinin daha gugsuz olacagl beklentisi endustri ve finans sektdrld hisselerini olumsuz
etkiledi. Bu sektdrlerde dusus sirasiyla %2.4 ve 2.3 oldu. Yuksek enflasyondan faydalana hizmet
sektdru ise %3.6'lik bir yUkselis kaydetti. Orta uzun vadeli tahvil faizleri de indikleri seviyelerde
tutunamayarak tekrar yuUkselis kaydettiler ve bunun sonucunda getiri egrisinin genelinde ancak
%3.5 gibi bir sinirli bir sermaye kazanci saglayabildiler.

Politika faizindeki indirimlere ragmen halihazirdaki faiz seviyesi Turk Lirasina olan talebi canl
tutmaya devam etti ve TCMB rezervlerindeki ddviz artisi rekor kirmaya devam etti. DUsUk seyreden
cari agigin da yardimiyla TL reel anlamda degerlenmeye devam etti ve USD'nin TL'ye karsi
degerlenmesi %1.6 ile hem enflasyonun hem de kisa vadeli faiz getirisinin altinda kaldi.
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YENIi AY BEKLENTILER - SUBAT

Global piyasalardaki yaygin gorus 2. Trump doéneminde atilacak siyasi ve ekonomik adimlarin
belirsizliklerle dolu olsa da ABD ekonomisini destekleyecegdi yonunde. Kaldi ki ABD ekonomisi
bugln dahi gerek istihdam gerek Uretim acgisindan beklentilerden gug¢lU bir resim cgiziyor. FED'in
faiz indirimlerine ara vermesi bu gorUsu teyit ediyor. Bu baglamda ABD faizlerinin yuUksek
seviyelerde seyredecedi ve ABD dolarinin gucunu korudugu bir yari yila sahit olacagimizi
dUsunuyoruz.Turkiye'nin de dahil oldugu gelismekte olan Ulkeler agisindan bakildiginda bu, portfoy
akimlarinin  arzu edilen seviyelerde olmayabilecedi anlamina geliyor. Ote yandan dUnya
ekonomisinin lokomotifi sayilabilecek bUyUuk ekonomilerin resesyona girmiyor olmasi riskli varliklari
destekleyici bir faktor olacaktir.

An itibariyla Turkiye'nin yabanci portféoy yatirimlarini ¢cekmesini saglayacak unsur yeniden
dengelenme programinin tUm paydaslar tarafindan benimsenmesi ve kararlilikla uygulanmasi. Biz
programin baslangicindan bulundugumuz aya dek bu sekilde ilerlendigini dusunuyor ve olumlu
goérusimuzl koruyoruz ancak enflasyon hedeflerinde yapilan yukari ydnlU revizyonlarin
beklentilerde bir 6telenmeye sebebiyet verdigini de dusunuyoruz.

Son enflasyon raporunun ardindan hisse senedi yatirrminin yurtici yatirimcilar iginde cazibesini bir
nebze yitirdigini dustnUyoruz. Faiz indirimi beklentisinde dtelenme, ya da indirimin boyutlarinda bir
kigUlme olacaksa bunun hem finansal hem de endustriyel sektdr sirketlerinin kar beklentilerinde
asagl yonlu revizyona yol agcmasi beklenebilir. Faiz indirimlerine yUksek enflasyona ragmen devam
edilirse bu da programin sorgulanmasi sonucunu dogurabilir. Dolayisiyla hisse senedi icin kritik veri
bir sonraki ayin enflasyon rakami olacaktir. Bu sebeple halihazirdaki veri seti Subat ayi enflasyon
rakami agiklanana dek hisse senetlerinde daha temkinli bir durus sergilemeyi gerektiriyor.

Ayrica ekonomik risklerin yani sira siyasi gelismelerin de TuUrk hisse senetlerine etkisi oldugunu
godzlemliyoruz. Istanbul BuyUksehir Belediye Baskani Ekrem imamoglu hakkinda savciigin
hazirladigl iddianame piyasalari tedirgin etmis durumda ve bu konuda olumlu gelismeler
gormedigimiz surece temkinli olmak gerektigini dusunuyoruz.

Bahsettigimiz olumsuzluklari dengeleyen unsur ise hisse senedi fiyatlarinin cazip seviyelerde
seyretmesi. 2025 yili basinda piyasayla paylasilan cesitli strateji raporlari baz alindiginda sirket
degerlemelerinin an itibariyla %15 civarinda bir iskontoya sahip oldugu goérultyor. Ancak bu
raporlarin son enflasyon verisini hesaba katmadiklarinin da altini gizmek gerekiyor.

Sabit getirili enstrimanlar i¢cin de asagi yukari ayni faktorlerin gegerli oldugu bir ayda oldugumuzu
dUsUnuyor ve uzun vadelerde faiz dlustsUnun sinirli bir potansiyele sahip oldugunu dustUnuyoruz.
Getri egrisinin kisa-orta tarafi ise merkez bankasini takip edecegdi icin PPK toplantisinin yapilacagi
Mart ayina kadar anlamli bir sermaye kazanci beklemiyoruz. Dolayisiyla kisa vadeli sabit getirili
enstrimanlarin faiz indirimine ragmen alternatifler arasinda on plana ¢ikacagini distntyoruz.

Merkez Bankasi ddviz rezervlerinin rekor seviyelere ulasmasi ve uygulanan programin gekirdeginde
degerli TL'nin bulunmasi sebebiyle, reel efektif kurun ciddi anlamda degerlenmesine ragmen, hala
dovizin TL faiz getirisinin ve enflasyonun gerisinde kalacak sekilde seyredecegini tahmin ediyoruz.
Yuksek ABD tahvil faizleri ve direngli CDS seviyeleri sebebiyle yabanci para bazinda Turk
tahvillerinde sermaye kazanci potansiyelini sinirli buluyor, 10 yillik Turk Eurobondlarinda %7.25-
%7.50 araliginda hareket edebilecegdini dustnuyoruz.

Altini yukari tasiyan gerekgelerin Subat ayinda da gecgerli oldugunu dustinmekle beraber gelmis
oldugu yuUksek seviye itibariyla o6zellikle perakende talebinde ciddi bir zayiflikla karsi karsiya
olduguna inaniyor ve 2800 usd/ons civarinda konsolide olmasini bekliyoruz.
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YENIi AY PORTFOY POZISYONU

Son enflasyon rakamiyla birlikte YuUksek reel faiz, dusuk kur” politikasinin daha uzun surecegine
inaniyoruz. TCMB’nin guclu rezervleri ve alternatif para politikasi araclariyla Turk Lirasinin dovize
karsi degerini yonetebilecegdini dusunuyor, yerli yatirimcinin dévizden TL'ye gegis sUrecinin devam
edecegine inaniyoruz. Dolayisiyla doévizin getirisinin enflasyon ve faiz getirisi altinda kalacagini
ongoéruyoruz.Kisa vadeli faizlerin %50'den %45'e inmesine ragmen cazibesini korudugunu
dusunuyoruz. Bundan dolayr portfoylerimizde Turk lirasi Urunlere ve gulcglu TL'den faydalanacak
sirketlere agirlik vermeye devam ediyoruz.

2025 yilinin hisse senetleri icin sirket karliliklari ve yerli, yabanci yatirimci ilgisi agisindan 2024'e
nazaran daha pozitif bir yil oldugunu disindigumuz i¢in arttirmistik. Ancak bu gérisimuzde en
azindan Subat ayi i¢in i1srarli olmuyor ve portfoylerde hisse senedi agirligimizi tekrar ndtr seviyeye
cekiyoruz.Bu baglamda hisse tercihlerimizde finansal sektor ve endustriyel sektdr hisse senetlerini
tercih etmiyor, servis sektdrU hisselerine agirlik veriyoruz. Durgunluk ortamindan asgari seviyede
etkilenebilecek defansif is modellerine sahip sirketleri hala tercih etmekteyiz. Banka hisseleri
performansinin son 3 yilda ciddi seviyelere ulastigini da g6z 6nunde bulundurdugumuzda yUksek
enflasyonun kisa vadeli bir kar realizasyonuna zemin olusturabilecedini dusUnutyor, banka
agirhigimizi piyasa agirhiginin altina g¢ekiyoruz. Her zamanki gibi buyume hikayelerini makro
ortamdan nispeten etkilenmeden gercgeklestirme patikasinda ilerleyen klcuk-orta 6lgcekli firmalara
da portfoylerimizde yer vermeye devam ediyoruz.

Sabit getirili tarafta son enflasyon rakami ile daha ¢ok kisa vadeli UrlUnlerde pozisyonlaniyoruz. Turk
Eurobond’larinda alim yapmak i¢cin sermaye kazanci potansiyeli gérmedigimiz ve ddvizin TL'ye karsi
zayif kalma ihtimalini yUksek gorddgumuz igin pozisyon tasimiyoruz.

Hem jeopolitik hem de temel desteklerinden yoksun kalsa da risklerin arttigi dénemlerde altina
ilginin canl kalacadini dusunmekle beraber seviye itibariyla bir konsolidasyon surecine girme
ihtimalini yUksek gorUyoruz ve altin pozisyonlarimizi arttirmiyoruz.

Petrolun sekuler enerji donUsimu temasi ile eski cazibesini kaybettigine inaniyor ve ayrica Trump
iktidarinin atacagl siyasi ve ekonomik adimlarin petrol fiyatlarini negatif etkileyecediniz
dusunuyoruz.
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FONLARIMIZ

TEFAS'TA iSLEM GOREN FONLAR

Tacirler Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Tacirler Portfoy Degisken Fon

Tacirler Portfoy Bor¢clanma Araclari Fonu

Tacirler Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu

SERBEST FONLAR

Tacirler Portfoy Nar Serbest Fonu

Tacirler Portfoéy Serbest (Doviz) Fon

Tacirler Portfdy Sirius Serbest Fonu

Tacirler Portfdy istatistiksel Arbitraj Serbest (TL) Fon
Tacirler Portféy Vega Serbest (TL) Fon

Tacirler Portféy Kartopu Serbest Fon

Tacirler Portfoy Spica Serbest (TL) Fon

Tacirler Portfoy Tac Serbest Fon

Tacirler Portféy Denge Katilim Serbest Fon

Tacirler Portféy Maraton Serbest Fon

EMEKLILIK YATIRIM FONLARI

HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Tacirler Portfoy Degisken EYF
HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Tacirler Portfoy ESG
Surdurulebilirlik Fon Sepeti EY

HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangi¢ EYF FIE

GiRiSIM SERMAYESIi YATIRIM FONLARI

Gelecek Etki Girisim Sermayesi Fonu

Ozel Sermaye 1 Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu
FinAl Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

OZEL FONLAR )

Real Capital Serbest Ozel Fon

Odeabank Serbest Ozel Fon

Tacirler Portféoy BDR Serbest Ozel Fonu
Tacirler Portféy KG Serbest Ozel Fon

Tacirler Portféy Rigel Serbest Ozel Fon

OZEL PORTFOY YONETIMI

Mevduat Modeli
Doviz Modeli
Mutlak Getiri Modeli
Hisse Modeli

Kisiye Ozel Model
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TCB - PARA PiYASASI FONU

SUBAT 2025

%4.1 %4.1

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Merkez Bankasl beklentilere paralel olarak ocak ayinda da faiz indirimine gitti. Kurul
Uyeleri 6Gnumuzdeki donemde de ekonomik gerceklesmeler dikkatlice takip edilerek
indirimlere devam edebilecegdini belirttiler. Turk Lirasi referans faizlerindeki bu geri
cekilmeler bono-tahvil piyasalarini  hareketlendirerek bu cins yatirimlarin
degerlenmelerini sagladilar. Portfoylerinde tahvil adirhgr ylksek olan para piyasasi
fonlari ortalamalarin Uzerinde getiriler yazarken, tahvil satislarinda ise aliskin
olmadiklar kadar dusuk getirilerle karsilastilar. Portfoylerdeki dagilimlarin énemi bir
kez daha ortaya c¢lkmis oldu, likiditenin olmadigi yerde enstrUmanlar hizla
degerlenebildigi gibi, hizla degder yitirebiliyorlar. TCB, tum varlk siniflarinda yasal
limitlerinde ve olasi faiz hareketlerini yatirirmcilari lehine yonetmeye calisarak hem likit
hem de yuksek getirili kalmayi dnceliklendiriyor.

TACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
1,931.9 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
6432

Pazar Payi
%0.12

Yoénetim Ucreti
Yillik 9%1.25

Performans Performans Ucreti: Yok
Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim Valér
Alim T+0 / Satim T+0
%70.0
TCB
%60.0 . .
Vergi (Stopaj)
%50. BIST100 o
%s00 Gergek Kisi %15
%40.0 Altin Tuzel Kisi %0
%30.0
%20.0 Mevduat Fon Karsilastirma Olc¢utu
%10.0 USD/TL %90 BIST-KYD Repo Brut End.
%0.0 %10 BIST TLREF Endeksi
1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1V %0 %2 %4 %6 %8 %10
Fon Risk Seviyesi
Fon Detay Dusuk (1/7)
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilmi
Nakit varliklarin kisa vadeli yonetim Hazine Bonosu A0 LU P A
araci olarak kullanilabilecek olan fonda, 6.3% 09.03.2005
portfoyun tamami devamli olarak,
vadesine en fazla 184 gun kalmis .
P Fin. Bonosu Satis Kanallan
likiditesi yuksek para ve sermaye 12.1% . o
piyasasl araclarindan olusacak ve Tefas'a dahil tim Banka/Araci
portféylnun gunlik olarak hesaplanan Kurumlar
agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 gin Mevduat TL
olacaktir. Yatirmcilarina TL bazinda 47%
istikrarli bir getiri saglamak ve belirtilen PP Ters Repo Saklamaci Kurulus
karsilastirma olcatinden daha iyi bir 7.4% 63.6% T.is Bankasi

performans sunmayl amacglamaktadir.
Yatirimcilar i¢in tavsiye edilen yatirim
sUresi 3-6 aydir.

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

Kaynak: TEFAS 3.2.2025

2025 4.4 414

2024 3.45 3.43 3.96 414 4.28 3.46 4.40 434 3.94 415 4.16 413 59.85
2023 1.01 0.86 1.02 1.09 1.25 2.15 2.31 2.23 2.76 2.93 3.10 3.53 27.08
2022 1.28 1.04 1.23 1.33 112 1.23 1.36 1.26 115 1.02 0.98 1.0 14.93

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

TACIRLER

PORTFOY
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TCD - DEGISKEN FON

SUBAT 2025

%-1.6 %4.2

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Ddénem basinda yurtici ve yurtdisi toplamda %83.8 olan hisse agirligimiz, dénem
sonunda %82.7 duzeyine yUkseldi. Merkez Bankasinin, %5'i asan Ocak ayl manset
enflasyon rakaminin ardindan, yil sonu enflasyon hedefini yukari yonlU revize etmesi
faiz indirimi beklentilerinde 6telemeye yol acti. TCD fonu faiz indirim patikasi hakkinda
daha net bir gorUs olusana dek hisse adirhgini daha dusuk seviyelerde tutacaktir.
Subat ayl enflasyonu ardindan bu stratejisini tekrar goézden gecirecektir. Fon,
portfoylnde yUksek faiz, dUsuk kur politikasindan faydalanacak sirketlerin yani sira
hizmet ekonomisinde faaliyet gosteren sirketlere agirlik verecektir. Hisse portfoydnun
bir kismini ise hisse bazinda risk parametrelerini gdzeterek kendi buyUme hikayesi
olan, yatirim sUrecini tamamlamis ya da tamamlamak Uzere olan kUcuk orta olcekli
sirketlerde degerlendirecektir.

Performans
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik)
%15.0
TCD
%10.0 BISTI00
%5.0 Altin
Mevduat
%0.0
%-1.6 USD/TL
%-5.0
1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1V %-2 %0 %2 %4 %6 %8
Fon Detay
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilmi
TCD piyasalarin sundugu firsatlardan Ters Repo
yararlanarak, yatirimcilarina orta uzun 3.8%
vadede TL bazinda yuUksek getiri Fon
sunmayl  hedeflemektedir.  Toplam 13.7%
portfoyune %20 oraninda yabanci

yatirim araglari da dahil edilebilen fon,
riskleri dengelemek ve/veya yatirm
amaciyla, doviz, kiymetli madenler,
finansal gostergeler ve sermaye piyasasi
aracglari Uzerinden duzenlemis opsiyon

sézlesmeleri, forward, swap,
yapilandirilmis Ygdell islemler vb Hisse Senedi
yatirimlari yapabilir. Yatirimcilar igin 78.8%

tavsiye edilen yatirim sUresi 6-12 aydir

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

TACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
1,630.3 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
20144

Pazar Payi
%2.52

Yoénetim Ucreti
Yillik 9%2.0
Performans Ucreti: Yok

Alim ve Satim Valor
Allm T+1/Satim T+2

Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %15 (1 yil tutulursa %0)
Tlzel Kisi %0

Fon Karsilastirma Olc¢utu
%100 BIST KYD 1 Aylik Mevduat
Endeksi*1.1

Fon Risk Seviyesi
Yiksek (6/7)

Fon Kurulus Tarihi
16/09/1997

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tum Banka/Araci
Kurumlar

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Kaynak: TEFAS 3.2.2025

2025 -1.59

2024 1.93 9.62 -7.09 9.05 -0.15 4.06 297 -7.75
2023 -1.79 3.40 -8.95 -4.04 4.42 1413 29.65 16.94
2022 7.41 -5.53 9.53 8.09 714 -2.00 9.19 19.43

-1.59
-2.04 -3.76 8.62 3.02 29.44
6.71 -7.38 -1.54 -6.03 31.66
5.53 17.26 36.17 15.61 220.4

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

(9) Esentepe Mahallesi Bliylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr
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TKF - HiSSE sgNEDi FONU
(HISSE SENEDi YOGUN FON)

SUBAT 2025

%-2.2 %2.0

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Dénem basinda kabaca %94 olan yurtici hisse senedi agirhigimiz dénem sonunda
%100 bandina c¢ikti. Ocak ayinda beklentilerden kuvvetli bir gerceklesme
gordugumuz enflasyon verisi, aralik ayinda beklentilere goére daha iyi gelen
veriden sonra tekrar enflasyonist baskilara dair soru isaretlerini canlandirdi. DusUs
patikasina giren faizlerle beraber hisse agirhgimizi %100 bandina ¢ekmis
bulunmaktayiz, bu ay perakende hisselerinde ve hem guglu TL'den, hem de faiz
indiriminin hem Finansman maliyetleri, hem de tuketici Talebi noktasinda
etkilerinden olumlu yansimalar gorebilecek hisse senetlerinde pozisyon
arttirdigimiz bir ay oldu. Yilin ikinci yarisinda faiz daha normal bir seviyeye
geldiginde, bu pozisyonlarimizin mali tablolarinin piyasa rolatif katkilarini
gorebilecegimizi dustunuyoruz.

Performans
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik)
%25.0
%23.7 TKF
%20.0
BIST100
%15.0
%13.6
%10.0 Altin
%5.0 Mevduat
%0.0
UsD/TL %1
%-5.0 %-2.2 %-21  %-2.3
“ 1Ay 3Ay 6Ay vYibasi 1vi %-4 %2 %O %2 %4 %6 %8
Fon Detay
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilmi
TKF yuUksek temettd verimi, uzun Ters Repo

vadede yuksek getiri ve BIST100'den 4%
daha iyi performans sunma potansiyeli
tasityan fon arayisi icindeki, hisse senedi
piyasalarinin kosullarina hakim, risk
alabilen, uzun vadeli yatirimcilara
yoneliktir.Fon portfoylnun en az %80'i,
daimi surette BIST'e kote hisse
senetlerinden olusmakta olup,
sistematik riski minimize etmek igin,
stratejik varlik dagilimi fon i¢inde aktif
olarak yapilmaktadir. Yatirimcilar igin
tavsiye edilen yatirim suresi 12 aydir.

Hisse Senedi
90.8%

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

TACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
1,252.9 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
6924

Pazar Payi
%0.72

Yoénetim Ucreti
Yillik %2.92
Performans Ucreti: Yok

Alim ve Satim Valor
Allm T+1/Satim T+2

Vergi (Stopaj)
Gercek Kisi %0
Tlzel Kisi %0

Fon Karsilastirma Olc¢utu
%90 BISTIO0 Endeksi
%10 BIST-KYD O/N Repo Brit End.

Fon Risk Seviyesi
Yiksek (6/7)

Fon Kurulus Tarihi
10/03/1997

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tum Banka/Araci
Kurumlar

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Kaynak: TEFAS 3.2.2025

2025 -2.25

2024 14.66 8.62 -%5.82 10.6 2.92 3.53 4.77 -8.80
2023 -12.3 15.49 -13.24 -7.30 7.93 16.82 26.81 13.20
2022 4.4 -5.81 16.05 n.38 4.25 -2.52 9.64 17.42

-2.25
0.94 -6.31 13.16 2.65 45.07
12.24 -7.31 -1.72 -6.02 41.63
6.59 17.75 14.76 4.75 150.3

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

(9) Esentepe Mahallesi Bliylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr
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TPF - BORCLANMA ARACLARI FONU T A C iR LER
PORTFOY

SUBAT 2025

%41 %5.1

Portfoy Yoneticisi Gorusu T

Ekonomi yonetiminin faiz indirimine devam etmesiyle canlanan tahvil-bono 94.9 Milyon TL
piyasasl bu varlik sinifina yatirrm yapan yatirimcilari ay genelinde sevindirdi. Para
piyasalari ve borglanma araglari semsiyesine giren yeni paralarla alinan bono-
tahviller ana para kazanci saglayarak bir ¢esit dongu baslattilar. Bu furyanin sonu
likit olmayan bir anda gelirse bu semsiye fonlari 6zellikle yuksek durasyona sahip
olanlar deger yitirebilir yatirmcilarina kaybettirebilirler. TPF, verim egrisinin kisa
tarafi agirlikh olmak Uzere portfédylnu olusturuyor ve 25-30% araliginda devlet tahvili
stogu bulunduruyor. Yatirimcisina negatif getirili gin yasatmamak adina, yUksek %0.04
ozel sektor agirhigi ve gecelik repo islemleri dnceliklendiriliyor.

Fon Yatirimci Adedi
o612

Pazar Payi

Yoénetim Ucreti
Yillik 9%1.25

Performans Performans Ucreti: Yok

Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim Valér

Allm T+1/Satim T+]1
%50.0
TPF

%40.0 Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %15

Tlzel Kisi %0

BIST100

%30.0
Altin

%20.0

Mevduat

%10.0 Fon Karsilastirma Olgutu

%40 BIST-KYD DIiBS Tam TL End.

1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1vil %0 %2 %4 %6 %8 %40 BIST-KYD OSBA Sabit TL End.
%10 BIST-KYD Repo(Brut) Endeksi

%10 BIST-KYD 1 Aylik Mevd. TL End.

USD/TL

%0.0

Fon Detay

Fon Risk Seviyesi

Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilimi Dusuk (3/7)

Fon, yatirim stratejisi olarak borglanma Ters Repo

araglari fonu olup, fon toplam degerinin 5.3% i Fon Kurulus Tarihi
en az %80'i devaml olarak kamu Devlet Tahvili

ve/veya ozel sektor borglanma 28.6% 18/11/2015

araglarina yatirihr. Fon portféoyunun

agirlikli ortalama vadesi konusunda bir Satis Kanallari

sinirlamasi olmayip, piyasa faiz , o

beklentisi ve makroekonomik Tefas'a dahil tum Banka/Araci
gostergeler degerlendirilerek fon Kurumlar

portfoy dagilimi dinamik olarak

belirlenir ve verim edgrisinin  uygun

gorulen vadesinde konuslandirilir. Saklamaci Kurulug

Fin. Bonosu T.is Bankasi
61.6%
Kaynak: TEFAS 3.2.2025
Fon Aylik Performans Tablosu (%) y
2025 4.12 4.12
2024 0.92 2.96 2.89 3.38 3.05 2.49 2.32 4.58 2.75 2.29 4.56 3.63 42.25
2023 1.39 m -2.21 1.27 -0.74 513 5.92 -2.71 0.84 -3.16 2.29 23 1.55
2022 4.32 173 6.82 3.00 5.77 0.58 -0.21 4.23 0.59 0.95 3.54 1.9 38.43

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

(9) Esentepe Mahallesi Bliylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



TCC - SERBEST (DOViz) FON

SUBAT 2025

%3.1 %1.8

Portfoy Yoneticisi Gorusu

TCC fonumuz, Ocak ayinda yatirimcilarina USD bazli %1.8 getiri sundu. Ayni ddnemde benchmark
%0.15 artis saglerken, Eurobond getirileri %0.5 — 1 araliginda seyrederken S&P500 getirisi %3
bandinda gergeklesti, Fonumuz, ocak ayi itibariyle i¢cerisinde bulundurdugu yabanci hisse senedi
ve Eurobond varliklarinin seciminde ve alokasyonunda strateji degisikligine gitmistir. Gegtigimiz
yilda S&P'ye daha benzer ilerleyen portfoy yapisi, bdlgesel ve sektorel anlamda Avrupa hisse
senetlerinin de portfoydeki agirliginin artisiyla daha ayristirilmis bir yapiya sahip olmustur. Ayni
zamanda sabit getirili tarafta, sadece eurobondlar Uzerinden yonetilen bir anlayis varken yeni
stratejiyle likiditeyi de gozeten, Eurobondlarin yanina USD mevduat, ABD hazine bonosu gibi
cesitli kiymetler de fon portféytne eklenmistir.

Yeni stratejiyle beraber hedefimiz, musterilere OECD Ulkeleri nezdinde temel analizle secilmis,
blUyUme potansiyeline sahip sirketler nezdinde bir maruziyet yaratarak, ayni zamanda sabit getirili
taraftaki kasimizi da kullanarak dengeli bir riske dayali getiri sunmak olacaktir.

Performans
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik)
%25.0
TCC
%20.0
BIST100
%15.0
Altin
%10.0
Mevduat
%5.0
UsD/TL

%0.0

%6

1Ay 3Ay 1vil %0 %2 %4 %8

6 Ay Yilbasi

*Fon paylari TL ve USD olarak alinabilmektedir. DokUmandaki getiriler TL cinsindendir

Fon Detay

Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilmi
T;C, olumlu ya da olumsuz her tarla Fon Yabanc: Hisse
piyasa kosulunda, uzun vadeli mutlak 12.7% 20.8%

getiriyi global bazda hisse senedi, faiz
ve emtianin i¢cinde oldugu bircok farkl|Katilma H. Déviz

varlik sinifinda aktif varlik alokasyonu 12%
yaparak saglamayl amaglar. Taktiksel

varlik dagilimi yaklasimi sayesinde, fon

sadece yUkselen piyasalarda degil

olumsuz piyasa kosullarinda da
yatirimcilarin varliklarini korumayi ve Yabanci BYF
bu ortamlarda sermaye kazanci 17.5%

Ozel Sektor D.B.A
35%

saglamaya calismaktadir Mevduat(Déviz)

1.8%

Fon Aylik Performans Tablosu (%,USD)

TACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
222.5 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
33

Pazar Payi
%0.01

Yoénetim Ucreti
Yillik 9%2.5
Performans Ucreti: Yok

Alim ve Satim Valor

Fon pay alimlari her is gunu saat
13:00e kadardir. Satimlar ise, her
ayin 15inde ve 30unda olusan
fiyattan, T+3 is gunu gerceklesir.
(ayda iki kere) Fon her yil 30
Haziran ve 31 Aralik'ta ve ara
donem musteri cikislarinda,
performans primi tahsil eder.

Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %15
Tuzel Kisi %0

Fon Karsilastirma Olc¢utu
%100 BIST KYD 1 Aylik USD Mevduat
Endeksi x 1.2

Fon Risk Seviyesi
Yiksek (6/7)

Fon Kurulus Tarihi
27/09/20M

Satis Kanallan
Tacirler Portfoy - Nitelikli Yatirimci

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Kaynak: TEFAS 3.2.2025

2025 1.8

2024 0.79 2.62 -0.29 0.23 0.76 122 -2.44 0.20 0.65

2023 0.54 -0.83 -0.76 2,23 0.69 3.03 4.2 -1.71 -3.48
2022 7.96 -1.82 2.45 -0.16 -2.48 -2.62 -0.17 3.83 1.93

18
-1.56 2.96 -0.25 4.80
-1.13 6.68 3.72 12.01
2.55 3.53 0.77 17.63

Bu form, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir,
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

(?) Esentepe Mahallesi Buyukdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas

90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr

ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirm
kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak

TACIRLER

PORTFOY




TCI - iSTATISTIKSEL ARBITRAJ

SERBEST FON

SUBAT 2025

%4.1

Aylik Gelismeler

Kategori Fonlari
Getiri Sirasi

Aylik Getiri

%3.6

Yatirimci Adet
Artisi

BuUyUme (Mio TL)

TACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
997.1 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
pAS)

Pazar Payi
%0.04

%4.1 8/ 27 2 228.6 Yonetim Ucreti
Yilhk %3.5
Performans Ucreti: Yok
Performans
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alm ve Satim valor
Fon pay alimlari her is gunu saat
%70.0 ol 13:00e kadardir. Satimlar ise, her
%60.0 aylin 15inde ve 30unda olusan
%50.0 BISTI00 fiyattan, T+2 is gunu gerceklesir.
2%440.0 (ayda iki kere) Fon her yil 30
o Altin Haziran ve 31 Aralik'ta ve ara
%300 dénem musteri  cikislarinda,
%20.0 Mevduat performans primi tahsil eder.
%10.0
oo USD/TL Vergi (Stopaj)
o 1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1Yil %0 %2 %4 %6 %8 Gergek Kisi %15
Tuzel Kisi %0
Fon Detay Fon Karsilastirma Olguti
O,
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilmi ©100 Bl.ST KYD1Aylik TL Mevduat
Endeksi x 1.05
Fon, vadeli mevduati tercih eden
yatinmcilara, mevduatin sundugundan Fon Risk Seviyesi
daha yUksek ve istikrali bir getiriyi, dusuk DusUk (2/7)
volatilite ile sunma ve kuvvetli bir
alternatif olmak amacindadir. Yonetim tersRepo Fon Kurulus Tarihi
felsefesine uygun enstlUrman ve pozisyon 42.4% Hisse Senedi

limitleri dahilinde, piyasalarda olusan fiyat
uyumsuzluklarinda ilgili enstriumanlarda,

45.8%

16.05.2019

Satis Kanallan

esanli uzun ve kisa pozisyonlar alarak

getiri maksimizasyonunu saglamaya Tacirler Portfdy - Nitelikli Yatirimci
calisir. Alinan uzun pozisyonun

kar;{llgmda, fallnacak kisa po?|syon. MevduatVIOP S§klamaCI Kurulus

secilirken, piyasa kaynakli riskleri 51% 6.7% T.is Bankasi

minimumda tutmaya galisir.

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

Kaynak: TEFAS 3.2.2025

2025 4.2 4.2

2024 2.98 3.47 4.3 4.87 4.74 3.61 4.23 4.67 4.30 5.54 4.07 4.09 64.60
2023 5.27 0.59 3.15 128 6.66 9.92 2.68 2.83 2.84 3.77 3.08 3.65 56.14
2022 1.87 2.77 2.21 197 1.63 5.22 2.39 2.92 5.48 2.79 2.51 0.53 37.36

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak

almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

TACIRLER

PORTFOY

(9) Esentepe Mahallesi Bliylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr




TCS - SiRiUS SERBEST FON TACIRLER
PORTFOY

SUBAT 2025

%-1.1 %2.8

Portfoy Yoneticisi Gorusu S A —

Yatay ve sikisik bir endeks seviyesinde devam eden Bist 100 de, dusuk 1,082.2 Milyon TL
carpanli ve beklentisi olan hisse senetlerine yatirim yapildi. Faiz indirim

surecinde kar elde edilmesi dustinulmektedir Fon Yatinmci Adedi

64

Pazar Payi
%0.05

Yoénetim Ucreti
Yillik 9%2.0
Performans Ucreti: Var - %20

Performans
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim Valor
Fon pay alimlari her is gunu saat
%50.0 13:00e kadardir. Satimlar ise, her
TCS %-1 .
%40.0 ayin 15inde ve 30unda olusan
BISTI00 fiyattan, T+2 is gunu gerceklesir.
%30.0 (ayda iki kere) Fon her yil 31
%20.0 Altin Aralik'ta ve ara donem musteri
%100 cikislarinda, performans  primi
Mevduat tahsil eder.
%0.0
%-1.1 %-1.1 USD/TL Vergi (Stopaj)
%100 Ay 3Ay 6Ay vibas 1vi %2 %0 %2 %4 %6 %8 Gergek Kisi %15 (1 yil elde tutan %0)
Tuzel Kisi %0
Fon Detay Fon Karsilastirma Olgiita
.. - . %51 BIST100 Getiri Endeksi
Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilmi %49 BISTKYD 1 Aylik Mevduat TL En.
Fon'un yatirrm  stratejisi c¢ercevesinde VIop
sermaye kazanci saglamak ve portfdy  Fin. Bonosu 5% Fon Risk Seviyesi

degerinin artirilmasi amacglanmaktadir. Fon 9.2%
portfoy degerinin surekli olarak en az %51'ini
BiST'te islem goéren ortaklik paylarina
yatirir.Fon portfoyune riskten korunmak
ve/veya yatirim amaciyla, déviz, kiymetli
madenler, faiz, finansal gostergeler ve
sermaye piyasasi araclari Uzerinden
duzenlenmis opsiyon sozlesmeleri,
eurobond, forward, yapilandirilmis yatirim
aracglari, swap, finansal vadeli islemler ve

Yiksek (6/7)

Fon Kurulus Tarihi
16.05.2019

Satis Kanallari
Tacirler Portfoy - Nitelikli Yatirimcli

Saklamaci Kurulus

. . ] . Hisse Senedi .
vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri 83.2% T.Is Bankasi
dahil edilebilir
o Kaynak: TEFAS 3.2.2025
Fon Aylik Performans Tablosu (%) y
2025 -1.06 -1.06
2024 15.0 10.8 -%2.19 15.36 4.5 5.56 0.09 -6.84 -0.61 -8.35 14.39 6.39 63.35
2023 -9.29 2.29 -0.91 -2.44 6.78 17.30 26.15 17.78 6.98 -8.22 4.45 1.04 72.98
2022 6.53 -5.77 13.57 1413 7.82 -0.14 6.44 17.25 -0.61 26.56 18.67 12.05 192.47

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

(9) Esentepe Mahallesi Bliylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



TNS - NAR SERBEST FON T A C IR LER
PORTFOY

SUBAT 2025

%-10.0 %3.0

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Fon Toplam Deger

TNS fonumuz, Ocak ayinda yatirimcilarina %-10 getiri sundu. Ayni 5013 Milyon TL
dénemde BISTIO0 endeksinin getirisi %1.1 seviyesindeydi. Donem basinda

%96,5 seviyesinde olan hisse senedi agirligi, dénem sonunda da benzer Fon Yatinmci Adedi
yerde korunmustur. XU100 ile géreceli getiri farkinin nedeni, ytksek 55

agirhikla tasinan pozisyonlarin ocak ayl performansinin piyasanin
gerisinde kalmasi oldu. Tematik olarak az sayida ve konsantre BIST-TUM
hisse senetlerine yatirim fonumuzda devam etmektedir.

Pazar Payi
%0.02

Yoénetim Ucreti
Yillik 9%2.5
Performans Ucreti: Var - %20

Performans
Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim Valor

Fon pay alimlari her is gunu saat
%10.0 13:00e kadardir. Satimlar ise, her

™S ayin 15inde ve 30unda olusan

fiyattan, T+2 is gunu gerceklesir.
(ayda iki kere) Fon her yil 30
Haziran ve 31 Aralik'ta ve ara
donem musteri cikislarinda,
performans primi tahsil eder.

%5.0 BIST100

%0.0 Altin

Mevduat
%-5.0

USD/TL

Vergi (Stopaj)
1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1vil %10 %5 %0 %5 %10 Gergek Kisi %15 (1 yil elde tutan %0)
Tuzel Kisi %0

%-10.0

Fon Detay Fon Karsilastirma Olguti

.. - . %51 BIST100 Getiri Endeksi
Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilimi %49 BISTKYD 1 Aylik Mevduat TL
Fon'un yatirim stratejisi, sermaye kazanci VIOP Endeksi x 1.1
saglamak amaciyla ekonominin genelinin 3.1%
Uzerinde bUylUme potansiyeline sahip olan Fon Risk Seviyesi

ve ayni zamanda temel analiz
yontemlerine goére ucuz oldugu dusunulen
yurt i¢i ve yurt disi ortaklik paylarina
yatirrm yapmaktir. Fonun ydnetiminde
orta ve uzun vadede TL bazinda yUksek
getiri saglanmasi hedeflenmekte olup,
varlik alokasyonu bazli, tim piyasalardaki
firsatlardan faydalanilmasini  amagclayan
bir ydnetim stratejisi izlenecektir. Fon,

Cok Yuksek (7/7)

Fon Kurulus Tarihi
15.04.2021

Satis Kanallari
Tacirler Portfoy - Nitelikli Yatirimcli

Saklamaci Kurulus

portfoy dederinin en az %51'i oraninda yurt Hisse Senedi T.ig, Bankasi
ici ortaklik paylarina yatirim yapacaktir. 93.6%
o, Kaynak: TEFAS 3.2.2025

Fon Aylik Performans Tablosu (%) y
2025 -9.98 -9.98
2024 13.31 .55 -17.29 8.97 -4.04 -0.27 1n.76 -10.73 6.51 -6.38 17.77 -0.12 27.58
2023 -16.13 -0.87 -1.81 -4.83 3.94 16.76 34.31 26.72 10.03 -10.16 -1.84 -7.07 29.99
2022 .38 -7.67 .16 14.27 7.29 -2.31 9.46 19.14 5.44 19.43 48.82 25.19 318.87

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz
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TTV - VEGA SERBEST (TL) FON

SUBAT 2025

%3.5

Aylik Gelismeler

Kategori Fonlari Yatirimci Adet
Getiri Sirasi Artisl

Aylik Getiri

%3.5 19/27 2

Donemsel

%70.0
TV
%60.0

%50.0 BIST100

%40.0
Altin

%30.0

%20.0 Mevduat

L
#10.0 USD/TL

%0.0
1Ay 3 Ay 6Ay Yibasi 1vil %0 %2 %4

Fon Detay

Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilmi
Fon, vadeli mevduati tercih eden Ters Repo
yatirimcilara, dusuk volatilite ile 10.8%

mevduatin sundugundan daha yUksek
getiri saglamayi amaglamaktadir. VIOP
istatistiksel arbirtaj ile minimum riskle 11.5%
getiri yaratirken, riskli stratejilere yaptigi
yatirimlarla getirisini maksimize etmeye
calisir. Farkli frenkanslardaki stratejiler
algoritmalar ile gesitlendirilmekte, piyasa
riski devamli suretle yonetilmekte, cesitli
risk yonetim modellerine dayali stratejileri
ile riski  surekli kontrol edilmekte,
teknolojik  altyapisiyla insan  faktoru
minimize edilmektedir.

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

%4.0

BuUyUme (Mio TL)

232.7

Karsilastirmali Getiriler (Aylik)

%6 %8

Hisse Senedi
76.9%

TACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
1,167.2 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
33

Pazar Payi
%0.06

Yoénetim Ucreti
Yillik %3.25
Performans Ucreti: Yok

Alim ve Satim Valor

Fon pay alimlari her is gunu saat
13:00e kadardir. Satimlar ise, her
ayin 15inde ve 30unda olusan
fiyattan, T+2 is gunu gerceklesir.
(ayda iki kere) Fon her yil 30
Haziran ve 31 Aralik'ta ve ara
donem musteri cikislarinda,
performans primi tahsil eder.

Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %15 (1 yil elde tutan %0)
Tuzel Kisi %0

Fon Karsilastirma Olguti
%100 KYD 1 Aylik TL Mevduat
Endeksi x 1.05

Fon Risk Seviyesi
Dusuk (2/7)

Fon Kurulus Tarihi
26.06.2020

Satis Kanallari
Tacirler Portfoy - Nitelikli Yatirimcli

Saklamaci Kurulus
T.ils Bankasi

Kaynak: TEFAS 3.2.2025

2025 3.55

2024 3.04 4.22 4.86 4.60 5.06 3.78
2023 4.23 178 212 1.40 2.56 9.07
2022 3.21 1.46 2.49 2.25 215 5.93

3.95 4.51
2.89 4.98
213 2.89

3.55
4.46 2.94 3.89 62.25
4.28 3.60 3.40 55.37
2.4 2.07 2.6 39.86

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak

almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

(9) Esentepe Mahallesi Bliylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas

TACIRLER

PORTFOY

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr



TCH - TAGC SERBEST FON TACIRLER
PORTFOY

SUBAT 2025

%3.4 %3.8

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Coklu varlik stratejimiz cercevesinde yonettigimiz TAC Serbest fonda yurtici
hisse pozisyonu agirhidgini arttiriyoruz. Ozellikle bilancolari takip edecedimiz
yilin ikinci ayi itibariyle secici davranma ve temkinli iyimser modda olma Fon Yatinnmei Adedi
niyetindeyiz. Ozel sektor tahvillerini risk ve getiri yonunden titizlikle 60

degerlendirerek portfoylmuze uygun olan ihraglara katilmaya devam
edecegiz. Bununla birlikte kiymetli maden agdirhidi ile gdsterge tahvili Pazar Payi
pozisyonlarini dnceliklendiriyoruz. Piyasanin likiditeye verdigi onemi gz %0.01
onunde bulundurarak, kisa vadeli repo islemleriyle hem TL hem de doviz
tarafinda getiri yaratiyoruz.

Fon Toplam Deger
135.2 Milyon TL

Yoénetim Ucreti

Yillik %3,5
Performans Performans Ucreti: Yok
Donemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alimive'satim Valor
%20.0 Alim T+1/ Satim T+2
TCH
9 Vergi (Stopaj)
%15.0
BISTI00 Gergek Kisi %15
%10.0 Altin Tuzel Kisi %0
. Mevduat Fon Karsilastirma Olguti
%50 %100 KYD 1 Aylik TL Mevduat
USD/TL Endeksi x 1.05
%00 1Ay 3Ay 6Ay VYibasi 1V %0 %2 %4 %6 %8
Fon Risk Seviyesi
Fon Detay Dusuk (3/7)
Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilimi

Kroek K veriler. istatistiksel Fon Kurulus Tarihi
Fon makroekonomik veriler, istatistiksel ve Ters Repo Fon 22 052024

diger analizlerle olusacak piyasa beklentisi 7.4% 0.8%
dogrultusunda finansal varliklara yatirrm
yaparak portfoy degerini artirip, mutlak

getiri yaratmay! hedeflemektir. Portfoy
yoneticileri global ekonomide yasanan .
gelismeleri ve varlik fiyatlarini analiz ;1'5;;
ederek alim satim kararlari olusturacaktir.

Bu kararlarin  olusturulmasinda global
faizler, faiz farklari, dénemlik getiriler,

varlik volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri h
.. i Devlet Tahvili
g6z ondnde bulundurulacaktir. Fonun 5.2%
likidite veya vade acisinda bir ydnetim

kisitlamasi yoktur.

Fon Aylik Performans Tablosu (%) Kaynak: TEFAS 522025

Satis Kanallan
Tacirler Portfoy

Fin. Bonosu
60.1% Saklamaci Kurulus

T.is Bankasi

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

TACIRLER
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FEF - HDI FiBA EMEKLILIK VE HAYAT AS
TACIRLER PORTFOY DEGISKEN EYF

SUBAT 2025

%1.4

Strateji ve Yatirimci Profili

Portfoy cesitliligini sagladigimiz FEF, hisse senedi agirlikli olarak
yonetilmeye devam ediyor. Hedefimiz olan orta ve uzun vadede mutlak
getirinin saglanmasi icin kalan agdirliklar 6zel sektdr tahvilleri, kisa vadeli
devlet i¢c borclanma senetleri ve kisa vadeli para piyasalarinda olusuyor.
Buna ek olarak fon portfoyune yatirim fonu katilma paylari da ekleyerek
dinamik stratejimize devam ederken getiriyi maksimize etmeye odakliyiz.
Subat ayinda, pay piyasasinin  yukari yonlU tepki vermesi olasi

senetlerden olusan portfoy yapisiyla pozisyonumuzu bilangco doneminin
sonuna kadar koruyacagiz.

%3.8

Performans
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik)
%35.0
FEF
%30.0
%25.0 BIST100
%20.0
Altin
%15.0
%10.0 Mevduat
%0 %lbh  %lh USD/TL
%0.0
1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1Yl %0 %2 %4 %6 %8
Fon
Ters Repo 5.5%
6.9%

Fin. Bonosu

Fon Detay %

Varlik Dagilimi Devlet Tahvili
3.3%
Mevduat Hisse Senedi
12% 62.3%
TPP
0.2%

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

TACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
262.2 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
3359

Pazar Payi
%0.15

Yoénetim Ucreti
Yillik %1.81
Performans Ucreti: Yok

Alim ve Satim Valor
Allm T+1/Satim T+2

Vergi (Stopaj)
Gercek Kisi %0
Tlzel Kisi %0

Fon Karsilastirma Olc¢utu
%100 KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi

Fon Risk Seviyesi
Yiksek (6/7)

Fon Kurulus Tarihi
29/12/2016

Satis Kanallan

HDI Fiba Emeklilik ve Befas'a
dahil tim Banka/Araci
Kurumlar

Saklamaci Kurulus
Fiba Emeklilik A.S.

Kaynak: TEFAS 3.2.2025

2025 1.37

2024 10.9 6.6 -1.41 n3 2.56 4.89 2.4 -4.55
2023 -10.68 1.83 -9.45 -5.08 8.39 14.93 23.48 12.37
2022 2.31 -3.60 13.16 8.63 5.69 -1.36 6.40 14.12

137
-4.97 6.55 3.22 42.89
-5.95 0.196 -3.02 52.37
14.16 .40 3.61 n2.5

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak

almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

(9) Esentepe Mahallesi Bliylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas
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FVI - HDI FIBA EMEKLILIK VE HAYAT AS
ESG SURDURULEBILIRLIK FON SEPETI EYF

SUBAT 2025

%3.3 %1.8

Strateji ve Yatirimci Profili

Fon; Cevresel, Sosyal ve Kurumsal Yonetim (ESG Environmental, Social,
Governance) ilkelerini sureclerine dahil eden, ¢cdézum sunan ve bu alanlarda
yurtici ve yurtdisinda faaliyet gdsteren sirketlerin ortaklik paylarinin ve
borclanma araglarinin yer aldigi yerli ve yabanci surdurulebilirlik borsa
yatirim fonlarina, ESG temali endekslere dayall borsa yatirrm fonlarina ve
ESG kriterlerine uygun olarak ihra¢ edilmis yatirrm fonlarinin katilma
paylarina yatirrm yapiyor. FVI, yuksek risk alabilen yatirrmcilara uygun
niteliktedir.

Performans

Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik)

%35.0

FVI
%30.0
%25.0 BIST100
%20.0
Altin
%15.0
%10.0 Mevduat
0
%30 USD/TL
%0.0
1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1Yl %0 %2 %4 %6 %8
Ters Repo
9.1%
Yabanci Hisse
15.1%
Varlk Dagilimi TPP
9 0.9%

Fon
74.9%

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

TACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
32.2 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
1235

Pazar Payi
%0.1

Yoénetim Ucreti
Yillik %2.2
Performans Ucreti: Yok

Alim ve Satim Valor
Allm T+1/Satim T+3

Vergi (Stopaj)
Gercek Kisi %0
Tlzel Kisi %0

Fon Karsilastirma Olguti

%45 S&P1200 Global ESG Getiri End.
%45 BIST SurdUrebilirlik Getiri End.
%5 KYD 1 Aylik USDTRY Mevd. End.
%5 KYD Repo (Brut) Endeksi

Fon Risk Seviyesi
Yuksek (5/7)

Fon Kurulus Tarihi
08/08/2022

Satis Kanallan

HDI Fiba Emeklilik ve Befas'a
dahil tim Banka/Araci
Kurumlar

Saklamaci Kurulus
Fiba Emeklilik A.S.

Kaynak: TEFAS 3.2.2025

2025 3.33

2024 2.87 6.02 4.66 3.48 5.20 3.76 1.7 -2.6 0.99
2023 0.79 -2.57 0.76 -1.45 4.20 22.95 10.84 -0.93 0.44
2022 0.10 -13.03

3.33
-4.35 5.87 1.20 32.24
-5.65 6.49 3.81 42.92
3.87 12.16 3.91 3.41

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim

danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

(9) Esentepe Mahallesi Bliylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas

)+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr

kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak

TACIRLER

PORTFOY




AYLIK FON BULTENI /! SUBAT 2025

CEKINCE BILDIRIMI

Bu bultendeki her turld bilgi, yorum ve degerlendirmeler, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla Tacirler Portfoy Yénetimi
tarafindan hazirlanmistir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu bilgiler yatirimcilar
tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Bu bultende yer alan her turlu bilgi, dederlendirme, yorum ve istatistiki sekil
ve degerler hazirlandigl tarih itibariyla mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan
kaynaklardan derlenerek hazirlanmistir. Bultende sunulan gorus, bilgi ve veriler, yatirimcilara
kendi olusturacaklari yatirrm kararlarinda yardimci olmayil hedeflemekte olup, herhangi bir
menkul kiymetin alim-satim teklifi ve/ veya taahhidlU anlamina gelmemektedir.
Yatirimcilarin verecekleri yatirrm kararlari ile bu raporda sunulan gorus, bilgi ve veriler
arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, burada yer alan bilgi, dederlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve dederlendirmelerin kullanimi sonucunda ortaya cikacak dogrudan ve/veya
dolayli zararlardan Tacirler Portfoy Yoénetimi'nin ya da c¢alisanlarinin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bultende yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goérlslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fonlarin gegmis performansi gelecek donem performansi igin bir géosterge olamaz. Fonlarin
izahname, ictizuk ve performans sunum raporlarina www.kap.gov.tr,
www.tacirlerportfoy.com.tr, www.spk.gov.tr'de yer alan surekli bilgilendirme formlarindan
ulasilabilir. Fonlara dair veriler 31.01.2025 tarihi kapanis verileri ile hazirlanmistir.Karsilastirma
ol¢uty Fonun izahname ve ictuzugunde belirtilen yatirim yapilabilecek varliklara uygun
olarak belirlenmistir.

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. (“Tacirler Portfoy”), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan
yetkilendirilmis ve duzenlemelere tabi bir kurumdur. Bu sunum ya da rapor bilgi amagh
olarak hazirlanmis olup icerigindeki bilgiler kesinlikle gizli olarak kabul edilmelidir. Hi¢cbir
sekilde kismen ya da tamamen c¢ogaltilamaz, kopyalanamaz, amaci disinda kullanilamaz ve
iceriginde yer alan hi¢bir bilgi UG¢lUncu kisiler ile Tacirler Portfoy'dn én izni olmadan higbir
sekilde paylasilamaz. Bu sunumda yer alan bilgiler eksiksiz oldugu iddiasinda degildir ve
degisiklige ugrayabilir. Sunum, sahsi tavsiye niteligi tasimamakta ve herhangi bir finansal
Urdnun, hizmetin, yatirirm aracinin veya menkul kiymetin alim-satim teklifi ya da daveti
anlamina gelmemektedir. Burada yer alan yatirimlar ve stratejiler tium yatirimcilar i¢in uygun
olmayabilir. Yatirimcilar, bu sunumda yer alan tum hususlara iliskin olarak gerekli
arastirmalari bizzat gergeklestirmeli ve gdrUslerini kendi arastirmalarina dayandirmalidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
SPK Mevzuati geregince, yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. S6z konusu
gorusler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim O6nerisi ya da getiri vaadi olmayip mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuglar
dodurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 0zeni gdstermelisiniz.
Burada yer alan goéruslere guvenerek islem yapmaniz durumunda ugdranacak zararlardan
Tacirler Portfédy sorumlu degildir. Bu dokimana ve/veya dustnulen olasi surece iliskin
iletisimler, sorular ve/veya istekler Tacirler Portféy’e yénlendirilmelidir. Daha fazla bilgi igin
[Gtfen asadidaki kisilerle temasa geginiz:

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

Esentepe Mah. BlyUkdere Cad. Levent 199 No:199 i¢c Kapi No:16 Sisli / istanbul
TEL (+90) 212 9421515

FAX (+90) 212 282 09 98

MAIL TPP@tacirlerportfoy.com.tr

(9) Esentepe Mahallesi Bliylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

(©)*90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY
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