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TACIRLER PORTEOY
HAKKINDA

2012 Yilinda kurulan Tacirler Portfoy, guclU sermaye yapisina sahip
olan ve kuruldugu 1991 yilindan beri Sermaye Piyasalarindaki en koklu
yatirim kuruluslarindan biri olan Tacirler Yatirim'in istirakidir.

Tacirler Portfoy 20 yilin Uzerinde piyasa deneyimine sahip yonetici
kadrosu ile Kurumsal ve bireysel nitelikli yatiromcilariyla uzun vadeli,
guvene dayall, surdurulebilir iliskiler kurarak profesyonel portfoy
yonetimi hizmeti veren tam bagimsiz genis kapsamli bir portfoy
yonetimi sirketidir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun duzenlemesine tabi
olan serbest, emeklilik, alternatif ve yatirim fonlarindan olusan Urun
gaminin yanl sira terzi usulu &zel portfoy yonetimi ve ozel fon
kurulumu hizmetlerini nitelikli yatirimcilarina saglamaktadir

YATIRIM FELSEFEMIZ

Tacirler Portféy’'dn ortalama 20 yil tecrubeli yatirrm ekibi, periodik
yatirim komitesi toplantilarinda yurtici ve yurtdisi gelismeleri, bu
gelismelere bagli beklentilerin etkilesimlerini inceleyip, birlikte karar
alip, aldigr kararlari yonettigi yatirim fonlari ve &zel portfoylere
uygulamaktadir. Bu kararlarin ve uygulamalarin uygunlugu uyum
departmaninca kontrol edilir, portfoylerde gerekli duzeltmeler yapilir.

Tacirler Portfoy riske gdre duzenlenmis getirisi yuksek ve etkin
portfoy yonetimi hizmeti vermeyi hedeflemektedir. Bu hedefini
gerceklestirirken musterileriyle uzun vadeli, guvene dayali iliskiyi 6n
planda tutmaktadir ve musterilerinin ihtiyaclarina uygun cdézumleri
sunmayl amaclamaktadir.

YONETILEN VARLIK BUYUKLUGU (MiO TL)
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MAKRO EKONOMIK GELISMELER

17 Haziran ile 18 Temmuz aras! global piyasalarda bir sUredir baski yaratan jeopolitik risklerin zirve
seviyelerinden geriledigi, uUlkeler arasindaki ticaret geriliminin nispeten yumusadigi ve makro
ekonomik verilerin risk algisini artirmadigi bir donem oldu.

ABD'nin Iran nukleer tesislerini 22 Haziran'da tek seferlik bir hava operasyonuyla bombalamasina
iran'in Katar'daki Al Udeid Hava UssU'ne flze saldirisi ile karsilik vermesi ancak global enerji
hattinda énemli bir agirhgi olan Hirmuaz bogJazini trafie kapatmamasi endiseleri azalttl. iran-israil-
ABD arasindaki saldirilarin dinesi sonucu riskli varliklara ilginin tekrar artti, petrol ve altin ise
sirasiyla %7.5 ve %1.1 geriledi.

Yasanan olumlu havaya ABD ve Cin'in nadir elementler konusunda anlasmaya varmasi, Trump
yonetiminin Nvidia sirketine Cin'e yapilacak satislar icin yesil istk yakmasi ve Cin'in Avrupa ile daha
yakin ekonomik ve siyasi baglar kurmak amaciyla Avrupa Parlamentosuyla iliskilerini
normallestirecegdini aciklamasi katkida bulundu.

Makro ekonomik veriler ise bu olumlu havayl bozacak duzeyde gelmedi. ABD'de, muhtemelen
yururluge giren gumruk tarifelerinin de etkisiyle, manset enflasyon yillik %2.9 olarak acgiklandi ve
FED'in halihazirdaki durusunu teyit etti.issizlik seviyesi ise %4.1 olarak aciklanarak FED'in bu alanda
endiselenmesine yol agmadi. ABD Baskaninin FED baskanini gérevden almayacagdini belirten
ifadeleri de piyasalari olumlu etkiledi.

S&P 500 endeksi %5.2 artarak rekor tazeledi, teknoloji agirlikli Nasdaqg ise %6.2 yuUkselis kaydetti.
MSCI Cin endeksi %3.9, Avrupa Stoxx endeksi %1.9 artti.,ABD 10 yillik faizleri %4.4 seviyelerini korudu.
Yilbasindan Temmuz ayindaki dip noktasina %12 gibi ciddi bir dusus kaydeden ABD Dolari endeksi
DXY ise yasanan olumlu gelismelerle dip seviyesinden %2'lik bir sicrama kaydetti.

Ayni donemde Turkiye'deki siyasi ve ekonomik gelismeler de yurtdisindaki pozitif ortama ayak
uydurdu. CHP genel baskanligina yonelik mahkeme tarihi Eylul ayl sonuna otelenerek piyasalar
Uzerindeki baskiyl gecici de olsa kaldirdi.CHP'li buyUksehir belediye baskanlarinin gozaltina alinmasi
ise belki de olumlu gelen makro ekonomik verilerin etkisiyle beklendigi kadar buyuk bir etki
yaratmadi. PKK liderinin silah birakmaya dair agiklamalari da en azindan olumlu havayl bozmayacak
bir gelismeydi.

Ekonomik veriler dezenflasyon sUrecini teyit eder nitelikteydi. Haziran ayinda tuketici fiyatlari piyasa
beklentisinin altinda aylik %1.37 artis gosterdi. Boylece yillik enflasyon %35.4'ten %35.1'e geriledi.
Arka arkaya iki ay dusuk gelen enflasyon rakamlari faiz indirim sUrecinin baslayacagina dair
beklentileri guglendirdi ve uzun sUren yuksek faiz doneminden negatif etkilenen reel sektdr igin
olumlu algilandi. Onde gelen yerli ve yabanci araci kurumlarin raporlarinin da yardimiyla basta
bankacilik olmak Uzere ddnguUsel sektdr hisselerine ilgi artti. Donem basinda dusuk seviyelerde
seyrediyor olmalarinin da katkisiyla BIST banka endeksi %20.6, BiST endustriyel endeksi %8.8 artis
kaydetti. Nispeten defansif sirketlerden olusan BIST hizmetler endeksindeki ylUkselis ise %6.6 oldu.
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YENIi AY BEKLENTILER - AGUSTOS

Agustos ayinda yurtdisi kaynakli risklerin, gelismis Ulkelerde tatil donemine girilmesinin
de etkisiyle, Turkiye'de olumsuz bir hava estirebilecek dUzeyde olmayacagdini
ongoruyoruz. Faizi indirimine fazlasiyla odaklanmis bir piyasada TCMB'nin 24
Temmuz'daki PPK toplantisinda kendisinden beklenen %2.5-3'lUk indirime uygun bir
karar agiklamasini bekliyoruz. Agustos ayl enflasyon rakami agiklanana dek piyasalarin
kendi i¢ dinamigi ile hareket edecegini dusunuyoruz.

Bu baglamda gectigimiz ayki hizli yukselisin devamini beklememize engel olabilecek
bazi faktorler bulundugunu dusunuyoruz.Bunlardan birincisi gecgtigimiz ayki guglu
yUkselisin faiz indirimi odakli olmasi ve bunun fiyatlara kisa vadede yansimis olmasi. Bu
ayin bazi gectigimiz aya nazaran oldukca yUksek. ikincisi ise enflasyon. Faiz indirimi
beklentilerin sUrmesini icin enflasyondaki aylik trendin korunmasi gerekiyor. Ancak
hizmet enflasyonunda fiyat katiligi devam ediyor. Yillik bazda %35.4ten %35.6'ya
yUkselen c¢ekirdek enflasyon gdstergeleri, gida ve enerji hari¢ diger gruplarda fiyat
baskilarinin devam ettigine isaret ediyor. Yillik artisin %23.1'den %24.5'e yukseldigi yurtigi
Uretici fiyatlarinda asagi yonlU hareket kisa vadede sona ermis gorUnuyor. Sanayi
sektérine gelen elektrik ve dogalgaz artislari UFE artisinda etkili oluyor. Hatirlanacagi
Uzere Temmuz ayinda dogalgaza %25 fiyat artisi yapilmisti. Dolayisiyla Agustos basinda
aciklanacak Temmuz enflasyonu bazi riskleri barindiriyor. UclnclsU ise aciklanacak 2.
ceyrek finansal sonuclar. Hem yurtdisi hem de yurtici reel ekonomilerin zayif oldugu 2.
ceyrekte firmalarin acgiklayacagi sonucglarinin, her ne kadar ge¢misi temsil ediyor olsalar
da piyasalara cosku vermekten uzak kalacagini éngérlyoruz.ic politik risklerde ise ana
muhalefet partisine yonelik adli girisimlerin tekrar gundeme gelmesi s6z
konusu.Yurtdisinda ise AB-ABD tarife gerilimin kuresel buyUmeye dair kaygilari artirma
riski bulunuyor. Keza Suriye'de alevlenen mezhepler arasi ¢catismalarin piyasalara gdlge
yapma ihtimali var. Biz her seye ragmen makro iyilesmenin ya da iyilesme beklentilerinin
piyasalari sUruUkleyecek ana etmen oldugunu dusUunerek olumlu bir piyasa
ongoérmekteyiz. Ancak yukarida saydigimiz riskleri de gézetmek gerektigini dusunuyoruz.

YENi AY PORTFOY POZiSYONU

Yukarida saydigimiz gelismeler 1siginda Turk hisse senetleri icin sinirli  pozitif
gorusimuzu koruyoruz. Dagilim tercihlerimizde faiz indirimine henuz yeteri kadar tepki
vermemis endustriyel sektdre dncelik veriyoruz. Bankacilik hisselerinin énumuzdeki bir
ayda gectigimiz ayki hizli yUkselisini sindirecegini ve kisa dénemde bu seviyelerde
konsolide olabilecedini tahmin ediyoruz.

Sabit getirili enstrumanlarda her vade ve risk grubunda getiri potansiyeli oldugunu
dUsUnuyoruz. Bu kararimizda artan faiz enflasyon makasi ve Turk lirasinin yaz doneminde
guclu seyredecegine dair gorusumuz etkili oluyor. Ayni ¢cercevede ve azalan jeopolitik
risklerin destegiyle yatirimcilara altin ve petrol énermiyoruz. Yurtdisi hisse senetlerinde
ise hem tarif bazl risklerin azalisina dair verdigi tepki yukselisini tekrar edemeyecedi
dusuncesiyle hem de asiri alim noktasina yaklasildigina dair artan uyarilari da dikkate
alarak olumlu bir goérus vermiyoruz.
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FONLARIMIZ

TEFAS'TA iSLEM GOREN FONLAR

Tacirler Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Tacirler Portfoy Degisken Fon

Tacirler Portfoy Borgclanma Araclari Fonu

Tacirler Portfoy Para Piyasas! (TL) Fonu

SERBEST FONLAR

Tacirler Portfoy Nar Serbest Fonu

Tacirler Portfoy Serbest (Doviz) Fon

Tacirler Portfoy Sirius Serbest Fonu

Tacirler Portfoy istatistiksel Arbitraj Serbest (TL) Fon
Tacirler Portfoy Vega Serbest (TL) Fon

Tacirler Portfoy Kartopu Serbest Fon

Tacirler Portfoy Spica Serbest (TL) Fon

Tacirler Portfoy Tac¢ Serbest Fon

Tacirler Portfoy Denge Katilim Serbest Fon

Tacirler Portfoy Maraton Serbest Fon

EMEKLILiK YATIRIM FONLARI

HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Tacirler Portfoy Degisken EYF
Turkiye Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Dengeli Degisken EYF
HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangi¢c EYF FIE

GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONLARI

Gelecek Etki Girisim Sermayesi Fonu

Ozel Sermaye 1 Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
FinAl Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

OZEL FONLAR )

Real Capital Serbest Ozel Fon

Odeabank Serbest Ozel Fon

Tacirler Portféy BDR Serbest Ozel Fonu
Tacirler Portféy KG Serbest Ozel Fon

Tacirler Portféy Rigel Serbest Ozel Fon

OZEL PORTFOY YONETIMI

Mevduat Modeli
Doviz Modeli
Mutlak Getiri Modeli
Hisse Modeli

Kisiye Ozel Model
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TCB - PARA PiYASASI FONU TA C iR LER
PORTFOY

TEMMUZ 2025

%3.6 %3.8

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Kisa vadeli para politikasi; piyasa beklentilerinin de altinda gergeklesen Haziran enflasyon
verisiyle gevsemeye baslayacadl gunu iple ¢ekiyor. 24 Temmuz'daki PPK toplantisindaki
indirim beklentileri temmuz ayinin fiyatlamalarinda 6nemli rol oynarken Turk lirasinin
gecelik fiyatini etkileyen en kritik unsur Merkez Bankasi'nin doviz alim islemleri sebebiyle Fon Yatirnmci Adedi
piyasaya verdigi TRY likiditesinin miktari ve bu miktarin faizleri asadr yéonlt baskilamasi. 6302

Merkez rezerv biriktirme yonundeki aksiyonlarina devam eder ve piyasada olusan likiditeyi
sterilize etmezse faizlerin PPK toplantisindan da evvel geri ¢ekilebilir. Degisken tahvillere
gelen talep kisa vadeli fonlarda getiriyi destekleyen bir unsur olsa da fon yatirimcilari
gectigimiz aya nazaran daha dusuk gunlik getiriler gormeye baslayabilir. Bu ayi sabit getirili
ihraglarda pozisyon alarak ve hazine bonosundaki pozisyonumuz kapatarak gegirecegiz.
Yeni ayda politik tansiyona goére daha ucuz TL gérmemiz oldukga olasi.

Fon Toplam Deger
1,301.1 Milyon TL

Pazar Payi
%0.2

Yoénetim Ucreti
Yillik %1.25

Performans Performans Ucreti: Yok
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Allm ve Satim Valér

Alim T+0 / Satim T+0
%60 %59.4
: . TCB
%50

Vergi (Stopaj)
Gergek isi %1

Tuzel Kisi %0

%40

%30 Altin @ %0.4

%20

Fon Karsilastirma Olguti
%10

%24.6 | %24.6
Mevduat %3.6
%3.6 . %90 BIST-KYD Repo Brit End.
0> USD/TL %1.5 :
%o MR %10 BIST TLREF Endeksi

1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1vi %0 %2 %4 %6 %8 %10 %12
Fon Risk Seviyesi
Fon Detay Dusdk (1/7)
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilmi
Nakit varliklarin kisa vadeli ydnetim Deviet Tahvili el KurUIu§ Tarihi
araci olarak kullanilabilecek olan fonda, Ters-Repo ev;_9.,2 Vit 09.03.2005

18.2%

portfoyun tamami devamli  olarak,

vadesine en fazla 184 gun kalmis

likiditesi yuksek para ve sermaye

piyasasi  aracglarindan olusacak ve
portfoylnin gunlUk olarak hesaplanan

agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 gun Mevduat (TL)
olacaktir. Yatirimcilarina TL bazinda  1g.1%
istikrarli bir getiri saglamak ve belirtilen
karsilastirma olgUtinden daha iyi bir
performans sunmayl amagclamaktadir.
Yatirimcilar i¢in tavsiye edilen yatirim TPP
sUresi 3-6 aydir. 19.3%

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

Satis Kanallari
Tefas'a dahil tum Banka/Aracli
Kurumlar

Fin. Bonosu
24.8%
Saklamaci Kurulus

T.is Bankasi

OsT
3.7%

Kaynak: TEFAS 1.7.2025

2025 4.4 3.29 3.31 3.91 413 3.65 24.61
2024 3.45 3.43 3.96 4.4 4.28 3.46 4.40 4.34 3.94 415 4.6 413 59.85
2023 1.01 0.86 1.02 1.09 1.25 215 231 223 2.76 293 3.10 3.53 27.08
2022 128 1.04 123 133 112 123 1.36 1.26 115 1.02 0.98 1.0 14.93

Bu form, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
@ danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portfdy yapisi ve stratejisi dnceden haber vermeden degistirilebilir. Yatirim kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfdy Yonetimi ile temasa gegmenizi Snemle tavsiye ederiz
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TCD - DEGISKEN FON TACIRLER

PORTFOY
TEMMUZ 2025

%9.2

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Tacirler Portfoy Degisken Fonu (TCD), haziran ayini %9,2 getiri ile tamamladi. Ayni dénemde BIST 100 getiri Fon ToPIam Deger
endeksi %10,6 yikseldi. Dénem basinda yurtici ve yurtdisi toplamda %73 olan hisse agirigimiz, dénem 1,227.0 Milyon TL
sonunda %76 dlzeyine ¢iktl. Yurtdisi hisse yatirimlari %1 gibi ihmal edilebilir bir seviyede devam etti.
Haziran ay! sonlarina dogru jeopolitik gerginliklerin zirveyi geride birakmasinin ardindan ABD Cin ticari .
iliskilerinin de yumusamasi kuresel piyasalari olumlu etkiledi. Yurtdisinda esen olumlu havaya CHP’yCe yonelik Fon Yatirimci Adedi
davanin ertelenmesi ve dusuk enflasyon rakamlariyla birlikte faiz indirim déngusinin baslayacadina dair 16142

guglenen beklentiler de eklenince, bankacilik basta olmak Uzere hisse senetleri guglU bir tepki verdi.
Mayis ayinin ardindan haziran ayl enflasyon rakaminin da beklentilerden dustk gelmesi faiz indirim
beklentilerini glglendirdi ve bu durum doéngusel sektorlerde iyimserligi destekledi. Ancak yarginin CHP'li Pazar Pay'
belediye baskanlarina ve CHP genel baskanina yonelik attigr adimlar piyasalar tarafinda temkinli tutumun %2.54
sUrebilecegini dusunduruyor.
Yine de asil belirleyici faktérin ekonomi olduguna dair gérisimuz cercevesinde fon hisse senedi agirligini 0 . - .
en azindan halihazirdaki seviyesinde (%76) koruyacaktirAyrica fon, hisse senedi segiminde déngusel Yonetim Ucreti
sektdrlerin agirhigini piyasadaki gelismeleri de gézeterek artirmayi hedeflemektedir. Yillik %2.0

Performans Performans Ucreti: Yok

Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylk) Alim ve Satim Valé6r

Alim T+1/Satim T+2
%10
TCD %9.2

%8 Vergi (Stopaj)

Gergek Kisi %15 (1 yil tutulursa %0)
%0.4% Tuzel Kisi %0

BIST100 %10.3
%6

%b Altin

%2 Mevduat %3.6

Fon Karsilastirma Olguti
%100 BIST KYD 1 Aylik Mevduat
Endeksi*1.]

%0.2
%-0.0 %-0.0 USD/TL

%0
%1.5

%-2
: TAy 3Ay 6Ay Yibasi 1vi %0 %2 %4 %6 %8 %10 %12

Fon Risk Seviyesi

Fon Detay Yiiksek (6/7)

Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilmi

Fon Kurulus Tarihi
TCD piyasalarin sundugu firsatlardan VIOP ?
yararlanarak, yatirimcilarina orta uzun Fon 0.2% 16/09/1997
vadede TL bazinda yuksek getiri 19.1%

sunmayi hedeflemektedir. Toplam

portféoyline %20 oraninda yabanuYabanc'(';“Z‘,Ze Senedi Sat'§’Kana|.Iar_.'
yatirim araclari da dahil edilebilen fon, ‘Ters-Repo Tefas'a dahil tim Banka/Araci

riskleri dengelemek ve/veya yatirm 3.2% Kurumlar
amaciyla, doviz, kiymetli madenler,
finansal gostergeler ve sermaye piyasasi

araclari Uzerinden duzenlemis opsiyon Saklamaci Kurulus
sozlesmeleri, forward, swap, T,i§ Bankasi
yapilandirilmis  vadeli islemler vb.

yatirimlari yapabilir. Yatirimcilar igin
tavsiye edilen yatirim sUresi 6-12 aydir

Fon Aylik Performans Tablosu (%) Kaynak: TEFAS17.202>

2025 -1.59 -4.27 -0.81 -4.77 2.90 9.19 -0.01

2024 1.93 9.62 -7.09 9.05 -0.15 4.06 297 -7.75 -2.04 -3.76 8.62 3.02 29.44
2023 -1.79 3.40 -8.95 -4.04 4.42 1413 29.65 16.94 6.71 -7.38 -1.54 -6.03 31.66
2022 7.41 -5.53 9.53 8.09 7.14 -2.00 9.19 19.43 5.53 17.26 36.17 15.61 220.4

Bu form, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
@ danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portfdy yapisi ve stratejisi dnceden haber vermeden degistirilebilir. Yatirim kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfdy Yonetimi ile temasa gegmenizi Snemle tavsiye ederiz
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TKF - HISSE SENEDi FONU
(HISSE SENEDi YOGUN FON)

TEMMUZ 2025

%12.1 %9.7

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Tacirler Portfoy Hisse Senedi Yodun Fon (TKF), haziran ayini %1211 getiri ile
tamamladi. Ayni dénemde BIST 100 getiri endeksi %11,7 yUkselis kaydetti. Donem
basinda %95 olan hisse agirhgimiz, donem sonunda %90 duzeyinde gergeklesti.
Haziran ayl enflasyon verisindeki olumlu beklentiyle fon yapisi daha sadelestirilip
Banka — Holding — GYO sektoérlerinde gectigimiz aya gdre yogunlasmistir. Fonda,
Temmuz faiz indirimi beklentisine uygun konumlanmis bir portfoy dagilimina
sahibiz. Politik gundem sakin gittikgce yilin geri kalaninda hisse senetlerinin faiz
getirisine iyi bir alternatif olduguna inaniyoruz.

Performans
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik)
%14

G 0121

%9.7
%8
Altin I%0.4

%6

%4 Mevduat

o %3.4 | %3.4

%2 USD/TL .%1.5

%0

1Ay 3Ay 6Ay Yilbasi 1vil %0 %2 %4 %6 %8 %10 %12 %l4

Fon Detay
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilmi
TKF yuks"ek teme.tt.u verimi, uzun Fon VIOP
vadede yuksek getiri ve BIST100'den 8.6% 1.3%

daha iyi performans sunma potansiyeli
tasiyan fon arayisi icindeki, hisse senedi
piyasalarinin kosullarina hakim, risk
alabilen, uzun vadeli yatirimcilara
yoneliktir.Fon portfoylnin en az %80'i,
daimi surette BIST'e kote hisse
senetlerinden olusmakta olup,
sistematik riski minimize etmek igin,
stratejik varlik dagilimi fon iginde aktif
olarak yapilmaktadir. Yatirimcilar icin
tavsiye edilen yatirim suresi 12 aydir.

Hisse
87.7%

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

TACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
802.1 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
5682

Pazar Payi
%0.56

Yoénetim Ucreti
Yillik %2.92
Performans Ucreti: Yok

Alim ve Satim Valor
Alim T+1/Satim T+2

Vergi (Stopaj)
Gercek Kisi %0
Tuzel Kisi %0

Fon Karsilastirma Olguti
%90 BISTI00 Endeksi
%10 BIST-KYD O/N Repo Brit End.

Fon Risk Seviyesi
Yiksek (6/7)

Fon Kurulus Tarihi
10/03/1997

Satis Kanallari
Tefas'a dahil tum Banka/Araci
Kurumlar

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Kaynak: TEFAS 1.7.2025

2025 -2.25 -3.75 0.18 -3.12 1.02 122

2024 14.66 8.62 -%5.82 10.6 2.92 3.53 4.77 -8.80
2023 -12.3 15.49 -13.24 -7.30 7.93 16.82 26.81 13.20
2022 4.4 -5.81 16.05 .38 4.25 -2.52 9.64 17.42

3.42
0.94 -6.31 13.16 2.65 45.07
12.24 -7.31 -1.72 -6.02 41.63
6.59 17.75 14.76 4.75 150.3

Bu form, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
@ danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portfdy yapisi ve stratejisi dnceden haber vermeden degistirilebilir. Yatirim kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfdy Yonetimi ile temasa gegmenizi Snemle tavsiye ederiz

9) Esentepe Mahallesi Buylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas

TACIRLER

PORTFOY

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr



TPF - BORCLANMA ARACLARI FONU

TEMMUZ 2025

%4.1 %4.2

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Temmuz ayi faiz kararina kadar politik bUyUk bir gelisme olmazsa indirim fiyatlamasi
ve yabanci alimlarlyla canli gececek beklentisindeyiz. indirim 350 baz puan
seviyelerinde olustugunda piyasa bekletisi karsilanmis olacak. Bu sebeple getiri
egrisinin  tum vadelerinde degiskenlerden badimsiz olarak sabit getirili devlet
tahvillerinde ay basinda degerlenmeler gérmemiz c¢ok olasl. Yabanci alimlar alip
tasidiklari seviyeden bir sUre sonra pozisyon azaltma yénunde aksiyon alsa da yeni
seviyelere baz olusturacak bir ay kapanisi bekleyebiliriz. Yeni gosterge tahvili ihalelerini
takip edecek &ozellikle uzun tarafta alim-satim firsatlarini degerlendirecegimiz bir ay
olacak. Likidite el verdigi élctide DIBS pozisyonlarinda agdirlik artisi bekliyoruz.

Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik)

%50

%40

%30

Altin I%O.4
%20 %22.4 } %22.4
%10 %12.4
USD/TL .%1.5
%0
1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1vi %0 %2 %4 %6 %8 %10 %12

Fon Detay
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilmi

Fon, yatirim stratejisi olarak borglaﬁrﬁa 657 VDMK Deviet Tahvili
araclari fonu olup, fon toplam degerinin 7.9% 3% 15.29%

en az %80'i devamli olarak kamu
ve/veya ozel sektor borglanma
aracglarina yatirilir. Fon portfoydnun
agirlikli ortalama vadesi konusunda bir

sinirlamasi olmayip, piyasa faiz
beklentisi ve makroekonomik
gostergeler degerlendirilerek fon
portfoy dagilimi dinamik olarak

belirlenir ve verim egrisinin  uygun
gorulen vadesinde konuslandirilir.

Fin. Bonosu
73.7%

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

TACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
70.4 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
534

Pazar Payi
%0.06

Yoénetim Ucreti
Yillik %1.25
Performans Ucreti: Yok

Alim ve Satim Valor
Alim T+1/Satim T+1

Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %15
Tuzel Kisi %0

Fon Karsilastirma Olc¢utu

%40 BIST-KYD DIBS Tum TL End.
%40 BIST-KYD OSBA Sabit TL End.
%10 BIST-KYD Repo(Brut) Endeksi
%10 BIST-KYD 1 Aylik Mevd. TL End.

Fon Risk Seviyesi
DusUk (3/7)

Fon Kurulus Tarihi
18/11/2015

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tim Banka/Araci
Kurumlar

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Kaynak: TEFAS 1.7.2025

2025 4.2 2.78 175 3.91 3.98 4.05

2024 0.92 2.96 2.89 3.38 3.05 2.49 2.32 4.58 2.75
2023 139 m -2.21 127 -0.74 513 5.92 -2.7 0.84
2022 4.32 173 6.82 3.00 5.77 0.58 -0.21 4.23 0.59

22.41
2.29 4.56 3.63 42.25
-3.16 2.29 23 n.55
0.95 3.54 1.9 38.43

Bu form, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
@ danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portfdy yapisi ve stratejisi dnceden haber vermeden degistirilebilir. Yatirim kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak

almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfdy Yonetimi ile temasa gegmenizi Snemle tavsiye ederiz

9) Esentepe Mahallesi Buylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr
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TCC - SERBEST (DOViz) FON

TACIRLER

PORTFOY

TEMMUZ 2025

%0.3 %2.3

Portfoy Yoneticisi Gorusu

TCC fonumuz, piyasa kosullarina duyarli ve esnek bir yapiyla yonetilmektedir. Stratejimiz,
uygun piyasa ortamlarinda riskli varliklara—ozellikle ABD hisse senetlerine—yatirim
yapilmasina olanak tanirken, degerlemelerin cazip olmadigi donemlerde ise mevduat ve
euro bond gibi sabit getirili enstrGmanlara agirlik verilmesini 6ngérmektedir.
Onimuzdeki dénemde, gelismis piyasalardaki yiksek degerlemeler nedeniyle gelismekte
olan piyasalarda firsatlar aramayi ve sabit getirili varliklarin portféydeki payini artirmayi
planlyoruz. ABD'de yasanabilecek olasl siyasi gerilimler veya ticaret savaslarindan
kaynaklanabilecek piyasa dalgalanmalari durumunda olusabilecek geri cekilmeleri ise alim
firsati olarak degerlendirecegiz.
Orta ve uzun vadede, USD mevduat getirilerinin Uzerinde bir performans hedefliyoruz.
Ayrica yatirimcilarimiza, dogrudan USD ile islem yapabilecekleri esnek ve dinamik bir
yatirim alternatifi sunuyoruz.

Fon Toplam Deger
477.1 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
177

Pazar Payi
%0.01

Yoénetim Ucreti
Yillik %2.5

Performans Ucreti: Yok
Performans
Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylk) Alim ve Satim valor
Fon pay alimlari her is gunu 13:30'a
%20 ;
Tee I%°'3 kaldalr (T+7) fo[ﬁ pay satislari her’ is
%17.8 gunu 13:30'a kadar T+3'te
o Vergi (Stopaj)
%10 103 ] o Altin I/oo.z.
w103 | %103 Gercek Kisi %15
%5 Mevduat Tuzel Kisi %0
o3 usD/TL .%1.5 Fon Karsilagtirma Ol¢iitu
%0 Ay 3Ay 6Ay vibasi 1vi %0 %2 %4 %6 %8 %10 %I2 %100 BIST KYD 1 Aylik USD Mevduat

. o o o ) Endeksi x 1.2
*Fon paylari TL ve USD olarak alinabilmektedir. DokUmandaki getiriler TL cinsindendir

Fon Detay

Fon Risk Seviyesi
Yiksek (6/7)

Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilmi

Fon Kurulus Tarihi
TCC, olumlu ya da olumsuz her turlu / / ¥
piyasa kosulunda, uzun vadeli mutlak YabancloBYF 8SDBA 27/09/201
getiriyi global bazda hisse senedi, faiz 10.2% 18.8%

ve emtianin icinde oldugu bircok farkl
varlik sinifinda aktif varlik alokasyonu
yaparak saglamayl amagclar. Taktiksel
varlik dagilimi yaklasimi sayesinde, fon
sadece yUkselen piyasalarda degil
olumsuz piyasa kosullarinda da
yatirimcilarin varliklarini korumayi ve
bu ortamlarda sermaye kazanci
saglamaya calismaktadir

Ters-Repo
4.8%

Katilma Hesabi (Doviz)
42.8%

Fon Aylik Performans Tablosu (%,USD)

Mevduat (Doviz
16%

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tim Banka/Araci
Kurumlar

Saklamaci Kurulus
T.ls Bankasi

Kaynak: TEFAS 1.7.2025

2025 18 0.06 -1.88 -2.48 1.94 -1.37 -2.67
2024 0.79 2.62 -0.29 0.23 0.76 1.22 -2.44 0.20 0.65 -1.56 2.96 -0.25 4.80
2023 0.54 -0.83 -0.76 2,23 0.69 3.03 4.2 -1.71 -3.48 -113 6.68 3.72 12.01
2022 7.96 -1.82 2.45 -0.16 -2.48 -2.62 -0.17 3.83 1.93 255 3.53 0.77 17.63

Bu form, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
@ danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portfdy yapisi ve stratejisi dnceden haber vermeden degistirilebilir. Yatirim kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfdy Yonetimi ile temasa gegmenizi Snemle tavsiye ederiz

(?) Esentepe Mahallesi Buyukdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

PORTFOY

90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr



TCIl - iISTATISTIKSEL ARBITRAJ

SERBEST FON

TEMMUZ 2025

%3.7

Aylik Gelismeler

Kategori Fonlari
Getiri Sirasi

£\

13/31

Aylik Getiri

%3.7

Performans
Donemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim valér
Fon pay alimlari her is gunu saat
%70 el 13:00e kadardir. Satimlar ise, her
%60 = ayin 15inde ve 30unda olusan
%50 BIST100 fiyattan, T+2 is gunU gerceklesir.
(ayda iki kere)
%40
Altin I%o.4
"0 Vergi (Stopaj)
%20 %26.8 | %26.8 Mevduat ergi f’PaJ
Gergek Kisi %15
wo . G2 USD/TL .%1'5 TUzel Kisi %0
oo HEEER
1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1vi %0 %2 %4 %6 %8 %10 %12 .
Fon Karsilastirma Olgutu
%100 BIST KYD 1 Aylik TL Mevduat
Fon Detay Endeksi x 1.05
Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilimi . -
Fon Risk Seviyesi
Fon, vadeli mevduati tercih eden VIOP . DUsUK (2/7
yatirimcilara, mevduatin sundugundan ig/':3.9% H_s;;) 2y

daha yUksek ve istikrali bir getiriyi, dusuk
volatilite ile sunma ve kuvvetli bir
alternatif olmak amacindadir. Yonetim
felsefesine uygun enstirman ve pozisyon
limitleri dahilinde, piyasalarda olusan fiyat
uyumsuzluklarinda ilgili enstrumanlarda,
esanli uzun ve kisa pozisyonlar alarak
getiri maksimizasyonunu saglamaya
calisir. Alinan uzun pozisyonun
karsiliginda, alinacak kisa pozisyon
secilirken, piyasa kaynakli riskleri
minimumda tutmaya galisir.

%3.8

Yatirimci Adet

Artisi BuUyUme (Mio TL)

-54.9

Devlet Tahvili
3.4%

Ters-Repo
73.7%

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

TACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
1,033.9 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
25

Pazar Payi
%0.03

Yoénetim Ucreti
Yillik %3.5
Performans Ucreti: Yok

Fon Kurulus Tarihi
16.05.2019

Satis Kanallari
Tacirler Portfoy - Nitelikli Yatirimcli

Saklamaci Kurulus
T.ils Bankasi

Kaynak: TEFAS 1.7.2025

2025 4.2 3.86 4.04 4.21
2024 2.98 3.47 4.3 4.87
2023 5.27 0.59 3.15 1.28
2022 1.87 2.77 2.21 1.97

4.24 3.74

4.74 3.61 4.23 4.67 4.30
6.66 9.92 2.68 2.83 2.84
1.63 5.22 2.39 2.92 5.48

26.79
5.54 4.07 4.09 64.60
3.77 3.08 3.65 56.14
2.79 2.51 0.53 37.36

Bu form, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
@ danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portfdy yapisi ve stratejisi dnceden haber vermeden degistirilebilir. Yatirim kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak

almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfdy Yonetimi ile temasa gegmenizi Snemle tavsiye ederiz

(?) Esentepe Mahallesi Buyukdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas

TACIRLER

PORTFOY

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr



TCS - SiRiUS SERBEST FON TAC iR LER
PORTFOY

TEMMUZ 2025

%10.8 %7.2

Portfoy Yoneticisi Gorusu ST

CHP kayyum davasindaki erteleme ile ayi pozitif kapatan borsa endeksi, 982.6 Milyon TL
fonunun getirisine katkl saglamis olmakla beraber degerlemelerin dusuk
olmasi ve faiz indirimlerinin baslama beklentisi ile fon yuksek oranda
hisse pozisyonu tasimaktadir

Fon Yatirimci Adedi
58

Pazar Payi
%0.03

Yénetim Ucreti
Yillik %2.0
Performans Ucreti: Var - %20
Performans .
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim Valor
Fon pay alimlari her is gunu saat

%15 13:00e kadardir. Satimlar ise, her

. Tes ayin 15inde ve 30unda olusan
%10 BISTI00 fiyattan, T+2 is gunu gerceklesir.
%5 (ayda iki kere) Fon her yil 3l
Altin Aralik'ta ve ara dénem musteri
%0 cikislarinda, performans  primi
Mevduat tahsil eder.
%-5
UsD/TL Vergi (Stopaj)

%~ . .
w10 1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1vi %0 %2 %4 %6 %8 %0  %I2 Gergek Kisi %15 (1 yil elde tutan %0)

Tuzel Kisi %0

Fon Detay Fon Karsilastirma Olgiitu
%51 BIST100 Getiri Endeksi

Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilmi %49 BISTKYD 1 Aylik Mevduat TL En
(0] o

Fon'un yatirrm  stratejisi ¢ergevesinde

sermaye kazanci saglamak ve portfoy OsT XI.%/PO Fon Risk Seviyesi
degerinin artirilmasi amaglanmaktadir. Fon 6% Yiksek (6/7)
portféoy dederinin strekli olarak en az %51'ini  Fin. Bonosu

BiST'te islem goéren ortaklik paylarina 13.1% Fon Kurulus Tarihi

yatirir.Fon portfoylne riskten korunmak

ve/veya yatirim amaciyla, déviz, kiymetli 16.05.2013

madenler, faiz, finansal go&stergeler ve

sermaye piyasasi araclari Uzerinden Satis Kanallan

diuzenlenmis opsiyon sézlesmeleri, Tacirler Portfdy - Nitelikli Yatirrmci

eurobond, forward, yapilandirilmis yatirim .

araclari, swap, finansal vadeli islemler ve ';2515';, Saklamaci Kurulus

vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri ) T.i§ Bankasi

dahil edilebilir

Kaynak: TEFAS 1.7.2025

Fon Aylik Performans Tablosu (%) y
2025 -1.06 -8.05 -1.90 -4.35 -1.94 10.77 -7.27
2024 15.0 10.8 -%2.19 15.36 4.15 5.56 0.09 -6.84 -0.61 -8.35 14.39 6.39 63.35
2023 -9.29 2.29 -0.91 -2.44 6.78 17.30 26.15 17.78 6.98 -8.22 4.45 1.04 72.98
2022 6.53 -5.77 13.57 14.13 7.82 -0.14 6.44 17.25 -0.61 26.56 18.67 12.05 192.47

Bu form, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
@ danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portfdy yapisi ve stratejisi dnceden haber vermeden degistirilebilir. Yatirim kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfdy Yonetimi ile temasa gegmenizi Snemle tavsiye ederiz

(?) Esentepe Mahallesi Buyukdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



TNS - NAR SERBEST FON

TEMMUZ 2025

%24.4

%7.4

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Tacirler Portfoy Nar Serbest Fon, (TNS) haziran ayinda yatirimcilarina

%24,4 getiri sundu. Ayni dénemde

BISTIOO endeksinin getirisi %11,7

seviyesindeydi. Donem basinda %92 seviyesinde olan hisse senedi agirhgi,
donem sonunda %98 bandinda gerceklesti. Tematik olarak az sayida ve
konsantre BIST-TUM hisse senetlerine yatirm, fonumuzda devam

etmektedir.

Performans

Doénemsel

%30.9
%26.5
%24.4
1Ay

3Ay 6Ay Yilbasi 1Yl

%35

%30

%25

%20

%15

%10

%5

%0

Fon Detay
Strateji ve Yatirirmci Profili

Fon'un yatirim stratejisi, sermaye kazanci
saglamak amaciyla ekonominin genelinin
Uzerinde bUyume potansiyeline sahip olan
ve ayni zamanda temel analiz
yontemlerine goére ucuz oldugu dusunulen
yurt i¢ci ve yurt disi ortaklik paylarina
yatirirm yapmaktir. Fonun yonetiminde
orta ve uzun vadede TL bazinda yUksek
getiri saglanmasi hedeflenmekte olup,
varlik alokasyonu bazli, tum piyasalardaki
firsatlardan faydalanilmasini  amaclayan
bir ydnetim stratejisi izlenecektir. Fon,
portféy degerinin en az %51'i oraninda yurt
ici ortaklik paylarina yatirim yapacaktir.

Mevduat

Karsilastirmali Getiriler (Aylik)

TNS

BIST100 %10.3

Altin | %0.4

%3.6

USD/TL %1.5

%

o

%5 %10 %15 %20 %25

Varlik Dagilmi

Fon
1.7%

Hisse
98.3%

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

TACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
491.9 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
46

Pazar Payi
%0.01

Yoénetim Ucreti
Yillik %2.5
Performans Ucreti: Var - %20

Alim ve Satim Valér

Fon pay alimlari her is gunu saat
13:00e kadardir. Satimlar ise, her
ayin 15inde ve 30unda olusan
fiyattan, T+2 is gunu gerceklesir.
(ayda iki kere) Fon her yil 30
Haziran ve 31 Aralik'ta ve ara
doénem musteri cikislarinda,
performans primi tahsil eder.

Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %15 (1 yil elde tutan %0)
Tuzel Kisi %0

Fon Karsilastirma Olc¢uti

%51 BIST100 Getiri Endeksi

%49 BISTKYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi x 1.1

Fon Risk Seviyesi
Cok Yuksek (7/7)

Fon Kurulus Tarihi
15.04.2021

Satis Kanallan
Tacirler Portfoy - Nitelikli Yatirimcli

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Kaynak: TEFAS 1.7.2025

2025 -9.98 -5.73 -2.63 -1.12

2024 13.31 .55 -17.29 8.97
2023 -16.13 -0.87 -1n.81 -4.83
2022 .38 -7.67 .16 14.27

6.37 24.41
-4.04 -0.27 n.76 -10.73
3.94 16.76 34.31 26.72
7.29 -2.31 9.46 19.14

8.14
-6.38 17.77 -0.12 27.58
-10.16 -1.84 -7.07 29.99
19.43 48.82 25.19 318.87

Bu form, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
@ danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portfdy yapisi ve stratejisi dnceden haber vermeden degistirilebilir. Yatirim kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak

almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfdy Yonetimi ile temasa gegmenizi Snemle tavsiye ederiz

9) Esentepe Mahallesi Buylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas

TACIRLER

PORTFOY

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr



TTV - VEGA SERBEST

TEMMUZ 2025

%3.2

Aylik Gelismeler

L. Kategori Fonlari
Aylik Getiri Getiri Sirasi

R\ N

%3.2 21/31

(TL) FON

%3.8

Yatirimci Adet
Artisi

BuUyUme (Mio TL)

0 217.5

TACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
1,825.9 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
26

Pazar Payi
%0.06

Yoénetim Ucreti
Yillk %3.25
Performans Ucreti: Yok

Alim ve Satim Valor

Doénemsel Karsilastirmal Getiriler (Aylik) -

Fon pay alimlari her is gunu saat

%60 13:00e kadardir. Satimlar ise, her
™V %3.2 .

%50 %54.3 ayin 15inde ve 30unda olusan
. BIST100 fiyattan, T+2 is gunU gerceklesir.
40 (ayda iki kere)
%30 Altin I%o.4
%20 %221 | %22.1 Mevduat Vergi (Stopaj)

Gergek Kisi %15 (1yil elde tutan %0)
%10 %3.2 Zanh) USD/TL .%1,5 Tuzel KI§I %0
o R

1Ay

3 Ay

6 Ay Yibasi 1vil

Fon Detay

%0 %2 %4 %6 %8

%10 %12

Fon Karsilastirma Olc¢uti
%100 KYD 1 Aylik TL Mevduat
Endeksi x 1.05

Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilmi
Fon, vadeli mevduati tercih eden F(','n 'R|Sk Seviyesi
yatirimcilara, dusuk volatilite ile VIOP Dusuk (2/7)
mevduatin sundugundan daha yUksek 5.2%
?itltr'l . slagla;)m:y} ’ ama_c;lamaktgdk:r. Ters-Repo Fon Kurulus Tarihi
statistiksel arbirtaj ile minimum riskle

! 22% 26.06.2020

getiri yaratirken, riskli stratejilere yaptigi
yatirimlarla getirisini maksimize etmeye
calisir. Farkli frenkanslardaki stratejiler
algoritmalar ile gesitlendirilmekte, piyasa
riski devamli suretle yonetilmekte, cesitli
risk ydonetim modellerine dayali stratejileri
ile riski  surekli kontrol edilmekte,
teknolojik  altyapisiyla insan  faktoru
minimize edilmektedir.

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

Hisse
71.5%

Satis Kanallan
Tacirler Portfoy - Nitelikli Yatirimcli

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Kaynak: TEFAS 1.7.2025

2025 3.55 2.76 3.37 4.8 3.30 3.22 2212
2024 3.04 4.22 4.86 4.60 5.06 3.78 3.95 4.51 4.46 2.94 3.89 62.25
2023 4.23 1.78 212 1.40 2.56 9.07 2.89 4.98 4.28 3.60 3.40 55.37
2022 3.21 1.46 2.49 2.25 215 5.93 213 2.89 2.4 2.07 2.16 39.86

Bu form, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
@ danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portfdy yapisi ve stratejisi dnceden haber vermeden degistirilebilir. Yatirim kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfdy Yonetimi ile temasa gegmenizi Snemle tavsiye ederiz

(?) Esentepe Mahallesi Buyukdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

PORTFOY

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr



TCH - TAC SERBEST FON TACIRLER
PORTFOY

TEMMUZ 2025

%4.5 %3.6

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Coklu varlik stratejisi cercevesinde ydnetilen TAC Serbest fonunda, teknik seviyeler
ve momentum destegini kaybeden Borsa istanbul adirlarimizi azaltmis, kiymetli
madenlerde altin  ve gUmuste agdirliklarimizi koruyarak TL sabit getiri
enstrumanlarini dnceliklendirmistik. Bu anlayisimiz stratejik olarak devam etmekte
Borsa istanbul'da agdirlik arttirmak adina cok istahli olmadigimizi belirtebiliriz. Faiz
indirim beklentisi ile sabit getirili enstrGmanlara yoneldigimiz bir ayi geride biraktik.
Temmuz ayini da DIBS alim-satimi ve sektdr ve hisse bazli kisa dénemli
pozisyonlarla yatirmcilarimiza getiri yaratmaya calisacagdiz. indirim zamanlamasi ve %0.0
siddetine gore hisse senedi agirhgini yeniden gdzden gegirebilir 6zellikle vadeli
islemlerde kaldirach pozisyonlar olusturabiliriz.

Fon Toplam Deger
131.9 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
54

Pazar Payi

Yoénetim Ucreti

Yillik %3,5
Performans Performans Ucreti: Yok
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim Valér
%50 Fon pay alimlari her is gunu

TCH %4.5 saat 13:00'e kadardir. Satimlar

ise, her ayin 15'inde ve 30'unda
olusan fiyattan, T+2 is gunu
Altin ll %0.4 gergeklesir. (Ayda iki kere)

%40
BIST100 %10.3

%30

%20 %20.5 [ %20.5 Mevd
t %3. . .
%10 e Vergi (Stopaj)
%9.8 s o
- USD/TL .%1,5 Gergek Kisi %15
%0 Tuzel Kisi %0
1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1vi %0 %2 %4 %6 %8 %10 %12
Fon Karsilastirma Olgiiti
Fon Detay %100 KYD 1 Aylik TL Mevduat
.. - o Endeksi x 1.05
Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilmi

Fon makroekonomik veriler, istatistiksel ve Fon  Hisse Fon Risk Seviyesi

diger analizlerle olusacak piyasa beklentisi 1% 11.4% DU§U|‘(2/7)
dogrultusunda finansal varliklara yatirim
yaparak portféy degerini artirip, mutlak
getiri yaratmay! hedeflemektir. Portfoy
yoneticileri global ekonomide yasanan
gelismeleri ve varlhik fiyatlarini analiz
ederek alim satim kararlari olusturacaktir.
Bu kararlarin  olusturulmasinda global
faizler, faiz farklari, dénemlik getiriler,
varlik volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri

Fon Kurulus Tarihi
22.05.2024

Satis Kanallan
Tacirler Portfoy

Saklamaci Kurulus

g6z onUnde bulundurulacaktir. Fonun Fin. Bonosu T_i§ Bankasi

likidite veya vade acisinda bir ydnetim 71.9%

kisitlamasi yoktur.

Fon Aylik Performans Tablosu (%) Kaynak: TEFAS17.2025

Bu form, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
@ danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portfdy yapisi ve stratejisi dnceden haber vermeden degistirilebilir. Yatirim kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfdy Yonetimi ile temasa gegmenizi Snemle tavsiye ederiz

(?) Esentepe Mahallesi Buyukdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



TTL - TACIRLER PORTFOY
KARTOPU SERBEST FON

TEMMUZ 2025

%7.0 %8.8

Portfoy Yoneticisi Gorusu

TTL, ayl %7,0 getiri ile tamamladi. Ayni déonemde BIST 100 getiri endeksi %10,6 yukseldi. Performans farki fonun
bu ay %27 getiri kaydeden bankacilik sektériindeki agirhginin endeksin agirhdi altinda olmasi, buna karsilik
sanayi ve hizmet sektori endekslerinin sirasiyla %5,1 ve %5,3 getirmesiyle aciklanabilir. Fon dénem basinda %88
olan hisse agirligini olumlu beklentilerin glclenmesi sebebiyle ayni seviyede tutmaya devam etmistir. Fonun
hisse portféyu Turkiye'nin halihazirdaki makro hikayesinden faydalanacak “blue chip” sirketler ile bUyume
potansiyeli ortalamanin Uzerinde yUksek klgUk orta dlgekli sirketlerden olusan dengeli bir portfoy kurmak
Uzerine olusturulmustur. Fon ayrica piyasa sartlarina goére cesitli daha dusUk riskli varlik siniflarinda farkli
oranlarda pozisyon alabilmektedir.

Mayis ayinin ardindan haziran ayi enflasyon rakaminin da dusuk gelmesi ile baslamasi muhtemel faiz indirim
dongusunun hisse senedi fiyatlarini olumlu etkileyecedine dair beklentiler guglenecektir. Bu sebeple fon
halihazirdaki hisse agirligini koruyacaktir. Ayrica fon, bu beklentilerin banka hisselerine buyUk o&lglide
yansimasl sebebiyle bu sektdrdeki agdirligini azaltacaktir. Fon, hisse portfoylnin yarisini kendi buytme
hikayesi olan, yatirim surecini tamamlamis ya da tamamlamak Uzere olan kUgUk orta dlgekli sirketlerde
tutmaya devam edecektir ve tercihlerinde faiz indirim déngusiunun pozitif etkisi belirli olacaktir.

Performans
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik)

%8

-
%7.0 2
%5.2 | %5.2
%4 %4.6 Altin I%o.4
Mevduat
%2
USD/TL .%1.5
%0

TAy 3Ay 6Ay Yibasi 1vi %0 %2 %4 %6 %8 %10 %12

Fon Detay

Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilmi

Fon'un yatirim stratejisi g¢ergevesinde
sermaye kazanci saglamak ve portfoy
dederinin artiritlmasi amaciyla, agirhkli
olarak, genel ekonominin Uzerinde
buyUume potansiyeline sahip olan ve

Fon VIOP
9.9% 0.8%

ayni zamanda temel analiz
yontemlerine gdre ucuz olan yurtic¢i ve
yurtdisi  ortaklik  paylarina  yatirim

yapmaktir. Fonun yonetiminde orta ve
uzun vadede TL bazinda yuksek getiri
saglamasi hedeflenmekte olup, varlik
alokasyonu bazli tum piyasalardaki
firsatlardan faydalanilmasini amaclayan
bir ydnetim stratejisi izlenecektir.

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

Hisse
89.2%

TACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
185.4 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
68

Pazar Payi
%0.01

Yoénetim Ucreti
Yillik 9%2.0
Performans Ucreti: Yok

Alim ve Satim Valér

Fon pay alimlari her is gunu
13:30’a kadar (T+1) fon pay
satislari her is gunu 13:30'a
kadar T+2'de gerceklesir.

Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %15
Tuzel Kisi %0

Fon Karsilastirma Ol¢utu
%50 BISTIOO0 Getiri Endeksi+
%50 S&P500 Net Total Return Index

Fon Risk Seviyesi
Cok Yuksek (7/7)

Fon Kurulus Tarihi
29/06/2020

Satis Kanallan
Tacirler Portfoy

Saklamaci Kurulus
T.ils Bankasi

Kaynak: TEFAS 1.7.2025

2025 212 -3.24 174 -4.00 1.90 6.97

2024 m.e9 3.4 3.6 3.83 3.01 2.90 0.57 -5.73
2023 -12.89 3.00 -8.52 -4.50 3.01 28.53 17.96 16.36
2022 5.93 -4.16 13.01 10.50 8.37 -4.55 9.17 15.26

5.21
-9.66 12.86 5.01 154.23
-2.06 5.42 0.01 55.06
2.99 21.49 15.44 153.12

Bu form, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
@ danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portfdy yapisi ve stratejisi dnceden haber vermeden degistirilebilir. Yatirim kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfdy Yonetimi ile temasa gegmenizi Snemle tavsiye ederiz

) Esentepe Mahallesi Buyukdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr

TACIRLER

PORTFOY




TMS - TACIRLER PORTFOY

MARATON SERBEST FON TACIR LER
PORTFOY

TEMMUZ 2025

%13.7 %6.8

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Tacirler Portfoy Maraton Serbest Fon, (TMS) haziran ayini %13,7 getiriyle tamamladi. Mayis
sonunda, yatirimcilarin en karamsar oldugu dénemde yaptigimiz yeni yatirimlarin ve bazi
mevcut pozisyonlarimizi arttirmanin mukafatini haziran ayinda goérduk. Olumlu enflasyon

Fon Toplam Deger
172.9 Milyon TL

verisine dair beklentimiz, rezervlerin toparlanmasi ve hisse senedi fiyatlarinda iskonto oraninin Fon Yatirnmci Adedi
artmasl pozisyon blyUtmemize sebep veren ana etmenler oldu. Ay icerisinde actigimiz platin 47

pozisyonu da yaklasik %25'lik hareketiyle fon getirisine ciddi manada katkida bulundu. Nette

%71 hisse senedi oraniyla temmuz ayina giris yaptik. Pazar Payi

%0.01

Yoénetim Ucreti
Yillik 9%2.0

Performans Performans Ucreti: %20

Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim Valér
Fon pay alimlari her is gunu

%25
™S _ saat 13:00'e kadardir. Satimlar
%20 ise, her ayin 15'inde ve 30'unda
BISTI0O olusan fiyattan, T+2 is gunu
18 %137 Altin I%°_4 gerceklesir. (Ayda iki kere)
%10 o .
Mevduat Vergi (Stopaj)
%5 Gergek Kisi %15 (1 yil tutulursa %0)
UsD/TL .%1.5 Tuzel Kisi %0
0 iay 3ay eAy vibas 1vi %0 %2 %4 %6 %8 %10 %12 %14 Fon Karsilastirma Olgiiti
%51 BIST-100 Getiri Endeksi
%25 KYD 1 Aylik USD Mev. End.
Fon Detay %24 KYD 1 Aylik TL Mev. End.
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilmi

Fon Risk Seviyesi
Maraton Serbest Fon, yapisi itibarlyla VIOP Cok Yuksek (7/7)
Borsa Istanbul oryantasyonuna sahip, 7.5%
ancak yurtdisi ve yurtigindeki tum varhk
siniflarina yatirrm yapma elastikiyetine
sahip bir yapida yonetilecektir.

Fon

Fon Kurulus Tarihi
29/06/2020

Yabanci Hisse Senedi

17.3% Satis Kanallan

Tacirler Portfoy

%51 BIST yatirrm kosulu, yatirimciya bir
yilllk vadede tutma sartiyla stopaj
muafiyeti saglar

Hisse
68.7% Saklamaci Kurulusg

T.ils Bankasi

Fon Aylik Performans Tablosu (%) Kaynak: TEFAS17.202>

Bu form, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
@ danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portfdy yapisi ve stratejisi dnceden haber vermeden degistirilebilir. Yatirim kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfdy Yonetimi ile temasa gegmenizi Snemle tavsiye ederiz

(?) Esentepe Mahallesi Buyukdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



DNK - TACIRLER PORTFOY

DENGE KATILIM SERBEST FON TACIR LER
PORTFOY

TEMMUZ 2025

%3.2 %2.7

Strateji ve Yatirimci Profili

Fon Toplam Deger

Denge Katilim Fonu Katilim finans ilke ve standartlarina uygun sekilde 42.7 Milyon TL
yatirim  yaparken, yatirimcisina  ekonomik  getirinin  sunmay!
amaclamaktadir. Fon Yatirnmci Adedi

A

Fon portfoyunde devamli olarak min %51 hisse pozisyonu
bulundurdugundan bireysel yatirnrmcilar icin 1 takvim yili yatirimci olma
sartlyla stopaj avantaji saglamaktadir.

Pazar Payi
%0

Yoénetim Ucreti

Yillik %3.0
Performans Performans Ucreti: Yok
Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Ayhk) Alim ve Satim Valér

%10 Alim T+1/ Satim T+2
%9.8 DNK
BIST1 %10. .
Gergek Kisi %15 (1 yil tutulursa %0)

%6

Altin I%o.4 Tazel Kisi %0
%4
Mevduat Fon Karsilastirma Olc¢utu
%2 . %100 BIST-KYD 1 Aylik TL Kar Payi
o USD/TL %1.5 e
0 TAy 3Ay 6Ay Yibasi 1vi %0 %2 %4 %6 %8 %10 %12
Fon Risk Seviyesi
Dusuk (2/7)
Diger Fon Kurulus Tarihi
10.5%
03/02/2025
VIOP
Fon Detay 15.8% Satis Kanallari
. Tefas'a dahil tim Banka/Araci
Varlik Dagilimi Kurumlar - Nitelikli Yatirimci
Saklamaci Kurulus
T.ls Bankasi
Fon Aylik Performans Tablosu (%) Kaynak: TEFAS 1.7.2025
2025 - - 2.85 3.22 310 37
2024 - - - - - - - - - - - -
2023 - - - - - - - - - - - -
2022 - - - - - - - - - - - -

Bu form, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
@ danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portfdy yapisi ve stratejisi dnceden haber vermeden degistirilebilir. Yatirim kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfdy Yonetimi ile temasa gegmenizi Snemle tavsiye ederiz

(9) Esentepe Mabhallesi Blyikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktag TACIRLER

90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



FEF - HDI FIBA EMEKLILIK VE HAYAT AS
TACIRLER PORTFOY DEGISKEN EYF

TEMMUZ 2025

%5.6 %3.6

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Portfoy cesitliligini sagladigimiz FEF, hisse senedi adirlikli olarak yénetilmeye devam ediyor.
Hedefimiz olan orta ve uzun vadede mutlak getirinin saglanmasi icin kalan agirliklar 6zel
sektor tahvilleri, kisa vadeli devlet i¢c borgclanma senetleri ve kisa vadeli para piyasalarinda
olusuyor. Buna ek olarak fon portféytne yatirim fonu katilma paylari da ekleyerek dinamik
stratejimize devam ederken getiriyi maksimize etmeye odakliyiz. Faiz indirimi beklentilerine
paralel olarak DIBS agirligi olusturuyor, riskine ve getirisine gore 6zel sektdr tahvillerinde
risk istahimizi azaltiyoruz. Faiz indiriminin sirketlere olumlu yansimalarini gérmeden hisse
senedi agirliklarinin artmasi ¢ok olasi degil.

Performans
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik)
%10
%9.1
%8
%6 %6.5 | %6.5
%5.6 Altin I%0.4
%4 %4.6
Mevduat
%2
USD/TL .%1.5
%0
TAy 3Ay 6Ay Yibasi 1vi %0 %2 %4 %6 %8 %10 %12
Fon
16.7%
Fon Detay Ters-Repo
< 9.4%
Varlhk Dagilimi Hisse
49.8%

TPP
3.2%

Fin. Bonosu
13.4%

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

TACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
225 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
2699

Pazar Payi
%0.13

Yoénetim Ucreti
Yillik %1.81
Performans Ucreti: Yok

Alim ve Satim Valor
Alim T+1/Satim T+2

Vergi (Stopaj)
Gercek Kisi %0
Tuzel Kisi %0

Fon Karsilastirma Olguti
%100 KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi

Fon Risk Seviyesi
YUiksek (6/7)

Fon Kurulus Tarihi
29/12/2016

Satis Kanallari

HDI Fiba Emeklilik ve Befas'a
dahil tim Banka/Araci
Kurumlar

Saklamaci Kurulus
Fiba Emeklilik A.S.

Kaynak: TEFAS 1.7.2025

2025 1.37 -1.88 2.41 -2.06 110 5.60

2024 10.9 6.6 -1.41 n3 2.56 4.89 2.4 -4.55
2023 -10.68 1.83 -9.45 -5.08 8.39 14.93 23.48 12.37
2022 2.31 -3.60 13.16 8.63 5.69 -1.36 6.40 14.12

6.51
0.24 -4.97 6.55 3.22 42.89
n.39 -5.95 0.196 -3.02 52.37
5.07 14.16 1.40 3.61 n2.5

Bu form, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
@ danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portfdy yapisi ve stratejisi dnceden haber vermeden degistirilebilir. Yatirim kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfdy Yonetimi ile temasa gegmenizi Snemle tavsiye ederiz

(?) Esentepe Mahallesi Buyukdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas

TACIRLER

PORTFOY

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr



VEV - TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK AS
OKS DENGELI DEGISKEN EYF

TEMMUZ 2025

%5.9 %3.7

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Dengeli degisken coklu varlik fonumuzdaki portfoy dagilim oranlari
degismese de varlik secimlerini yeniden ayarlayarak yUksek getiri
yaratmay! hedefliyoruz. Faiz indirim beklentilerinin kuvvetlendigi ortamda
hisse senedi pozitif algimiz olsa da fondaki agirliklarini maksimum 30-35 %
seviyesinde muhafaza edecegiz. Kalan likiditeyi yuksek oranli TL sabit
getirili enstrimanlara park ederek surdurulebilir getiriyi saglamaya gayret
ediyoruz. Onimuzdeki déonemde DIBS adirligi artacak risk algimiza goére
OST portféyl bir miktar da olsa azalarak yatirrmcilarimiza mevduat Uzeri
getiri yaratmaya calisacagiz.

Performans

Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik)

%25
VEV %5.9
%20 %21.3
BIST100 %10.3
%15
L)
%12.8 | %12.8 Altin I/°°'4
%10
%8.8 Mevduat
%5 AR
USD/TL .%1.5
%0
0 TAy 3Ay 6Ay Yibasi 1vi %0 %2 %4 %6 %8 %10 %12
BYF
7.7% :
Ters-Repo ZHZ'SZ;
. (1]
8.1%
Fon D osT
on Detay 3.3%
Varlik Dagilimi .
Devlet Tahvili
8%

Hazine Bonosu
4.4%

Fin. Bonosu
43.8%

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

TACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
223.5 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
6815

Pazar Payi
%0.13

Yoénetim Ucreti
Yillik 9%0.85
Performans Ucreti: Yok

Alim ve Satim Valor
Allm T+1/ Satim T+2

Vergi (Stopaj)
Gercek Kisi %0
Tuzel Kisi %0

Fon Karsilastirma Olc¢utu

BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL)

Endeksi + %1,5

Fon Risk Seviyesi
DusUk (2/7)

Fon Kurulus Tarihi
14.06.2017

Satis Kanallari

Turkiye Hayat Emeklilik A.S.

Saklamaci Kurulus

Turkiye Hayat Emeklilik A.S.

Kaynak: TEFAS 1.7.2025

2025 234 -0.37 1.59 -0.85 3.63 5.91

2024 5.25 7.39 -2.04 9.98 8.65 6.52 0.37 -2.55
2023 -5.78 0.77 0.18 0.87 3.22 13.86 19.41 9.67
2022 5.05 -1.49 7.46 5.22 3.86 -0.23 6.64 13.61

1.98

4.2

4.35

-3.71 6.29 5.31
-7.75 1.42 235
14.87 18.73 1.58

12.78

51.53

47.24

133.32

Bu form, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
@ danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portfdy yapisi ve stratejisi dnceden haber vermeden degistirilebilir. Yatirim kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak

almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfdy Yonetimi ile temasa gegmenizi Snemle tavsiye ederiz

(9) Esentepe Mabhallesi Blyikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktag
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AYLIK FON BULTENI // TEMMUZ 2025

CEKINCE BILDIRIMI

Bu bultendeki her turld bilgi, yorum ve degerlendirmeler, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla Tacirler Portfoy Yonetimi
tarafindan hazirlanmistir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu bilgiler yatirimcilar
tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Bu bultende yer alan her tarll bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil
ve degerler hazirlandigi tarih itibariyla mevcut piyasa kosullari ve guUvenilirligine inanilan
kaynaklardan derlenerek hazirlanmistir. Bultende sunulan gorus, bilgi ve veriler, yatirimcilara
kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmay! hedeflemekte olup, herhangi bir
menkul kiymetin alim-satim teklifi ve/ veya taahhddd anlamina gelmemektedir.
Yatirimcilarin verecekleri yatirrm kararlari ile bu raporda sunulan gérus, bilgi ve veriler
arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, burada yer alan bilgi, dederlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerlendirmelerin kullanimi sonucunda ortaya c¢ikacak dogrudan ve/veya
dolayli zararlardan Tacirler Portfoy Yonetimi'nin ya da c¢alisanlarinin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bultende yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fonlarin ge¢mis performansi gelecek donem performansi igcin bir gosterge olamaz. Fonlarin
izahname, ictuzuk ve performans sunum raporlarina www.kap.gov.tr,
www.tacirlerportfoy.com.tr, www.spk.gov.tr'de yer alan surekli bilgilendirme formlarindan
ulasilabilir. Fonlara dair veriler 01.07.2025 tarihi kapanis verileri ile hazirlanmistir.Karsilastirma
Olcltl Fonun izahname ve ictuzugunde belirtilen yatirim yapilabilecek varliklara uygun
olarak belirlenmistir.

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. (“Tacirler Portfdy”), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan
yetkilendirilmis ve duzenlemelere tabi bir kurumdur. Bu sunum ya da rapor bilgi amacli
olarak hazirlanmis olup igerigindeki bilgiler kesinlikle gizli olarak kabul edilmelidir. Hicbir
sekilde kismen ya da tamamen ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz, amaci disinda kullanilamaz ve
iceriginde yer alan hicbir bilgi Uguncu kisiler ile Tacirler Portfoy'dn on izni olmadan higbir
sekilde paylasilamaz. Bu sunumda yer alan bilgiler eksiksiz oldugu iddiasinda degildir ve
degisiklige ugrayabilir. Sunum, sahsi tavsiye niteligi tasimamakta ve herhangi bir finansal
Grdnun, hizmetin, yatirim aracinin veya menkul kiymetin alim-satim teklifi ya da daveti
anlamina gelmemektedir. Burada yer alan yatirimlar ve stratejiler tUm yatirimcilar i¢in uygun
olmayabilir. Yatirrmcilar, bu sunumda yer alan tum hususlara iliskin olarak gerekli
arastirmalari bizzat gerceklestirmeli ve gdrUslerini kendi arastirmalarina dayandirmalidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
SPK Mevzuati geregince, yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorUslerine dayanmaktadir. S6z konusu
gorusler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve &6zeni godstermelisiniz.
Burada yer alan godruslere glvenerek islem yapmaniz durumunda ugdranacak zararlardan
Tacirler Portféy sorumlu degildir. Bu doklUmana ve/veya duUsUnulen olasi sUrece iliskin
iletisimler, sorular ve/veya istekler Tacirler Portféy’e ydnlendirilmelidir. Daha fazla bilgi icin
[Gtfen asagidaki kisilerle temasa geginiz:

Tacirler Portféy Yonetimi A.S.

Esentepe Mah. BluyUkdere Cad. Levent 199 No:199 ic Kapi No:16 Sisli / istanbul
TEL (+90) 212 942 1515

FAX (+90) 212 282 09 98

MAIL TPP@tacirlerportfoy.com.tr
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