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AYLIK FON BULTEN:i // EYLUL 2024

TACIRLER PORTEOY
HAKKINDA

2012 Yilinda kurulan Tacirler Portfoy, glclU sermaye yapisina sahip
olan ve kuruldugu 1991 yilindan beri Sermaye Piyasalarindaki en koklu
yatirim kuruluslarindan biri olan Tacirler Yatirim'in istirakidir.

Tacirler Portféoy 20 yilin Uzerinde piyasa deneyimine sahip yodnetici
kadrosu ile Kurumsal ve bireysel nitelikli yatiromcilariyla uzun vadeli,
guvene dayall, surdurulebilir iliskiler kurarak profesyonel portfoy
yonetimi hizmeti veren tam bagimsiz genis kapsamli bir portfoy
yonetimi sirketidir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun duzenlemesine tabi
olan serbest, emeklilik, alternatif ve yatirim fonlarindan olusan urun
gaminin yanl sira terzi usulu ozel portfoy ydénetimi ve &zel fon
kurulumu hizmetlerini nitelikli yatirimcilarina saglamaktadir

YATIRIM FELSEFEMIZ

Tacirler Portfoy'un ortalama 20 yil tecrubeli yatirim ekibi, periodik
yatirim komitesi toplantilarinda yurtici ve yurtdisi gelismeleri, bu
gelismelere bagli beklentilerin etkilesimlerini inceleyip, birlikte karar
alip, aldigr kararlari yonettigi yatirrm fonlari ve &zel portfoylere
uygulamaktadir. Bu kararlarin ve uygulamalarin uygunlugu uyum
departmaninca kontrol edilir, portfoylerde gerekli duzeltmeler yapilir.

Tacirler Portfoy riske gdre duzenlenmis getirisi yuksek ve etkin
portfoy yonetimi hizmeti vermeyi hedeflemektedir. Bu hedefini
gerceklestirirken musterileriyle uzun vadeli, guvene dayali iliskiyi 6n
planda tutmaktadir ve musterilerinin ihtiyaclarina uygun c¢ézUmleri
sunmayl amaclamaktadir.

YONETILEN VARLIK BUYUKLUGU (MiO TL)
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MAKRO EKONOMIK GELISMELER

Agustos ayini Turkiye haricinde hemen hemen tUm hisse senedi piyasalari
pozitif bdlgede kapattli. ABD 10 yillik tahvillerin getirisi %0,13 gibi mUutevazi bir
dUsus godsterdi. Ve fakat ayni ayda tarihi dalgalanmalara da tanik olundu:
Japon piyasa tarihindeki en buUyUk bir gunluk puan dususu goéruldu. VIX
oynaklik endeksi pandeminin baslangicindan bu yana en yUksek seviyesine
yUkseldi. Ancak FED baskaninin Jackson Hole konusmasini muteakiben faiz
indirim dongusunun Eylul ayinda baslayacadr netlik kazandi ve riskli
varliklardaki volatilite duruldu. ABD dolari Gelismis Ulkeler para birimlerine
karsi %2,3 deger kaybetti. Enflasyon rakamlarin hedef seviyelere yaklasmasi ve
faiz indirim déngustne FED'in de katilacak olmasindan aldigi ruzgarla Altin
da %3,6 deger kazanarak ons basina 2500 dolar seviyesini astl.

Jeopolitik agidan Filistin meselesine Lubnan'da konuslanmis Hizbullah
orgutidnun mudahil olmasi ve Ukrayna'nin Rusya'nin Kursk bdlgesini isgali
tansiyonu artirsa da riskli varliklara etkisi sinirli kaldi.

Turkiye'de ise yUksek faiz oranlarinin ekonomik yavaslamadaki etkisi son
zamanlarda daha c¢ok hissedilmeye baslandi. Tuketici ve ticari kredi
buyumelerinde reel olarak ¢ift haneli gerileme agustos ayinda da devam etti.
Uretici PMI endeksi 47.8 ile bir dnceki ay oldugu gibi daralmaya isaret
etti.Agustos manset enflasyonu %2,5 ile piyasa beklentisinin Uzerinde gelerek
stagflasyon riskinin sUrdugune isaret etti. Reel sektdr ve Tuketici GUven
Endeksleri son bir yilin en dusuk seviyelerine indi. Bugune dek aciklanan
cogu 2. ceyrek finansal tablolari da ekonominin sogudugu gercedini teyit etti.
Bunlarin sonucunda yilbasindan bu yana USD bazinda %30 'u asan getirisiyle
en iyi performans gdsteren piyasalardan biri olan istanbul Borsasinda bir kar
realizasyonu gerceklesti ve BIST 100 endeksinde %10'u asan ciddi bir duzeltme
yasandi.

Ancak yavaslayan tuketim ve yatirrm harcamalariyla birlikte ekonomik
dengelenmede iyilesme devam etti. Doviz talebinde hatiri sayilir bir payi
bulunan cari acik yillik 25 milyar USD gibi makul bir seviyede seyretti. Merkez
bankasinin doviz rezervleri gucltd kalmaya devam ederek bu alandaki
kirtlganlik algisinin azalmasina yardimci oldu. Ancak global boyutta riskli
varliklardan kacinilmasi sonucunda doévize talep agustos ayinda dnceki aylara
nazaran daha guclu idi. Nitekim toplam birikim hesaplarinda ABD dolarinin
pay! hafif bir artis kaydetti. Bununla beraber ABD dolarinin getirisi %2,8 ile
kisa vadeli TL yatirimlarinin %4'lUk getirisini gerisinde kaldi. Ancak %50 USD-
%50 Euro'dan olusan sepet %3,8'lik getirisiyle Turk lirasina yakin bir
performans gdsterdi. Bu durum Turk lirasi cinsinden kisa ve orta vadedeli
sabit getirili enstrUmanlara yurtdisi yerlesiklerin talebinde bir yavaslamaya
sebebiyet vermedi ve yaklasik 2,3 milyar USD'lik portfdy girisi gerceklesti.
Uzun vadeli tahvillere ise talep zayif kaldi. 10 yil vadeli devlet i¢c bor¢clanma
senedinin getirisi agustos ayini temmuz ayinin Uzerinde kapattl (%28,41).
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YENi AY BEKLENTILER VE PORTFOY
POZiISYONU

FED'in Eylul ayindaki toplantisi faiz indirimine baslayacadinin neredeyse kesinlesmesiyle
birlikte ABD dolarinin diger para birimlerine karsi zayif seyretmesini ve dolayisiyla Gelismekte
Olan Ulkeler lehine bir ortam saglamasini bekliyoruz. TUrkiye, korelasyonu dinya piyasalariyla
daha dusuk olmakla beraber bundan faydalanabilir.Cin ve Rusya gibi buyuk piyasalarla ilgili
yatirim ¢ekincelerinin bir 6nceki déonguye goére ¢ok daha ciddi seviyelerde olmasi Turkiye'nin
bu olasi akimlardan daha fazla pay alabilecegdi ihtimalini artirmakta.

Halihazirdaki yUksek faiz-dUsuk kur politikasinin enflasyonda kalici iyilesme isaretleri almasina
dek, siyasetin de ekonomiye mudahale etmeyecedi varsayimiyla, devam edecegini
dudsUnuyoruz. Ancak uygulanan para politikasinin reel ekonomide arzu edilenin Otesinde
sikilasmaya yol actigina dair acgiklamalar her kesimden paydaslar tarafindan daha sik
dillendiriliyor. Hane halki ve reel sektdrin enflasyon algisi gegcmis enflasyonu da igcerdiginden
gectigimiz senenin asiri yuksek aylik enflasyon rakamlarinin denklemin disina ¢ikmasi
TCMB'ye faiz indirimi déngustne baslamak adina bir done verebilir. Politika faizinin TCMB'nin
kendi enflasyon beklentisi ile karsilastirildiginda yukarida kalmasi da bu ihtimali glg¢lendiriyor.
Fakat beklentilerden daha yUksek ¢ikan Agustos enflasyonu bu adimin Ekim ayina ételenme
ihtimalini artirmis durumda. Sonug¢ta bir sonraki adimin indirim yénunde gerceklesecegine
dair beklentiler en kdétuyu geride biraktigimizin isareti olarak da algilanabilir. Asagidan yukari
dederleme yontemine gdre hesapladigimiz endeks dederinin kisa vadede %20 civarinda bir
yukari potansiyeli ima ettigini de hesaba kattigimizda, hisse senetleri icin en azindan asagdi
yénli hareketlerin kisitli oldugu sonucuna variyoruz. Ote yandan ekonomiyi sodutmayi
amaclayan bu politikalarin sirket karlarinda beklentilerin bozulmasina yol agtigi gérudstnun de
aciklanan 2. ¢ceyrek finansal sonuclarinin ardindan guclendigini gérmekteyiz. Dolayisiyla yukari
yonlu glcgll hareketler gérme ihtimalinin de EylUl ayinda dusUk olduguna inaniyoruz.

Eylul ayinin ilk haftasinda aciklanacak Fitch gdzden gecgirmesinin not artirimiyla
sonucglanmasinin olumlu ancak limitli bir etkiye yol acacagdini dusunuyoruz. Nihayetinde bu
yilki not arttirrmi ve gdérunum degisimlerinin piyasalarda beklenen hareketlenmeyi
tetiklemedigini hatirlatmak istiyoruz. Biz not artirimi sUrecinin daha ¢ok bir sonu¢ olduguna
inaniyor, olumlu etkilerinin daha ¢ok orta uzun vadede hissedilecegdini dusunUtyoruz.

Her ne kadar Turk lirasinin GU para birimlerine karsi 6nceki aylara nazaran daha zayif
seyrettigi bir Agustos yasasak da bunun bir kisminin global risk istahindaki kisa sUreli araya
bagliyoruz ve portfoylerimizde Turk lirasi UrUnlere ve gucgld TL'den faydalanacak sirketlere
agirlik vermeye devam ediyoruz. Ekonominin gec¢mis yila nazaran daha canli olmadigi
gergceginden yola ¢ikarak tercihimizi nispeten inelastik talebin gecerli oldugu sektodrlerde
faaliyet gdsteren sirketlerden yana kullanmaya devam ediyoruz. YUksek faiz ortami EylUl
ayinda da devam edecegi icin nakit zengini ya da borcu dusUk sirketlerde pozisyonlarimizi
koruyoruz.

Bankacilik sektérunun yilin ikinci yarisini daha karli gegirmesini bekliyor ve agirhigimizi
koruyoruz. Kendi bUyume hikayelerini makro ortamdan nispeten badimsiz bir sekilde
gerceklestirme patikasinda ilerleyen kucUk-orta olgcekli firmalara da makul olceklerde
portfoylerimizde yer vermeye devam ediyoruz. Sabit getiri tarafinda ise getiri egrisinin kisa ve
orta bolgelerinde konumlanmaya devam ediyoruz. Enflasyonda birbirini takip eden olumlu
rakamlar goérmedigimiz suUrece uzun tarafta agirhigimizi artirmayr dustnmuyoruz. Son
zamanlarda sermaye kazancl yazmis olsa da risk priminde not artirimi ile gelebilecek bir
iyilesmme ve ABD tahvil getirilerinde beklenen dusUs potansiyeli sebepleriyle Turk Euro
Bondlari i¢in olumlu goérusumu koruyoruz. Basta Altin olmak Uzere degerli madenlere
modellerimiz icinde getiri kistaslarinin Uzerinde agdirlik veriyoruz. Kuresel enflasyonda gorulen
dlUsUs, bunun nominal ve reel faizlere yansimasi, yuksek borclulugu sebebiyle ABD finansal
sistemine karsi glvensizligin artmasi, Merkez Bankalarinin stren altin talebi ve yogunlasan
jeopolitik glndem degerli maden talebini glclu kilan faktorler.
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FONLARIMIZ

TEFAS'TA iSLEM GOREN FONLAR

Tacirler Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Tacirler Portfoy Degisken Fon

Tacirler Portfoy Bor¢clanma Araclari Fonu

Tacirler Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu

SERBEST FONLAR

Tacirler Portféoy Nar Serbest Fonu

Tacirler Portfoy Serbest (Doviz) Fon

Tacirler Portfdy Sirius Serbest Fonu

Tacirler Portfoy istatistiksel Arbitraj Serbest (TL) Fon
Tacirler Portféy Vega Serbest (TL) Fon

Tacirler Portfoy Kartopu Serbest Fon

Tacirler Portfdéy Spica Serbest (TL) Fon

Tacirler Portfoy Tag Serbest Fon

EMEKLILiK YATIRIM FONLARI

HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Tacirler Portfoy Degdisken EYF
HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Tacirler Portfoy ESG
Surdurulebilirlik Fon Sepeti EYF

GiRiSIM SERMAYESIi YATIRIM FONLARI

Gelecek Etki Girisim Sermayesi Fonu
Ozel Sermaye 1 Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu

OZEL FONLAR

Real Capital Serbest Ozel Fon
Odeabank Serbest Ozel Fon

Tacirler Portféoy BDR Serbest Ozel Fonu
Tacirler Portféy KG Serbest Ozel Fon
Tacirler Portféy Rigel Serbest Ozel Fon

OZEL PORTFOY YONETIMI

Mevduat Modeli
Doviz Modeli
Mutlak Getiri Modeli
Hisse Modeli

Kisiye Ozel Model
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TCB - PARA PiYASASI FONU

EYLUL 2024

%4.3

%4.6

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Para piyasasl fonlarina olan yatirrmci ilgisinin bir miktar ivme kaybettigini ancak
hala mevduat ve benzeri kisa vadeli alternatifler arasinda en cazip segenek
oldugunu dusunUyoruz. Enflasyon ile mUcadele kapsaminda parasal sikilasmanin

Eylul

aylinda devam etmesini, Turk lirasi faizlerinde gevsemeye sebebiyet

vermeyecek aksiyonlara devam edilecegini bekleyebiliriz. TUm bu beklentilerle
birlikte fonun likiditesini ve getirisini arttiracak dagilimi ters repo islemlerine biraz

daha agdirhk vererek olusturacagiz.

Mevduatlarimiz piyasa akranlarimiz ile

ortalama seviyeye gelecek sekilde azalmaya devam edecek.

Performans

Donemsel

%60

%53.7

%50

%40

%30

%20

%10

%0

1Ay 3 Ay 6Ay Yibasi 1vil

Fon Detay
Strateji ve Yatirirmci Profili

Nakit varliklarin kisa vadeli yonetim
araci olarak kullanilabilecek olan fonda,

portfoyUn tamami devamli  olarak,
vadesine en fazla 184 glUn kalmis
likiditesi yuksek para ve sermaye
piyasasi  araglarindan olusacak ve

portfoyunun gunluk olarak hesaplanan
agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 gun
olacaktir. Yatirimcilarina TL bazinda
istikrarli bir getiri saglamak ve belirtilen
karsilastirma olcUtinden daha iyi bir
performans sunmayl amacglamaktadir.
Yatirimcilar i¢in tavsiye edilen yatirim
sUresi 3-6 aydir.

Karsilastirmali Getiriler (Aylik)

TCB
BIST100
Altin
Mevduat

USD/TL

%-10 %-5 %0 %5 %10

Varlik Dagilimi

VDMK

Fin. Bonosu 0.9%
22%

Ters Repo
39.6%

Mevduat TL
37.1%

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

TACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
1,344.6 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
5600

Pazar Payi
%0.15

Yoénetim Ucreti
Yillik 9%1.25
Performans Ucreti: Yok

Alim ve Satim Valor
Allm T+0 / Satim T+0

Vergi (Stopaj)

Gergek Kisi %7,5 - (30.04.24
oncesi alinanlar %0)

Tuzel Kisi %0

Fon Karsilastirma Olc¢utu
%90 BIST-KYD Repo Brut End.
%10 BIST TLREF Endeksi

Fon Risk Seviyesi
Dusuk (2/7)

Fon Kurulus Tarihi
09.03.2005

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tim Banka/Araci
Kurumlar

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Kaynak: TEFAS 2.09.2024

2024 3.45 3.43 3.96 4.4 4.28 3.46 4.40 4.34 36.15
2023 1.01 0.86 1.02 1.09 125 215 231 2,23 2.76 2.93 3.10 3.53 27.08
2022 128 1.04 1.23 133 112 123 136 126 115 1.02 0.98 1.0 14.93

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

TACIRLER
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PORTFOY
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TCD - DEGISKEN FON

TACIRLER

PORTFOY

EYLUL 2024

-%7.8 %5.0

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Degisken Fonumuz agustos ayini %7,8 kayipla tamamladi. Bu suUre zarfinda
BISTIO0 endeksi %7,6 dUsus kaybetti. Dengeli portfoy dagilimimiz temmmuz ayinda
endekse paralel getiri sunmamiza katki sagladi. Donem basinda yurticgi ve
yurtdisinda toplam %79 olan hisse senedi adirligimizi dénem sonunda %82'ye
yukseldi. Hisse agdirhgimizi  artirmamizdaki ana motivasyonumuz, Borsa
istanbul'daki disis kaynakl olarak begendigimiz sirketlerde firsat olustugunu

Fon Toplam Deger
1,822.3 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
25201

disunmemizdir.

Pazar Payi
%3.18

Yoénetim Ucreti
Yillik %2.0

Performans Performans Ucreti: Yok
Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Ayhk) Alim ve Satim Valér
Alim T+1/ Satim T+2
%25 %22.7
TCD
%20 . .
Vergi (Stopaj)
s BISTI00 Gergek Kisi %10 (1 yil tutulursa %0)
%10 Altin Tuzel Kisi %0
%5
-%7.8 -%1.2 %0.0 .
%0 Mevduat Fon Karsilastirma Olc¢utu
%-5 USD/TL %100 BIST KYD 1 Aylik Mevduat
%-10 Endeksi*1.1
1Ay 3Ay 6Ay Yilbasi 1vi %-10 %-5 %0 %5 %10
Fon Risk Seviyesi
Fon Detay ok Yiiksek (7/7)
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilimi
TCD piyasalarin sundugu firsatlardan Yabanci Hisse Pl L TR
yararlanarak, yatirimcilarina orta uzun 4.6% 16/09/1997
vadede TL bazinda yuksek getiri Tahvil
i 3.1%
sunmﬂayul he;deflemektedlr. Toplam Satis Kanallari
portfoyune %20 oraninda yabanci Fon . T
yatinim araclari da dahil edilebilen fon, 8.9% Tefas'a dahil tum Banka/Arac

riskleri dengelemek ve/veya yatirm
amaciyla, doviz, kiymetli madenler,
finansal gostergeler ve sermaye piyasasi
aracglari Uzerinden duzenlemis opsiyon
sézlesmeleri, forward, swap,
yapilandirilmis  vadeli islemler vb.
yatirimlari yapabilir. Yatirimcilar igin
tavsiye edilen yatirim sUresi 6-12 aydir

75.4%

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

Hisse Senedi

Kurumlar

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Kaynak: TEFAS 2.09.2024

2024 1n.93 9.62 -7.09 9.05 -0.15 4.06 297 -7.75 22.70
2023 -1.79 3.40 -8.95 -4.04 4.42 1413 29.65 16.94 -7.38 -1.54 -6.03 31.66
2022 7.41 -5.53 9.53 8.09 7.14 -2.00 9.19 19.43 17.26 36.17 15.61 220.4

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas

(@ +90 0212 9421515 @www.tacirIerportfoy.com.tr

TACIRLER

PORTFOY




TKF - HISSE SENEDIi FONU

(HISSE SENEDi YOGUN FON) TACIRLER
FORTFOY

EYLUL 2024

-%8.8 -%6.4

Portfoy Yoneticisi Gorusu T

Hisse Senedi Yogun Fonumuz agustos ayini %8,8 kayipla tamamladi. Bu sUre 1,2411 Milyon TL
zarfinda BIST100 endeksi %7,6 dlsus kaydetti. Temmuz ayinin sonunda %106 olan
hisse agirhigimiz, agustos ayinin sonu itibariyle %103'e geriledi. Fon Yatirimei Adedi
BISTIOO endeksindeki dusUsu begendigimiz sirketlerde pozisyon artirmak /967
acisindan bir firsat olarak gérlyoruz. Bu baglamda, hem havuzumuzda olan
sirketlerde agdirlik arttiryor hem de yeni sirketler bulmak adina arastirma
sUreclerimizi yurttuyoruz.

Pazar Payi
%0.72

Yoénetim Ucreti
Yillik 9%2.92

Performans Performans Ucreti: Yok

Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim Valér

%40 Allm T+1/Satim T+2

%32.0 TKF
%30 . .
BIST100 Vergi (StF’PaJ)
%20 Gercek Kisi %0
Altin Tuzel Ki§i %0
%10
o o Mevduat e
%o o8 %l Fon Karsilastirma Olc¢utu
USD/TL %90 BISTI00 Endeksi
%10 Ay 3Ay 6Ay vibasi 1vi %o %5 %o ws %0 %10 BIST-KYD O/N Repo Briit End.
Fon Risk Seviyesi
Fon Detay Cok Yiiksek (7/7)
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilmi
TKF yuksek temettld verimi, uzun VIOP Pl L TR
vadede yuksek getiri ve BIST100'den 4.1% 10/03/1997

daha iyi performans sunma potansiyeli
tasityan fon arayisi icindeki, hisse senedi
piyasalarinin kosullarina hakim, risk
alabilen, uzun vadeli yatirimcilara
yoneliktir.Fon portfoylnun en az %80'i,
daimi surette BIST'e kote hisse
senetlerinden olusmakta olup,
sistematik riski minimize etmek igin,

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tum Banka/Araci
Kurumlar

Saklamaci Kurulus

stratejik varlik dagilimi fon i¢inde aktif T_i§ Bankasi
olarak yapilmaktadir. Yatirimcilar igin
tavsiye edilen yatirim suresi 12 aydir. Hisse Senedi

94.6%

Kaynak: TEFAS 2.09.2024

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

2024 14.66 8.62 -%5.82 10.6 2.92 3.53 4.77 -8.80 32.05
2023 -12.3 15.49 -13.24 -7.30 7.93 16.82 26.81 13.20 12.24 -7.31 -1.72 -6.02 41.63
2022 4.4 -5.81 16.05 1.38 4.25 -2.52 9.64 17.42 6.59 17.75 14.76 4.75 150.3

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

(9) Esentepe Mahallesi Bliylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



TPF - BORCLANMA ARACLARI FONU

EYLUL 2024

%4.6 %3.3

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Fon varlik dagilimdaki Devlet Tahvillerinin yerli ve yabanci yatirrmcilarin
Ulkemizdeki likit borglanma araglarina olan ilgisinin  devam etmesiyle
primlendigini gézlemliyoruz. Bununla birlikte kisa ve orta vadeli Ozel Sektor
tahvillerinin, getiri egrisinde olusan yataylasma sebebiyle barindirdiklari risk ile
yarattiklari getiri arasindaki korelasyonu da g6z onunde bulundurarak segici
sekilde agirliklarini sabit tutmay! veya azaltmay! tercih edebiliriz. Piyasa likit
kalmayi édullendirdigi surece portfoyleri gecelik repo agirligini yasal limitlerinde
tutarak yonetmek 6nceligimiz olacak.

Performans performans Ucreti: Yok
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Ayhk) Alim ve Satim Valér
Alim T+1/ Satim T+1
%30 %27.6
TPF
%25 Vergi (Stopaj)
%20 BIST100 Gercek Kisi %7,5 - (30.04.24
%15 Altn OI:]CGSI gl!nanlar %0)
Tuzel Kisi %0
%10
Mevduat .
%5 Fon Karsilastirma Olgutu
) USD/TL %40 BIST-KYD DIBS Tum TL End.
% NAy 3Ay 6Ay vibas 1vi %10 %5 %0 %5 %0 %40 BIST-KYD OSBA Sabit TL End.
%10 BIST-KYD Repo(Brut) Endeksi
%10 BIST-KYD 1 Aylik Mevd. TL End.
Fon Detay , o
B . Fon Risk Seviyesi
Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilimi Orta (4/7)
Fon, yatirim stratejisi olarak bor¢lanma Ters Repo
araglari fonu olup, fon toplam degerinin 11.7% Fon Kurulus Tarihi
en az %80'i devamli olarak kamu TPf 18/11/2015
ve/veya ozel sektor borglanma 1.4%
araglarina yatirihr. Fon portféoyunun

agirlikli ortalama vadesi konusunda bir

TACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
42.7 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
550

Pazar Payi
%0.05

Yoénetim Ucreti
Yillik 9%1.25

Satis Kanallari

sinirlamasi olmayip, piyasa faiz - ) e
beklentisi ve makroekonomik Dev:—,‘:)t_;-oa:‘"h Tefas'a dahil tim Banka/Araci
gostergeler degerlendirilerek fon Kurumlar

portfoy dagilimi dinamik olarak Fin. Bonosu

belirlenir ve verim egrisinin  uygun 36%

gorulen vadesinde konuslandirilir.

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Kaynak: TEFAS 2.09.2024

2024 0.92 2.96 2.89 3.38 3.05 2.49 232 4.58 24.91
2023 139 m -2.21 1.27 -0.74 513 5.92 -2.71 0.84 -3.16 2.29 23 .55
2022 4.32 173 6.82 3.00 5.77 0.58 -0.21 4.23 0.59 0.95 3.54 1.9 38.43

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

PORTFOY

(@ +90 0212 9421515 @www.tacirIerportfoy.com.tr



TCC - SERBEST (DéViZ) FON TA C IR LER
PORTFOY

EYLUL 2024

%3.0 %3.2

Portfoy Yoneticisi Gorusu S A —

Amerika'da faiz indirim planlarinin sekillenmesini fiyatlayan borsalarda 231.6 Milyon TL
inisli cikisl gecen ayin sonunda hisse bazinda kayiplar yasandi. TCC 50%
Amerika ve Avrupa'dan secili hisseler ile 40% Euro Bond ve 10% TL
varliklar tasimaktadir.

Fon Yatirimci Adedi
35

Pazar Payi
%0.01

Yoénetim Ucreti
Yillik %1.25
Performans Ucreti: Var - %20

Performans

Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alm ve Satim valor
Fon pay alimlari her is gunu saat

%40 %38.8 Tee 13:00e kadardir. Satimlar ise, her
ayin 15inde ve 30unda olusan

%30 BIST100 fiyattan, T+3 is gunu gerceklesir.
(ayda iki kere) Fon her yil 30

%20 Altin Haziran ve 31 Aralik'ta ve ara
donem musteri cikislarinda,

%10 Mevduat performans primi tahsil eder.

o usp/TL Vergi (Stopaj)

> 1Ay 3Ay 6Ay Yibagi 1vil %-10 %-5 %0 %5 %10 Gercek Kisi %10

*Fon paylari TL ve USD olarak alinabilmektedir. DokUmandaki getiriler TL cinsindendir Tuzel Ki§i %0

Fon Detay Fon Karsilastirma Olguti
O,

Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilmi ©100 Bl.ST KYD1 Aylik USD Mevduat
Endeksi x 1.2

TCC, olumlu ya da olumsuz her turlu F Ters Repo

piyasa kosulunda, uzun vadeli mutlak 9'3;, 2.2% Fon Risk Seviyesi

getiriyi global bazda hisse senedi, faiz
ve emtianin igcinde oldugu bircok farkli
varlik sinifinda aktif varlik alokasyonu
yaparak saglamayl amaglar. Taktiksel
varlik dagilimi yaklasimi sayesinde, fon
sadece yUkselen piyasalarda degil
olumsuz piyasa kosullarinda da
yatirirmcilarin varliklarini korumayi ve
bu ortamlarda sermaye  kazanc)OzelSektérD.B.A

Yiksek (6/7)

. Fon Kurulus Tarihi
Yabanci Hisse
46% 27/09/201M

Satis Kanallan
Tacirler Portfoy - Nitelikli Yatirimci

saglamaya calismaktadir 40.2% Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi
Fon Aylik Performans Tablosu (%,USD) Kaynak: TEFAS 2.09.2024

2024 0.79 2.62 -0.29 0.23 0.76 122 -2.44 0.20 214
2023 0.54 -0.83 -0.76 2.23 0.69 3.03 412 -1.71 -3.48 -1.13 6.68 3.72 12.01
2022 7.96 -1.82 2.45 -0.16 -2.48 -2.62 -0.17 3.83 1.93 2.55 3.53 0.77 17.63

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

(9) Esentepe Mahallesi Bliylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



TCI
SERBEST FON

EYLUL 2024

%4.7

Aylik Gelismeler

Kategori Fonlari

ISTATISTIKSEL ARBITRAJ

%4.8

Yatirimci Adet

TACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
631.1 Milyon TL

Aylik Getiri Getiri Sirasl Artisi BUydme (Mio TL) Fon Yatirimci Adedi
15
ﬂ\ £\ K\ 005
%0.03
%4.7 8/ 24 -1 Yénetim Ucreti
Yillik %3.0
Performans Ucreti: Var - %25
Performans :
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alm ve Satim valor
Fon pay alimlari her is gunu saat
%60 %57.4 o 13:00e kadardir. Satimlar ise, her
%50 ayin 15inde ve 30unda olusan
. BISTI00 fiyattan, T+2 is gunu gerceklesir.
%40 (ayda iki kere) Fon her yil 30
%30 Altin Haziran ve 31 Aralik'ta ve ara
%420 donem musteri cikislarinda,
’ Mevduat performans primi tahsil eder.
%10
o USD/TL Vergi (Stopaj)
0 1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1vil %-10 %-5 %0 %5 %10 Gerc;ek Ki§i %10
Tuzel Kisi %0
Fon Detay Fon Karsilastirma Olguti
O,
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilmi ©100 Bl.ST KYD1Aylik TL Mevduat
Endeksi x 1.05
Fon, vadeli mevduati tercih eden
yatirimcilara, mevduatin sundugundan Ters Repo Fon Risk Seviyesi
daha yUksek ve istikrali bir getiriyi, dusuk 25.8% DU§Uk (3/-7)
volatilite ile sunma ve kuvvetli bir
alternatif olmak amacindadir. Yonetim Fon Kurulus Tarihi
felsefesine uygun enstlirman ve pozisyon
limitleri dahilinde, piyasalarda olusan fiyat leluszoe
uyumsuzluklarinda ilgili enstrGmanlarda, Fin.Bonosu
esanli uzun ve kisa pozisyonlar alarak 4-1‘%\’II°P Satszana"a" -
getiri maksimizasyonunu saglamaya 4.8% sy Tacirler Portfoy - Nitelikli Yatirimcl
calisir. Alinan uzun pozisyonun 65.3%
karsihginda, alinacak kisa  pozisyon Saklamaci Kurulus
secilirken, piyasa kaynakli riskleri T.i§ Bankasi

minimumda tutmaya galisir.

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

Kaynak: TEFAS 2.09.2024

2024 2.98 3.47 4.3 4.87 4.74 3.61 4.23 4.67 38.03
2023 5.27 0.59 3.15 128 6.66 9.92 2.68 2.83 2.84 3.77 3.08 3.65 56.14
2022 1.87 2.77 2.21 1.97 1.63 5.22 2.39 2.92 5.48 2.79 2.51 0.53 37.36

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

PORTFOY

Q)+90 0212 9421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr



TCS - SiRiUS SERBEST FON TAC IR LER
PORTFOY

EYLUL 2024

-%6.8 -%1.7

Portféy Yoneticisi Gorisi Fon Toplam Deger

Yurtdisi negatif piyasalardan negatif etkilenen BISTIO0'de yuksek 998.4 Milyon TL
mevduat faizlerinin de olusturdugu baski devam etmektedir. Fon cash ve

future kontratlar ile 100% TUrk hisse pozisyonunu korumaktadir. Fon Yatinmci Adedi

66

Pazar Payi
%0.05

Yénetim Ucreti

Yillik %2.0

Performans Ucreti: Var - %20
Performans .
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim Valor

Fon pay alimlari her is gunu saat

%60 13:00e kadardir. Satimlar ise, her

%52.7 TCS

%50 aylin 15inde ve 30unda olusan
%40 BISTI00 fiyattan, T+2 is gunu gerceklesir.
%30 (ayda iki kere) Fon her yil 3l

Altin Aralik'ta ve ara donem musteri
%20 cikislarinda,  performans  primi
%10 s 16 Mevduat tahsil eder.
%0 q .

UsD/TL Vergi (Stopaj)

L7 . .
%0 1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1Y %10 %5 %0 %5 %10 Gergek Kisi %10 (1yil elde tutan %0)

Tuzel Kisi %0

Fon Detay Fon Karsilastirma Olguti
.. - o %51 BIST100 Getiri Endeksi
Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilimi %49 BISTKYD 1 Aylik Mevduat TL En.
Fon'un yatirrm  stratejisi c¢ercevesinde VIOP
sermaye kazanci saglamak ve portfdy Fi“izB‘i':/Osu 4.3% Fon Risk Seviyesi

degerinin artirilmasi amaclanmaktadir. Fon
portfoy degerinin sUreKIi olarak en az Fon
%51'ini, en fazla %80'ini BIST'te islem goren 2.7%
ortaklik paylarina yatirir.Fon portfoyune
riskten korunmak ve/veya yatirirm amaciyla,
doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal
gostergeler ve sermaye piyasasl araglari

Cok YUksek (7/7)

Fon Kurulus Tarihi
16.05.2019

Satis Kanallari

Gzerinden duzenlenmis opsiyon Tacirler Portfdy - Nitelikli Yatirrmci
s6zlesmeleri, eurobond, forward,

yapilandirilmis  yatinm  araclari, swap, Hisse Senedi Saklamaci Kurulus

finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere 80.3% T.ig, Bankasi

dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir

Fon Aylik Performans Tablosu (%) Kaynak: TEFAS 2.09.2024

2024 15.0 10.8 -%2.19 15.36 4.5 5.56 0.09 -6.84 47.36
2023 -9.29 2.29 -0.91 -2.44 6.78 17.30 26.15 17.78 6.98 -8.22 4.45 1.04 72.98
2022 6.53 -5.77 13.57 1413 7.82 -0.14 6.44 17.25 -0.61 26.56 18.67 12.05 192.47

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

(@ +90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



TNS - NAR SERBEST FON T A (‘jiRLER
PORTFOY

EYLUL 2024

-%10.7 -%1.5

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Fon Toplam Deger

Nar Serbest Fonumuz adustos ayini %10,7 kayipla tamamladi. Bu sure 566.3 Milyon TL
zarfinda BISTI00 endeksi %7,6 dusus kaydetti. Donem basinda %120 olan

hisse senedi agirligimiz donem sonunda %114 seviyesine geriledi. Diger Fon Yatinmci Adedi
fonlara gére cok daha az hisse senediyle daha konsantre yatirimlar 57

yapmaya devam ediyoruz. Pazar Pay

%0.03

Yoénetim Ucreti
Yillik %2.5
Performans Ucreti: Var - %20

Performans
Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylk) Alm ve Satim valor
Fon pay alimlari her is gunu saat
%10 %8.8 13:00e kadardir. Satimlar ise, her
TNS ayin 15inde ve 30unda olusan
%5 . . o .
BISTI00 fiyattan, T+2 is gunu gerceklesir.
o -%10.7 -%0.5 -%14.0 (ayda iki kere) Fon her yil 30
Altin Haziran ve 31 Aralik'ta ve ara
%-5 doénem musteri cikislarinda,
Mevduat performans primi tahsil eder.
%-10
USD/TL Vergi (Stopaj)
#15 1Ay 3Ay 6Ay vibasi 1vil %15 %10 %5 %0 %5 %10 Gergek Kisi %10 (1 yil elde tutan %0)
Tuzel Kisi %0
Fon Detay Fon Karsilagtirma Olgiitu
. - . %51 BIST100 Getiri Endeksi
Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilimi %49 BISTKYD 1 Aylik Mevduat TL
Fon'un yatirim stratejisi, sermaye kazanci VIOP Endeksi x 1.1
saglamak amaciyla ekonominin genelinin 4.2% . . .
Gzerinde bUylUme potansiyeline sahip olan Fon Risk Seviyesi
ve ayni zamanda temel analiz Cok Yuksek (7/7)

yontemlerine goére ucuz oldugu dusunulen
yurt ici ve yurt disi ortaklik paylarina
yatirrm yapmaktir. Fonun ydnetiminde
orta ve uzun vadede TL bazinda yUksek
getiri saglanmasi hedeflenmekte olup,
varlik alokasyonu bazli, tim piyasalardaki
firsatlardan faydalanilmasini  amagclayan
bir ydnetim stratejisi izlenecektir. Fon, Saklamaci Kurulus
portfoy dederinin en az %51'i oraninda yurt Hisse Senedi T.i.i, Bankasi

ici ortaklik paylarina yatirim yapacaktir. 91.7%

Fon Aylik Performans Tablosu (%) Kaynaka TEFAS 2.09.2024

Fon Kurulus Tarihi
15.04.2021

Satis Kanallari
Tacirler Portfoy - Nitelikli Yatirimcli

2024 13.31 .55 -17.29 8.97 -4.04 -0.27 n.76 -10.73 8.77
2023 -16.13 -0.87 -1.81 -4.83 3.94 16.76 34.31 26.72 10.03 -10.16 -1.84 -7.07 29.99
2022 .38 -7.67 .16 14.27 7.29 -2.31 9.46 19.14 5.44 19.43 48.82 25.19 318.87

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

(@ +90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



TTV - VEGA SERBEST (TL) FON TACIRLER

PORTFOY
EYLUL 2024
(o)
%04.5 %4%.8
Aylik Gelismeler Fon Toplam Deger
y § 1,203.1 Milyon TL
Aylik Getiri Kategori Fonlari Yatirimeci Adet

Getiri Sirasi Artigi BuyUme (Mio TL) Fon Yatinmci Adedi
5]

Pazar Payi
%0.06

%4.5 9/ 24 4 55.7 Yoénetim Ucreti
Yillik %2.5
Performans Ucreti: Var - %25

Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim Valor
Fon pay alimlari her is gunu saat

%70

%63.3 13:00e kadardir. Satimlar ise, her
%60 ™ ayin 15inde ve 30unda olusan
%50 BIST100 fiyattan, T+2 is gunu gerceklesir.
vet0 (ayda iki kere) Fon her yil 30
0 Altin Haziran ve 31 Aralik'ta ve ara
%30 dénem musteri clkislarinda,
%20 Mevduat performans primi tahsil eder.
%10 q q
USD/TL Vergi (Stopaj)
%0 1Ay 3Ay 6Ay Yilbast 1vil %10 %5 %0 %5 %10 Gergek Kisi %10 (1yil elde tutan %0)
Tuzel Kisi %0
Fon Detay Fon Karsilastirma Olc¢uti
. . . %100 KYD 1 Aylik TL Mevduat
Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilimi Skl 165
Fon, vadeli mevduati tercih eden VIOP F°:‘ . . .
yatirimcilara, dusuk volatilite ile 15.1% 0°% FonniRlskSeVIyeSI
mevduatin sundudundan daha yUksek Dusuk (3/7)
getiri saglamayi amaglamaktadir.
ista.ti.stiksel I3rbirta.jk|i.le min?:num riskle Fon Kurulu;Tarihi
getiri yaratirken, riskli stratejilere yaptigi
yatirimlarla getirisini maksimize etmeye 26.06.2020
calisir. Farkli frenkanslardaki stratejiler Satis Kanallari
algoritmalar ile gesitlendirilmekte, piyasa _§ J -
riski devamli suretle yénetilmekte, cesitli Tacirler Portfoy - Nitelikli Yatinmci
risk yonetim modellerine dayali stratejileri
ile  riski surekli kontrol edilmekte, Hisse Senedi Saklamaci Kurulus
teknolojik  altyapisiyla insan  faktoéru 84.1% T.is Bankasi
minimize edilmektedir.
Kaynak: TEFAS 2.09.2024
Fon Aylik Performans Tablosu (%) y

2024 3.04 4.22 4.86 4.60 5.06 3.78 3.95 4.51 39.53
2023 4.23 178 232 1.40 2.56 9.07 2.89 4.98 4.80 4.28 3.60 3.40 55.37
2022 3.21 1.46 2.49 2.25 215 5.93 213 2.89 4.98 2.4 2.07 216 39.86

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

(@ +90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY




TCH - TAC SERBEST FON TACIRLER
PORTFOY

EYLUL 2024

%3.8 %4.6

Portfoy Yoneticisi Gorusu . .
g AN . . . on Toplam Deger
Fon PortfoylnU geleneksel mevduat UrdnunuU benzer risk tercihlerinde 139.0 Milyon TL
bulunarak yenmeyi hedefledigimiz icin bu stratejimize uygun olarak,
borclanma araclari, gecelik ters-repo mevduat ve yatirrm fonu katilma Fon Yatinnmei Adedi
paylari ile olusturuyoruz. Siki para politikasinin devamini &ngoruyor, 80
mevduat faizlerinde ise kredi istahinda belirgin bir artis olmadigi surece
yatay seyir bekledigimizden dolayl ters repo ile 06zel sektor tahvili Pazar Payi
agirliklandirilarak fon portféyunt olusturmayi hedefliyoruz. ihraccilarin %0.01
kredi notu yuksek ve getiri ortalamasi yuksek enstriumanlarina

yatirimlarimiz adirliklandirilarak devam edecek. Yonetim Ucreti

Yillik %3,5

Performans Performans Ucreti: Yok

Donemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) AT o G VT

Allm T+1/ Satim T+2

%12

. %10.1 TCH
o Vergi (Stopaj)
%8 BISTI00 Gergek Kisi %10
%6 Altin Tlzel Kisi %0
%ol Mevduat Fon Karsilastirma Ol¢utu
%2 %100 KYD 1 Aylik TL Mevduat
UsSD/TL Endeksi x 1.05
%0 1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1Vl %-10 %-5 %0 %5 %10
Fon Risk Seviyesi
Fon Detay Dusuk (2/7)
Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilimi
F Kroek K veriler. istatistiksel Fon Kurulus Tarihi
oNn MakKroekKonomik veriler, Istatistiksel ve F
diger analizlerle olusacak piyasa beklentisi 4.;:4 22.05.2024

dogrultusunda finansal varliklara yatirim
yaparak portfoy degerini artirip, mutlak
getiri yaratmayl hedeflemektir. Portfoy Mevduat

Fin. Bonosu

37.1% Satis Kanallan
Tacirler Portfoy

yéneticileri global ekonomide yasanan 28%
gelismeleri ve varlik fiyatlarini analiz
ederek alim satim kararlari olusturacaktir.
Bu kararlarin  olusturulmasinda global
faizler, faiz farklari, dénemlik getiriler, Saklamaci Kurulug
varlik volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri Te’;;“’" Hisse Deviet Tahili T.is Bankasi
gdz onunde bulundurulacaktir. Fonun : 11.9% 7.7%
likidite veya vade acisinda bir ydnetim
kisitlamasi yoktur.
Kaynak: TEFAS 2.09.2024
Fon Aylik Performans Tablosu (%) y
2024 @ o o o - 3.05 2.98 3.78 -
2023 - - - - - - - - - - - - -
2022 - - - - - - - - - - - - -

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER
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FEF - HDI FIBA EMEKLILIK VE HAYAT AS

TACIRLER PORTFOY DEGISKEN EYF TACIRLER
FORTFOY

EYLUL 2024

-%4.6 %4.6

Strateji ve Yatirimci Profili

Fon Toplam Deger

Fonun ydnetiminde orta ve uzun vadede TL bazinda yuUksek getiri 284.6 Milyon TL
saglamasi hedeflenmekte olup, tum piyasalardaki firsatlardan

faydalanilmasini amaclayan bir yonetim stratejisi izlenmektedir. Ayrica Fon Yatirimci Adedi
yabanci yatinm araclari da fon portféoyune dahil edilebilir. Fon, YA
yatirimcilarina TL bazinda istikrarll bir getiri saglamak ve belirtilen

karsilastirma  olcutunden daha iyi bir performansi sunmayi Pazar Payi
amagcglamaktadir. %0.22

Yoénetim Ucreti
Yillik %2.28
Performans Performans Ucreti: Yok

Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim Valér
Alim T+1/ Satim T+

%40 %36.4 %386
FEF
%30 Vergi (Stopaj)
BISTI00 Gercek Kisi %0
%2 - .
0 Altin TUzel Kisi %0
%10
%o Mevduat Fon Karsilastirma Olc¢utu
’ USDITL %100 KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi
*10 S ay 3ay eay vilbasi 1vil %10 %5 %0 %5 %10
Fon Risk Seviyesi
Yiksek (6/7)
Ters Repo Fon Kurulus Tarihi
Fin. Bonosu 2.5% 29/12/2016
15.7%
Satis Kanallan
Fon Detay Deviet Tahvili HDI Fiba Emeklilik ve Befas'a
Varlik Dagilimi 5.6% dahil tm Banka/Aracli
Kurumlar
Mﬂ""‘t’/at s Senedi Saklamaci Kurulus
470 Isse Senedi c ana
63.9% Fiba Emeklilik A.S.
Fon Aylik Performans Tablosu (%) Kaynak: TEFAS 2.09.2024
2024 10.9 6.6 1.41 ns3 256 4.89 24 -4.55 36.39
2023 -10.68 .83 -9.45 -5.08 8.39 14.93 23.48 12.37 n.39 -5.95 0.196 -3.02 5237
2022 231 -3.60 13.16 8.63 5.69 136 6.40 142 5.07 1416 .40 3.61 n25

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz
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FVI - HDI FIiBA EMEKLILIK VE HAYAT AS

ESG SURDURULEBILIRLIK FON SEPETI EYF TACIRLER
PORTFOY

EYLUL 2024

-%2.6 %2.8

Strateji ve Yatirimci Profili . .
on Toplam Deger

Fon; Cevresel, Sosyal ve Kurumsal Yonetim (ESG Environmental, Social, 32.3 Milyon TL
Governance) ilkelerini sureclerine dahil eden, ¢cdézum sunan ve bu alanlarda
yurtici ve yurtdisinda faaliyet gdsteren sirketlerin ortaklik paylarinin ve Fon Yatirnmci Adedi
borclanma araclarinin yer aldigi yerli ve yabanci strdurtlebilirlik borsa [EEZA

yatirim fonlarina, ESG temali endekslere dayall borsa yatirrm fonlarina ve
ESG kriterlerine uygun olarak ihra¢ edilmis yatirrm fonlarinin katilma
paylarina yatirim yapar. Fon, yuksek risk alabilen, katilimcilar icin uygundur.

Pazar Payi
%0.42

Yoénetim Ucreti

Yillik %2.28
Performans Performans Ucreti: Yok
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim Valér

Allm T+1/Satim T+3

%40 [
%35.1 Evi
%30 Vergi (Stopaj)
. BISTI00 Gercek Kisi %0
20 Al Tlzel Kisi %0
%10 2 0,
Mevduat Fon Karsilastirma Olcutu
%0 %45 S&P1200 Global ESG Getiri End.
-%2.6 USD/TL %45 BIST SurdUrebilirlik Getiri End.
%-10 1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1Yl %-10 %-5 %0 %5 %10 %5 KYD 1 Ay“k USDTRY Mevd. End.
%5 KYD Repo (Brut) Endeksi
Fon Risk Seviyesi
. Yuksek (6/7)
Yabanci Hisse
14.8% .
8% Fon Kurulus Tarihi
08/08/2022
F D Hisse
on etay 3.4% Satis Kanallan
Varlik Dagilimi HDI Fiba Emeklilik ve Befas'a
dahil tum Banka/Aracli
Kurumlar
Saklamaci Kurulus
Fiba Emeklilik A.S.
77.4%
Fon Aylik Performans Tablosu (%) Kaynak: TEFAS 2.09.2024
2024 2.87 6.02 4.66 3.48 5.20 3.76 17 2.6 PYAL
2023 0.79 -2.57 0.76 -1.45 420 22.95 10.84 -0.93 0.44 -5.65 6.49 3.81 42,92
2022 -0.10 -13.03 3.87 1216 3.91 3.41

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz
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AYLIK FON BULTEN:i // EYLUL 2024

CEKINCE BILDIRIMI

Bu bultendeki her turld bilgi, yorum ve degerlendirmeler, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla Tacirler Portfoy Yénetimi
tarafindan hazirlanmistir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu bilgiler yatirimcilar
tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Bu bultende yer alan her turlu bilgi, dederlendirme, yorum ve istatistiki sekil
ve degerler hazirlandigl tarih itibariyla mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan
kaynaklardan derlenerek hazirlanmistir. Bultende sunulan gorus, bilgi ve veriler, yatirimcilara
kendi olusturacaklari yatirrm kararlarinda yardimci olmayil hedeflemekte olup, herhangi bir
menkul kiymetin alim-satim teklifi ve/ veya taahhidlU anlamina gelmemektedir.
Yatirimcilarin verecekleri yatirrm kararlari ile bu raporda sunulan gorus, bilgi ve veriler
arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, burada yer alan bilgi, dederlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve dederlendirmelerin kullanimi sonucunda ortaya cikacak dogrudan ve/veya
dolayli zararlardan Tacirler Portfoy Yoénetimi'nin ya da c¢alisanlarinin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bultende yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goérlslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fonlarin gegmis performansi gelecek donem performansi igin bir géosterge olamaz. Fonlarin

izahname, ictizuk ve performans sunum raporlarina www.kap.gov.tr,
www.tacirlerportfoy.com.tr, www.spk.gov.tr'de yer alan surekli bilgilendirme formlarindan
ulasilabilir. Fonlara dair veriler 29.08.2024 tarihi kapanis verileri ile

hazirlanmistir.Karsilastirma o6lcutd Fonun izahname ve ictuzugunde belirtilen yatirim
yapilabilecek varliklara uygun olarak belirlenmistir.

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. (“Tacirler Portfoy”), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan
yetkilendirilmis ve duzenlemelere tabi bir kurumdur. Bu sunum ya da rapor bilgi amagh
olarak hazirlanmis olup icerigindeki bilgiler kesinlikle gizli olarak kabul edilmelidir. Hi¢cbir
sekilde kismen ya da tamamen c¢ogaltilamaz, kopyalanamaz, amaci disinda kullanilamaz ve
iceriginde yer alan hi¢bir bilgi UG¢lUncu kisiler ile Tacirler Portfoy'dn én izni olmadan higbir
sekilde paylasilamaz. Bu sunumda yer alan bilgiler eksiksiz oldugu iddiasinda degildir ve
degisiklige ugrayabilir. Sunum, sahsi tavsiye niteligi tasimamakta ve herhangi bir finansal
Urdnun, hizmetin, yatirirm aracinin veya menkul kiymetin alim-satim teklifi ya da daveti
anlamina gelmemektedir. Burada yer alan yatirimlar ve stratejiler tium yatirimcilar i¢in uygun
olmayabilir. Yatirimcilar, bu sunumda yer alan tum hususlara iliskin olarak gerekli
arastirmalari bizzat gergeklestirmeli ve gdrUslerini kendi arastirmalarina dayandirmalidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
SPK Mevzuati geregince, yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. S6z konusu
gorusler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim O6nerisi ya da getiri vaadi olmayip mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuglar
dodurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 0zeni gdstermelisiniz.
Burada yer alan goéruslere guvenerek islem yapmaniz durumunda ugdranacak zararlardan
Tacirler Portfédy sorumlu degildir. Bu dokimana ve/veya dustnulen olasi surece iliskin
iletisimler, sorular ve/veya istekler Tacirler Portféy’e yénlendirilmelidir. Daha fazla bilgi igin
[Gtfen asadidaki kisilerle temasa geginiz:

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

Esentepe Mah. BlyUkdere Cad. Levent 199 No:199 i¢c Kapi No:16 Sisli / istanbul
TEL (+90) 212 9421515

FAX (+90) 212 282 09 98

MAIL TPP@tacirlerportfoy.com.tr

(9) Esentepe Mahallesi Bliylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER
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