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TACIRLER PORTEOY
HAKKINDA

2012 Yilinda kurulan Tacirler Portfoy, glclU sermaye yapisina sahip
olan ve kuruldugu 1991 yilindan beri Sermaye Piyasalarindaki en koklu
yatirim kuruluslarindan biri olan Tacirler Yatirim'in istirakidir.

Tacirler Portféoy 20 yilin Uzerinde piyasa deneyimine sahip yodnetici
kadrosu ile Kurumsal ve bireysel nitelikli yatiromcilariyla uzun vadeli,
guvene dayall, surdurulebilir iliskiler kurarak profesyonel portfoy
yonetimi hizmeti veren tam bagimsiz genis kapsamli bir portfoy
yonetimi sirketidir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun duzenlemesine tabi
olan serbest, emeklilik, alternatif ve yatirim fonlarindan olusan urun
gaminin yanl sira terzi usulu ozel portfoy ydénetimi ve &zel fon
kurulumu hizmetlerini nitelikli yatirimcilarina saglamaktadir

YATIRIM FELSEFEMIZ

Tacirler Portfoy'un ortalama 20 yil tecrubeli yatirim ekibi, periodik
yatirim komitesi toplantilarinda yurtici ve yurtdisi gelismeleri, bu
gelismelere bagli beklentilerin etkilesimlerini inceleyip, birlikte karar
alip, aldigr kararlari yonettigi yatirrm fonlari ve &zel portfoylere
uygulamaktadir. Bu kararlarin ve uygulamalarin uygunlugu uyum
departmaninca kontrol edilir, portfoylerde gerekli duzeltmeler yapilir.

Tacirler Portfoy riske gdre duzenlenmis getirisi yuksek ve etkin
portfoy yonetimi hizmeti vermeyi hedeflemektedir. Bu hedefini
gerceklestirirken musterileriyle uzun vadeli, guvene dayali iliskiyi 6n
planda tutmaktadir ve musterilerinin ihtiyaclarina uygun c¢ézUmleri
sunmayl amaclamaktadir.

YONETILEN VARLIK BUYUKLUGU (MiO TL)
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MAKRO EKONOMIK GELISMELER

DuUnyada piyasalari Ekim ayinda yaklasan ABD'deki baskanlik sec¢imlerini, yine ABD'de guUclu
gelmeye devam eden ekonomik verileri ve 3. ¢ceyrek finansal sonuglarini, Avrupa’'da devam eden
ECB faiz indirimlerini, Cin'in mali destek paketini ve Ortadogu’da artan jeopolitik riskleri fiyatladi.
Ayin sonlarina dogru secim anket ve bahislerinde ibrenin Donald Trump’a kaymasiyla hali hazirda
yUksek seviyelere ulasmis kamu borclulugun (bor¢/GSMH: %120) hizlanarak sUrecedi ve ABD
gumruik tarifelerinin basta Cin'e karsi ciddi oranlarda yUkseltilecedi riski artti ve uzun vadeli
enflasyon beklentileri yukari tasindi. istihdam rakamlarinin da FED’in EylUl ayindaki 50 baz
puanlik indirimini sorgulatacak kadar gucgli gelmesiyle (Tarim disi istihdam: 222k) birlikte Eylul
ayinda %3.60'lara kadar gerileyen ABD 10 yillik faizi %4.30'lara tirmandi. ABD dolari endeksi DXY
Eylul ayr sonundaki 100.6 seviyesinden %3.5 artarak 104.1'e ulasarak gelismekte olan Ulkelere
(GOU) portfoy akimi beklentilerini zayiflatti.,ABD dolarinin glclenmesine ekonomisi cansiz
seyreden Avrupa’'nin faiz indirimine devam etmesi de katkida bulundu (Eylul: %3.65, Ekim: %3.40).
Ekim ayinda S&P500 sirketlerinin %55'i 3. ceyrek kazancglarini acgikladi: %75'i kar tahminlerini %8
oraninda asti. Ancak bunda daha oOnce asagdiya c¢ekilen kar beklentilerinin etkisi oldu ve
endekslerde agirhigi olan bazi sirketlerin hisselerinde kar realizasyonuna gidildi. GOU tarafinda
Cin hukUmetinden beklenen mali destek beklentileri karsilamakta yetersiz kaldi ve hayal kirikligi
yaratti.

Jeopolitik riskler ise farkli bir boyuta evrildi. israil Filistin gerilimi Libnan'a sicradi, iran israil'e
dogrudan flze saldirisinda bulundu ve buna israil'in hangi élcekte karsilik verecegi hisse, altin ve
petrol fiyatlarini etkiledi. Yuksek faiz ortami aleyhine bir faktor olmasina ragmen, altin Ekim
ayinda %4 degerlendi. Bunda basta ABD olmak Uzere hukUmetlerin asiri bor¢lulugunun daha
fazla sorgulanir olmasi da etkili oldu. Brent ham petrolU ise Ekim ayinda goérddgu varil basina 66
dolardan ay sonunda hizlica 72 seviyelerine tirmandi.

Yukarida bahsedilen gelismeler sonucunda hisse senedi piyasalari tum didnyada genele yayilmis
bir zayiflik kaydetti. GU hisseleri USD bazinda %2.3, GOU ise %4.4 dUstU. TUrk hisselerindeki disuUs
%8.4 ile daha belirgin oldu.

Turkiye Ekim ayinda ekonomide yeniden dengelenme sUrecini devam ettirdi.Enflasyonu
dusUrmeye yonelik sikilastirici para politikasi manset enflasyondaki katilik (EylUl aylr %3) sebebiyle
devam etti ve TCMB, reel sektorin artan memnuniyetsizligine ragmen, politika faizini %50'de
sabit tuttu. Bu politikanin bir sonucu olarak ekonomik aktivite nispeten zayif seyretti.Eyltl'de
44.3 olan manset PMI, Ekim'de 45.8’e yukselmekle birlikte esik deder 50.0'nin altinda kalarak
faaliyet kosullarinda bozulma sinyali vermeye devam etti. Bireysel ve ticari kredi buyumeleri son
bir ayda yilliklandirilmis %28'e geriledi. 2024 yili GSMH buUyUme beklentileri asadi yonlu revize
edilerek EylUl ayindaki %3.2'den %3.1'e geriledi.

Ote yandan cari dengede olumlu performans devam etti. Odemeler dengesi, AJustos'ta aylik
bazda 4.3 milyar dolar fazla verdi. Yillik cari agik Temmuz'daki 15.1 milyar dolar seviyesinden,
Agustos'ta 11.3 milyar dolara geriledi. YUksek TL faizleri dévizden TL'ye gecisi hizlandirdi ve TCMB
brut rezervleri 160 milyar dolara ulasti. Swap islemleri harici net rezervler ise 40 milyar dolara
ulasarak Turk lirasindaki kirilganligi son yillarin en dusuk seviyesine c¢ekti. TL Ekim ayinda ABD
dolarina karsi sabit kalarak reel anlamda degerlenmeye devam etti. Akabinde uluslararasi
derecelendirme kuruluslarindan S&P de Ulkenin doviz cinsinden notunu artirarak Moody's ve
Fitch'in seviyesine ¢ekti.

Borsada islem goren sirketlerin acikladigl 3. ceyrek finansal sonuglari da bu yavaslamay teyit
eder nitelikte oldu. ihracatimizda blylUk paya sahip olan Avrupa'daki yavaslik ve Turk lirasinin
reel anlamda degerlenmesi sirketlerin i¢ pazardaki sikintilarini asmasina engel oldu.Gegtigimiz
yilin ayni dénemi ile karsilastirildiginda satislarini reel anlamda artirabilen sirket sayisi yok
denecek kadar azaldi. Ote yandan artan iscilik ve finansman maliyetleri karliliklari olumsuz
etkiledi.Bu durum yuksek Eylul enflasyonunun TCMB'yi faiz indirimini otelemeye mecbur
kilacagina dair beklentiyle birlesince yatirimcilar hisse senedi pozisyonlarini azaltti. Hem yabanci
yatirimcilar ve hem de kurumsal yerli yatirrmcilar Ekim ayinda satis tarafinda oldu.

Enflasyonda sUren katilik Eyltl ayinda Turk Lirasi cinsinden orta ve uzun vadeli tahvilleri olumsuz
etkiledi. 10 yillik tahvillerde faiz %30'un Uzerine, 2 yillik tahvillerde ise %40'In Uzerine ¢ikarak
yatirimcisina zarar ettirdi. TUrkiye'nin uzun vadeli déviz cinsinden borglanma senedi faizi doviz
rezervlerinin rekor kirmasina ragmen CDS seviyelerinin 270 seviyesinde katilik gdstermesi ve ABD
10 yilhk faizlerinin 60 baz puan artmasi sonucunda %7.15 seviyesine ¢cikarak sermaye zarari yazdi.
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YENi AY BEKLENTILER VE PORTFOY
POZiISYONU

Yurtdisi piyasalar ABD secim sonuglarina endekslenmis durumda. Baskan adaylarinin gerek ekonomi
gerek jeopolitik alanda oldukca farkli politikalari savunmalari bu se¢cimin énemini daha da artirmis
durumda.Anketlerde ve bahis sitelerinde iki adayin basa bas bir mUicadele strdlurdugu anlasiliyor.
Dolayisiyla sonug netlesene dek riskli varliklarda ilimli pozisyonlar almak daha makul bir strateji olarak
goérunuyor. Biz hem baskanlik hem senato secimleri ayni partinin zaferi ile sonuclanmadigi takdirde
yurtdisi kaynakli volatilitenin sinirli ve kisa sureli olmasini bekliyoruz.

Turk varliklarinin yurtdisiyla fiyat korelasyonunun cok azaldigi zamanlar olabiliyor ve yilin sonuna
dogru boyle bir déneme girmis olabilecedimizi dusunlyoruz.Her ne kadar ekonomik yeniden
dengelenme ana yaplyl iyilestirse de yabanci yatirirmcinin bunu yeterli gérmedigini ve Turk
hisselerinde pozisyonlanma konusunda isteksiz oldugunu gdézlemliyoruz. Yeniden dengelenme
sUrecinde atilan adimlarin ve alinan o&nlemlerin sonucunda yavaslayan ekonominin sirketlerin
performansini olumsuz etkiledigi gerceginden yola c¢ikarak bunda haklilik paylarinin oldugunu
dusunuyoruz. Ancak belli bir zaman gerektiren dengelenme prosesinde iyilesme sirasinin hisse
senedine gelmis olduguna inaniyoruz. Bu badlamda Ekim ya da Kasim enflasyon rakamlarinda
gorecegimiz duzelme isaretleri ve onu takip edecek olan faiz indirimleri hisse senetlerinde doénusu
tetikleyecek gelismeler olacaktir. Bu baglamda enflasyon tUum kesimlerin mercek altina aldigi bir veri
olarak 6n plana cikiyor. Turk lirasinin doévize karsi reel anlamda degderlenmesi ve ekonomin carklarinin
yavaslamas! imalat tarafinda enflasyonu ciddi anlamda geriletmis durumda. Yurt ici Uretici Fiyat
Endeksi artisi Eylul ayinda %1.37 artti, yillik artis ise %33'e geriledi. Ancak hizmet tarafinda bu oranlar
%4.90 ve %73 seviyelerinde. Biz buradaki katiligin da yumusama emareleri gosterecegini tahmin
ediyoruz. Nitekim hane halkinin Eylul ayindaki %72'den %67'e dusen 12 aylik enflasyon beklentisi buna
dair ilk isaretleri veriyor. Her ne kadar 2024 yili finansallari bu hareketi desteklemiyor olacaksa da
endeksin hali hazirdaki seviyesinden yola c¢ikarak piyasa oyuncularinin bu dénlsU &dnceden satin
alacaklarini dUstnuUyoruz. Ayrica i¢ siyasette gdzlemledigimiz yumusama sinyallerinin de hisse senedi
piyasalarini orta vadede destekleyecek bir unsur olabilecegdini dusunuyoruz.

Sabit getirili tarafta %7.5'ten %10'a artan stopaj oranlarinin bu varlik sinifinin cazibesini az da olsa
azaltacagini ancak dovizdeki ¢6zUlmeyi durdurmayacagdini, kisa vadeli faizlerin olumlu bir enflasyon
rakami gorene dek yuksek seyredecegini tahmin ediyoruz. Ayni baglamda orta ve uzun vadeli
borclanma senetleri faizinde bir dlUsUs ve dolayisiyla anlamli bir sermaye kazanci beklemiyoruz. Not
artiriminin ardindan Turk CDS oranlarinin daha koétlUlesmeyeceginden ve ABD 10 yillik faizlerinin ise
kisa zamanda ¢ok ciddi yukselis gdéstermesinden hareketle uzun vadeli Turk Euro Bondlarinda %7.50'yi
Ust sinir seviyesi olarak géruyoruz.

Hizli yUkselisiyle 2750 usd/ons’a ulasan altinin ylUksek faiz ortamindan ve jeopolitik risklerin énceki aya
oranla daha da artmayacagdl beklentisiyle kar realizasyonu goérebilecegine halihazirdaki seviyelerinde
konsolide olacagini dusunUyoruz. Ancak glimusun Cin kaynakli ekonomik destekler sayesinde
altindan pozitif yonlU ayrisabilme potansiyeline sahip olduguna inaniyoruz.

Kasim ayinda “yuksek faiz, dusuk kur” politikasinin devam edecegini dusunuyoruz.Rekor seviyeye
ulasan TCMB doviz rezervlerinin sayesinde TL'de reel deger kaybr ihtimalini ¢ok dusuk
goruyoruz.Bundan dolayi portféylerimizde Turk lirasi Grdnlere ve glcglu TL'den faydalanacak sirketlere
agirlik vermeye devam ediyoruz.

Portfoylerimizde hisse agirligini getri kistaslarinin bir seviye Uzerinde tutuyoruz.Yukarida ac¢ikladigimiz
gibi hisse senetlerinde yukari yonlu bir hareketin ¢ok uzak olmadigini, halihazirdaki degerlemelerin
asimetrik bir risk/getiri profili sunduduna inaniyoruz.Portfoylerdeki hisse tercihlerimizde ise an
itibariyla durgunluk ortamindan asgari seviyede etkilenebilecek defansif is modellerine sahip sirketler
on planda. Faizlerin yUksek seyrettigi ortamda borg¢lulugu dusuk, nakit zengini sirketler favorimiz
olmakla beraber faiz indirimine guc¢lu tepki vermesi muhtemel sirketlerde de pozisyon olusturmaya
basliyoruz. Bankacilik sektérinun otelenen faiz indirimi sebebiyle 2024 yilini dusuk bir karhlikla
kapatmasini bekliyor ancak bunun da fiyatlara yansidigini dastnuyoruz. Ote yandan durgunlugun ve
geciken faiz indiriminin varlik kalitesinde yaratacagd! riskleri hesaba katarak henuz bankacilik
agirhgimizi piyasa agirliginin Uzerine ¢ikarmiyoruz. BUyUme hikayelerini makro ortamdan nispeten
etkilenmeden gerceklestirme patikasinda ilerleyen klcuk-orta dlgekli firmalara da portfoylerimizde yer
vermeye devam ediyoruz.

Sabit getiri tarafinda ise getiri egrisinin kisa bolgesinde konumlanmaya devam ediyoruz.Enflasyonda
somut bir iyilesme sinyali almadikg¢a getiri egrisinin orta uzun tarafinda pozisyon almiyoruz.

Gectigimiz ayda getirisi %7'lerin altina inen Tdrk Euro Bondlarinin dengeli bir risk/getiri profili sunarak
doviz cinsinden mevduata tercih edilebilecegdini ancak sermaye kazanci potansiyellerinin azaldigini
belirtmistik. Tekrar 7.25 seviyelerine yUkselen getirileriyle Euro Bondlarda sermaye kazanci potansiyeli
goéruyor ve doviz modellerinde agirhigini artiriyoruz.

Altinda ABD seg¢iminin ardindan bir kar realizasyonu gérme ihtimalini gdzeterek ve yukselen reel
faizlerinde yarattigi ters rizgari hesaba katarak temkinli bir durus sergiliyoruz.
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FONLARIMIZ

TEFAS'TA iSLEM GOREN FONLAR

Tacirler Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Tacirler Portfoy Degisken Fon

Tacirler Portfoy Bor¢clanma Araclari Fonu

Tacirler Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu

SERBEST FONLAR

Tacirler Portféoy Nar Serbest Fonu

Tacirler Portfoy Serbest (Doviz) Fon

Tacirler Portfdy Sirius Serbest Fonu

Tacirler Portfoy istatistiksel Arbitraj Serbest (TL) Fon
Tacirler Portféy Vega Serbest (TL) Fon

Tacirler Portfoy Kartopu Serbest Fon

Tacirler Portfdéy Spica Serbest (TL) Fon

Tacirler Portfoy Tag Serbest Fon

EMEKLILiK YATIRIM FONLARI

HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Tacirler Portfoy Degdisken EYF
HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Tacirler Portfoy ESG
Surdurulebilirlik Fon Sepeti EY

HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangi¢c EYF FIE

GiRiSIM SERMAYESIi YATIRIM FONLARI

Gelecek Etki Girisim Sermayesi Fonu
Ozel Sermaye 1 Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu

OZEL FONLAR

Real Capital Serbest Ozel Fon
Odeabank Serbest Ozel Fon

Tacirler Portféoy BDR Serbest Ozel Fonu
Tacirler Portféy KG Serbest Ozel Fon
Tacirler Portféy Rigel Serbest Ozel Fon

OZEL PORTFOY YONETIMI

Mevduat Modeli
Doviz Modeli
Mutlak Getiri Modeli
Hisse Modeli

Kisiye Ozel Model

(9) Esentepe Mahallesi Bliylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

(©)*90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



TCB - PARA PiYASASI FONU TACIRLER

PORTFOY
KASIM 2024
%4.1 %4.2

Portfoy Yoneticisi Gorusu .

Fon Toplam Deger
Ekim ayl enflasyon gergeklesmesi aylik %2,88 artisla beklentilerin oldukga 1,072.2 Milyon TL
Ustundeydi. TCMB'nin 2024 yili son ¢eyrek aylik ortalama artis beklentisinin %1,5
oldugunu  hatirlatarak  yii  ekonomi  yonetiminin  planlari  dahilinde Fon Yatirimei Adedi
sonlandirmamizin oldukga zor oldugunu disunUyoruz. TUm bu gelismeler parasal 5900
gevsemenin zamanlamasini 2025 yilina dogru otelerken TLREF'i de tekrar haftalik
politika faizi seviyelerine yuUkseltiyor. Para piyasasl fonlari uzatilmayan stopaj Pazar Payi
istisnasiyla hacim kaybetmeye baslamisken getiriler tekrar yUkseliyor. %0.1
Fonumuzun portfoy dagiliminda gecelik repoyu énceliklendirdigimizi, vade ve risk '
yapisini bedendigimiz 6zel sektdr ihraclarina istirak ettigimiz goérulecek. Mevduat Yénetim Ucreti
ve tahvil tarafinda ise firsat buldugumuzda pozisyonlanacagiz.

Yillik 9%1.25
Performans Performans Ucreti: Yok
Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Ayhk) Alim ve Satim Valér

Alim T+0 / Satim T+0
%60 %57.3

TCB %4.1
%50 3 Vergi (Stopaj)
BIST100 oo Gercek Kisi %10

Tlzel Kisi %0

%40

%30 Altin %4.3
%20 Mevd %3.8 L
evduat 0 Fon Karsilastirma Olc¢utu
%10 -
USD/TL %0.2 %90 BIST-KYD Repo Brgt End.
%0 %10 BIST TLREF Endeksi
1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1Yl %-10 %-5 %0 %5 %10
Fon Risk Seviyesi
Fon Detay Dustk (1/7)
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilimi
Nakit varliklarin kisa vadeli yonetim st Fon Kurulus Tarihi
aracl olarak kullanilabilecek olan fonda, 1.1% 09.03.2005
portfoyUn tamami devamli  olarak, Fin. Bonosu
adesine en fazla 184 gun kalm 26.4%
pacesne el ‘ 9 ' Satis Kanallan
likiditesi yUksek para ve sermaye . o
piyasasi araclarindan olusacak ve Tefas'a dahil tim Banka/Araci
portfoylUnun gunltk olarak hesaplanan Kurumlar
agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 gun
olacaktir. Yatirimcilarina TL bazinda
istikrarli bir getiri saglamak ve belirtilen Ters Repo Saklamaci Kurulus
Mevduat TL

karsilastirma olcUtinden daha iyi bir 9.8% 62.6% T,ig, Bankasi

performans sunmayl amacglamaktadir.
Yatirimcilar i¢in tavsiye edilen yatirim
sUresi 3-6 aydir.

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

Kaynak: TEFAS 1.11.2024

2024 3.45 3.43 3.96 4.4 4.28 3.46 4.40 4.34 3.94 4.15 47.39
2023 1.01 0.86 1.02 1.09 125 215 231 2,23 2.76 2.93 3.10 3.53 27.08
2022 128 1.04 1.23 133 112 123 136 126 115 1.02 0.98 1.0 14.93

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz
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TCD - DEGISKEN FON TACIRLER
PORTFOY

KASIM 2024

-%3.8 %4.2

Portfoy Yoneticisi Gorusu T

Tacirler Portféy Degdisken Fonumuz (TCD), Ekim ayini %3,8 kayip ile tamamlad. 1,554.3 Milyon TL
Ayni doénemde BISTIOO endeksindeki kayip %8,3 duzeyindeydi. Ddnem basinda
yurtici ve yurtdisi toplamda %82 olan hisse agirligimiz, dbnem sonunda %80,2 Fon Yatirimei Adedi
dUzeyine geriledi. TCD fonu hikaye odakli, konsantre ve uzun vadeli hikayelerine 52879

guvendigimiz, yakindan takip edip faaliyetlerini piyasanin kalanindan daha iyi

anlayabildigimizi dUsindlUgumuz sirketlere yatirirm yapmaya devam etmektedir. Pazar Payi

%2.92

Yoénetim Ucreti
Yillik %2.0

Performans Performans Ucreti: Yok

Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Ayhk) Alim ve Satim Valér

Allm T+1/Satim T+2
%20

TCD
%15 . .
%10 BIST100 Vergi (Stopaj)
) Gercgek Kisi %10 (1 yil tutulursa %0)
%5 i i
-%3.8 -%]13.0 -%7.0 Altin %4.3 Tuzel Kisi %0
%0
9 Mevd %3.8 S r el
%-5 evduat 0 Fon Karsilagtirma Olcuti
%-10 USD/TL %0.2 %100 BIST KYD 1 Aylik Mevduat
%-15 Endeksi*1.1
TAy 3Ay 6Ay Yibasi 1vil %-10 %-5 %0 %5 %10

Fon Risk Seviyesi
Fon Detay Yiksek (6/7)
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilimi

Fon Kurulus Tarihi
TCD piyasalarin sundugu firsatlardan Ters Repo ?
yararlanarak, yatirimcilarina orta uzun 6.2% 16/09/1997
vadede TL bazinda yUksek getiri Tah\.{il
sunmayi hedeflemektedir. Toplam 3.8% Satis K I
portféyline %20 oraninda yabanci - I§, ana'arul
yatirim araclari da dahil edilebilen fon, 1:0;'/ Tefas'a dahil tum Banka/Araci
riskleri dengelemek ve/veya yatirim e Kurumlar
amaciyla, doviz, kiymetli madenler,
finansal gostergeler ve sermaye piyasasi
araclari Uzerinden dUzenlemis opsiyon Saklamaci Kurulus
sézlesmeleri, forward, swap, Hisse Senedi T,ig, Bankasi
yapilandirilmis  vadeli islemler vb. '5324?,/:‘5 !
yatirimlari yapabilir. Yatirimcilar igin
tavsiye edilen yatirim sUresi 6-12 aydir

Kaynak: TEFAS 1.11.2024
Fon Aylik Performans Tablosu (%) y

2024 1n.93 9.62 -7.09 9.05 -0.15 4.06 297 -7.75 -2.04 -3.76 15.67
2023 -1.79 3.40 -8.95 -4.04 4.42 1413 29.65 16.94 6.71 -7.38 -1.54 -6.03 31.66
2022 7.41 -5.53 9.53 8.09 7.14 -2.00 9.19 19.43 5.53 17.26 36.17 15.61 220.4

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

(@ +90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



TKF - HISSE SENEDIi FONU

(HiISSE SENEDi YOGUN FON) TACIRLER
PORTFOY

KASIM 2024

-%6.3 -%7.1

Portfoy Yoneticisi Gorusu T -

Tacirler Portfoy Hisse Senedi Yogun Fonumuz (TKF), Ekim ayini %6,3 kayip ile 1,120.6 Milyon TL
tamamladi. . Ayni doénemde BISTIOO endeksindeki kayip %83 duzeyindeydi.
Dénem basinda %101 olan hisse senedi agirligimiz, dénem sonunda %100 Fon Yatirimei Adedi
seviyesinde gergeklesmistir. TKF fonumuzda diger fonlara nazaran piyasa 445

dinamikleriyle daha dengeli bir yapi gdzetilirken, Bankacilik agdirhgr dusen
fiyatlarla paralel bicimde piyasa agirligi seviyesine cekilmistir. GYO ve saglk
sektorunde yatirimlar korunurken, 2025'te gerceklesecek faiz indirimlerine goérece
hazir bir yapi benimsenmistir.

Pazar Payi
%0.71

Yoénetim Ucreti

Yillik 9%2.92
Performans Performans Ucreti: Yok
Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Ayhk) Allm ve Satim Valé6r
%30 Alim T+1/ Satim T+2
%24.9
TKF
%20 . o
Vergi (Stopaj)
%10 BisTioo Gercek Kisi %0
o 663 137 %37 Altin %43 Tuzel Kisi %0
%10 Mevduat f6a8 Fon Karsilastirma Olcita
o USD/TL %02 %90 BISTIO0 Endeksi “
’ 1Ay 3Ay 6Ay vYibasi 1Vil %10 s %0 s o0 %10 BIST-KYD O/N Repo Brut End.
Fon Risk Seviyesi
Fon Detay Yiksek (6/7)
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilmi
TKF yUksek temettd verimi, uzun Ters Repo Fon Kurulug Tarihi
vadede yUksek getiri ve BISTI00'den 4.7% 10/03/1997

daha iyi performans sunma potansiyeli
tasityan fon arayisi icindeki, hisse senedi
piyasalarinin kosullarina hakim, risk
alabilen, uzun vadeli yatirimcilara
yoneliktir.Fon portfoylnun en az %80'i,
daimi surette BIST'e kote hisse
senetlerinden olusmakta olup,
sistematik riski minimize etmek igin,

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tum Banka/Araci
Kurumlar

Saklamaci Kurulus

stratejik varlik dagilimi fon i¢inde aktif T,i§ Bankasi

olarak yapilmaktadir. Yatirimcilar igin

tavsiye edilen yatirim suresi 12 aydir. Hissng;nedi

Fon Aylik Performans Tablosu (%) Kaynak: TEFAS 1.11.2024

2024 14.66 8.62 -%5.82 10.6 2.92 3.53 4.77 -8.80 0.94 -6.31 24.88
2023 -12.3 15.49 -13.24 -7.30 7.93 16.82 26.81 13.20 12.24 -7.31 -1.72 -6.02 41.63
2022 4.4 -5.81 16.05 1.38 4.25 -2.52 9.64 17.42 6.59 17.75 14.76 4.75 150.3

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

(9) Esentepe Mahallesi Bliylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



TPF - BORCLANMA ARACLARI FONU

KASIM 2024

%2.3

%2.0

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Enflasyon verisinin beklentilerin Uzerinde gergeklesmesiyle tahvil bono tarafinda
enflasyona endeksli kagitlarda hareketlenme goézlemliyoruz. Getiri egrisinin uzun
kisminda saticili seyir devam ediyor. Portfdy dagiliminda devlet i¢c borglanma
senetlerinin agirligini % 25 seviyesine indirdik ve kisa tarafta pozisyonlaniyoruz.
PortfoyUmuzde vade ve risk yapisini bedendigimiz &zel sektor ihraglarinin

agirhgint  arttirmayr  planliyoruz.
uzaklastirmay! hedefliyoruz.

Performans performans Ucreti: Yok
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Ayhk) Alim ve Satim Val6r
Alim T+1/ Satim T+1
%40 %37,
%374 TPF %2.3
%30 B1ST100 Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %10
%20 Altin %4.3 Tuzel K|§| %O
%10 Mevduat %3.8
’ Fon Karsilastirma Olgutu
usB/TL %02 %40 BIST-KYD DIBS Tum TL End.
* Ay 3Ay 6Ay vibagi 1vi %10 %5 %0 %5 %0 %40 BIST-KYD OSBA Sabit TL End.
%10 BIST-KYD Repo(Brut) Endeksi
F D t %10 BIST-KYD 1 Aylik Mevd. TL End.
on Detay
Fon Risk Seviyesi
Strateji ve Yatirimci Profili Varhk Dagilimi DusUk (3/7)
Fon, yatirim stratejisi olarak borglanma Ters R 6sT
araglari fo/%‘g‘?'“g’ fon tIOplaIm dkegiri”m er:_é;,po 3.8% Devlet Tahvili Fon Kurulus Tarihi
en az %80 evamli olara amu 26.3%
ve/veya ozel sektor borclanma 18/11/2015
araglarina yatirihr. Fon portféoyunun

agirlikli ortalama vadesi konusunda bir

Boylece

getiri  grafigimizi oynakliktan

TACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
47.4 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
562

Pazar Payi
%0.05

Yoénetim Ucreti
Yillik 9%1.25

Satis Kanallari

Tefas'a cani tm Banka/Avac
gostergeler degerlendirilerek fon Kurumlar
portfoy dagilimi dinamik olarak
belirlenir ve verim edgrisinin  uygun
gérulen vadesinde konuslandirilir. Sgklamam Kurulug
Fin. Bonosu T.Is Bankasi
59.7%

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

Kaynak: TEFAS 1.11.2024

2024 0.92 2.96 2.89 3.38 3.05 2.49 232 4.58 2.29 31.28
2023 139 m -2.21 1.27 -0.74 513 5.92 -2.71 -3.16 2.29 23 .55
2022 4.32 173 6.82 3.00 5.77 0.58 -0.21 4.23 0.95 3.54 1.9 38.43

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

(9) Esentepe Mahallesi Bliylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr

TACIRLER

PORTFOY




TCC - SERBEST (DOViz) FON TACIRLER
PORTFOY

KASIM 2024

-%1.4 %0.3

Portfoy Yoneticisi Gorusu S A —

Amerika'da secim dncesi piyasalar yatay seyretmis olup, UcUncu ceyrek 221.2 Milyon TL
kar beklentileriyle hisse bazinda hareketler olusmustur. Fon yurtdisi hisse

ve Euro Bondlardan olusan dengeli portféyini korumaktadir. Fon Yatinmci Adedi

35

Pazar Payi
%0.01

Yoénetim Ucreti
Yillik 9%2.5
Performans Ucreti: Yok

Performans
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alm ve Satim valor
Fon pay alimlari her is gunu saat
%40 %36.7 Tec 13:00e kadardir. Satimlar ise, her
ayin 15inde ve 30unda olusan
%30 . . e .
BISTI00 fiyattan, T+3 is gunu gerceklesir.
%20 (ayda iki kere) Fon her yil 30
Altin %4.3 Haziran ve 31 Aralik'ta ve ara
%10 donem musteri cikislarinda,
Mevduat 13.8 performans primi tahsil eder.
%0
o UsD/TL %0.2 Vergi (Stopaj)
. 1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1vil %-10 %-5 %0 %5 %10 Gergek Kisi %10
*Fon paylari TL ve USD olarak alinabilmektedir. DokUmandaki getiriler TL cinsindendir Tuzel Ki§i %0
Fon Detay Fon Karsilastirma Olguti
.o .. -~ 9
Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilmi ©100 Bl.ST KYD1 Aylik USD Mevduat
Endeksi x 1.2
TCC, olumlu ya da olumsuz her tarlu Fon VIOP
piyasa kosulunda, uzun vadeli mutlak 10.9% 1% Fon Risk Seviyesi
getiriyi.globgl .bazda hi%se s.enedi, faiz  yapanel BYF Yabanc: Hisse Yiksek (6/7)
ve emtianin igcinde oldugu bircok farkli 9.8% 35.4%
varlik sinifinda aktif varlik alokasyonu Fon Kurulug Tarihi
yaparak saglamayl amaglar. Taktiksel
varlik dagilimi yaklasimi sayesinde, fon 27/09/20M
sadece yUkselen piyasalarda degil
olumsuz piyasa kosullarinda da Sat!§ Kanallan -
yatirimcilarin varliklarini korumayi ve Tacirler Portfoy - Nitelikli Yatirimci
bu ortamlarda sermaye kazanci
saglamaya calismaktadir . . Saklamaci Kurulus
Ozel Sektor D.B.A .
42.9% T.Is Bankasi
Kaynak: TEFAS 1.11.2024
Fon Aylik Performans Tablosu (%,USD) y
2024 0.79 2.62 -0.29 0.23 0.76 1.22 -2.44 0.20 0.65 -1.56 1.85
2023 0.54 -0.83 -0.76 2.23 0.69 3.03 4.2 -1.71 -3.48 -1.13 6.68 3.72 12.01
2022 7.96 -1.82 245 -0.16 -2.48 -2.62 -0.17 3.83 1.93 2.55 3.53 0.77 17.63

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

(9) Esentepe Mahallesi Bliylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



TCI - iISTATISTIKSEL ARBITRAJ e
SERBEST FON TACIRLER

PORTFOY
KASIM 2024
%5.5 %4.0
%5. Yo,
Aylik Gelismeler Fon Toplam Deger
693.2 Milyon TL
Kategori Fonlari Yatirimci Adet
Aylik Getiri Getiri Sirasl Artisi BUydme (Mio TL) Fon Yatirimci Adedi
16
%0.03
%5.5 2/ 24 Yénetim Ucreti
Yillik %3.0
Performans Ucreti: Yok
Performans
Donemsel Karsilastirmali Getiriler (Ayhk) Alim ve Satim Valor
Fon pay alimlari her is gunu saat
%70 R 13:00e kadardir. Satimlar ise, her
%62.3 TCI %5.5 .
%60 aylin 15inde ve 30unda olusan
%50 BISTI00 fiyattan, T+2 is gunu gerceklesir.
2et0 (ayda iki kere) Fon her yil 30
0 Altin %4.3 Haziran ve 31 Aralik'ta ve ara
%30 dénem musteri  cikislarinda,
%20 Mevduat 13.8 performans primi tahsil eder.
%10 o
o UsD/TL %0.2 Vergi (Stopaj)
1Ay 3Ay 6Ay Yilbasi  1vil %-10 %-5 %0 %5 %10 Gergek Kisi %10
Tuzel Kisi %0
Fon Detay Fon Karsilastirma Olguti
o)
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilmi ©100 Bl.ST KYD1Aylik TL Mevduat
Endeksi x 1.05
Fon, vadeli mevduati tercih eden
yatinmcilara, mevduatin sundugundan Fon Risk Seviyesi

Hisse Senedi
29.5%

daha yUksek ve istikrali bir getiriyi, dusuk
volatilite ile sunma ve kuvvetli bir
alternatif olmak amacindadir. Yonetim
felsefesine uygun enstlirman ve pozisyon
limitleri dahilinde, piyasalarda olusan fiyat
uyumsuzluklarinda ilgili enstriumanlarda,
esanli uzun ve kisa pozisyonlar alarak TersRepo

Dusuk (3/7)

Fon Kurulus Tarihi
16.05.2019

Satis Kanallan

getiri maksimizasyonunu saglamaya 60.2% VIOP Tacirler Portfdy - Nitelikli Yatirimci
calisir. Alinan uzun pozisyonun 10.2%

karsihginda, alinacak kisa  pozisyon Saklamaci Kurulus

secilirken, piyasa kaynakli riskleri T.i§ Bankasi

minimumda tutmaya galisir.

Fon Aylik Performans Tablosu (%) Kaynak: TEFAS1.11.2024

2024 2.98 3.47 4.3 4.87 4.74 3.61 4.23 4.67 4.30 5.54 51.94
2023 5.27 0.59 3.15 128 6.66 9.92 2.68 2.83 2.84 3.77 3.08 3.65 56.14
2022 1.87 2.77 2.21 1.97 1.63 5.22 2.39 2.92 5.48 2.79 2.51 0.53 37.36

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

Q)+90 0212 9421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



TCS - SiRiUS SERBEST FON TACIRLER
PORTFOY

KASIM 2024

-%8.4 -%2.4

Portféy Yoneticisi Gorisi Fon Toplam Deger

Gecen ay yuksek devam eden enflasyonun faiz indirim beklentilerini 878.2 Milyon TL
dteledigi makro ortamda, BISTI00 dUsUsler sonrasi yatay seyirde kaldi ve
bir ¢cikis momentumu yakalamakta zorlandi. Fon ucuzlayan endekste
uzun vadede deger gordugumuz hisselere yatirm yapmaya devam
etmektedir. Pazar Payi

%0.04

Fon Yatirimci Adedi
ol

Yoénetim Ucreti
Yillik 9%2.0
Performans Ucreti: Var - %20

Performans
Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylk) Alim ve Satim Valor
Fon pay alimlari her is gunu saat
%50 el17 Tes 13:00e kadardir. Satimlar ise, her
%40 aylin 15inde ve 30unda olusan
%30 BIST100 fiyattan, T+2 is gunu gerceklesir.
20 (ayda iki kere) Fon her yil 3l
Altin %4.3 Aralik'ta ve ara donem musteri
%10 cikiglarinda,  performans  primi
o o84 -%15.2 -%6.6 Mevduat %3.8 tahsil eder.
%-10 . .
UsD/TL %0.2 Vergi (Stopaj)
%20 Ay 3Ay 6Ay Vibas 1vi %10 %5 %0 %5 %10 Gergek Kisi %10 (1 yil elde tutan %0)
Tuzel Kisi %0
Fon Detay Fon Karsilastirma Olc¢uti
.. - . %51 BIST100 Getiri Endeksi
Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilimi %49 BISTKYD 1 Aylik Mevduat TL En.
Fon'un yatirrm  stratejisi c¢ercevesinde VIOP
sermaye kazanci saglamak ve portféy oo 3.6% Fon Risk Seviyesi
degerinin artirilmasi amacglanmaktadir. Fon 13.6% Cok Yiksek (7/7)

portfoy degerinin surekli olarak en az
%51'ini, en fazla %80'ini BiST'te islem géren Fon
ortaklik paylarina yatirir.Fon portfoylne 1.1%
riskten korunmak ve/veya yatirirm amaciyla,
doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal
gostergeler ve sermaye piyasasl araglari

Fon Kurulus Tarihi
16.05.2019

Satis Kanallari

Gzerinden duzenlenmis opsiyon Tacirler Portfdy - Nitelikli Yatirrmci
s6zlesmeleri, eurobond, forward,

yapilandirilmis  yatinm  araclari, swap, Hisse Senedi Saklamaci Kurulus

finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere 78.9% T.ig, Bankasi

dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

Kaynak: TEFAS 1.11.2024

2024 15.0 10.8 -%2.19 15.36 4.5 5.56 0.09 -6.84 -0.61 -8.35 34.22
2023 -9.29 2.29 -0.91 -2.44 6.78 17.30 26.15 17.78 6.98 -8.22 4.45 1.04 72.98
2022 6.53 -5.77 13.57 1413 7.82 -0.14 6.44 17.25 -0.61 26.56 18.67 12.05 192.47

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

(@ +90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



TNS - NAR SERBEST FON

KASIM 2024

-%6.4 -%2.3

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Tacirler Portfoy Nar Serbest Fonumuz (TNS), Ekim ayini %6,4 kayip ile
tamamladi.  Ayni  donemde BISTIOO endeksindeki kayip %83
duzeyindeydi. Donem basinda %111,5 duzeyinde olan hisse agirligimiz
donem sonu itibariyle %97,7'ye geriledi. Endeksin hareketinden badimsiz,
konsantre yatinm anlayisi ile TNS yuUksek risk yuksek odul anlayisini
devam ettiriyor.

Performans
Donemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik)
%10 %8.5
TNS

%5

BIST100

-%6.4 -%11.0 -%4.8
%0
Altin %4.3

%-5

Mevduat %3.8
%-10

USD/TL
%-15

TAy 3Ay 6Ay Yibasi 1vil %-10 %-5 %0 %5 %10

Fon Detay
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilimi
Fon'un yatirim stratejisi, sermaye kazanci Ters Repo
saglamak amaciyla ekonominin genelinin 0.9%
Uzerinde bUyUme potansiyeline sahip olan
ve ayni zamanda temel analiz

yontemlerine goére ucuz oldugu dusunulen
yurt ici ve yurt disi ortaklik paylarina
yatirrm yapmaktir. Fonun ydnetiminde
orta ve uzun vadede TL bazinda yUksek
getiri saglanmasi hedeflenmekte olup,
varlik alokasyonu bazli, tim piyasalardaki
firsatlardan faydalanilmasini  amagclayan
bir yoénetim stratejisi izlenecektir. Fon,
portfoy degerinin en az %51'i oraninda yurt Hisse Senedi
ici ortaklik paylarina yatirim yapacaktir. 98.2%

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

TACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
533.1 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
56

Pazar Payi
%0.03

Yoénetim Ucreti
Yillik %2.5
Performans Ucreti: Var - %20

Alim ve Satim Valoér

Fon pay alimlari her is gunu saat
13:00e kadardir. Satimlar ise, her
ayin 15inde ve 30unda olusan
fiyattan, T+2 is gunu gerceklesir.
(ayda iki kere) Fon her yil 30
Haziran ve 31 Aralik'ta ve ara
dénem musteri clkislarinda,
performans primi tahsil eder.

Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %10 (1yil elde tutan %0)
Tuzel Kisi %0

Fon Karsilastirma Olguti

%51 BIST100 Getiri Endeksi

%49 BISTKYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi x 1.1

Fon Risk Seviyesi
Cok Yuksek (7/7)

Fon Kurulus Tarihi
15.04.2021

Satis Kanallari
Tacirler Portfoy - Nitelikli Yatirimcli

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Kaynak: TEFAS 1.11.2024

2024 13.31 .55 -17.29 8.97 -4.04 -0.27 n.76 -10.73
2023 -16.13 -0.87 -1.81 -4.83 3.94 16.76 34.31 26.72
2022 .38 -7.67 .16 14.27 7.29 -2.31 9.46 19.14

-6.38 8.45
-10.16 -1.84 -7.07 29.99
19.43 48.82 25.19 318.87

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER
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TTV - VEGA SERBEST (TL) FON TACIRLER

PORTFOY
KASIM 2024
%4.5 %4.0
(oL Y (o Ly Y
H Fon Toplam Deger
Aylik Gelismeler
y Ge § ele 1,270.2 Milyon TL
Kategori Fonlari Yatirimci Adet
Aylik Getiri Getiri Sirasi Artisi Buyume (Mio TL) Fon Yatirimci Adedi
44
%0.06
%4.5 7/ 24 -1 Yénetim Ucreti
Yillik %3.5
Performans Ucreti: Yok
Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim valér
Fon pay alimlari her is gunu saat
%70 %62.5 13:00e kadardir. Satimlar ise, her
662. ™V %4.5 .
%60 aylin 15inde ve 30unda olusan
%50 BISTI00 -%8.3 fiyattan, T+2 is gunu gerceklesir.
2et0 (ayda iki kere) Fon her yil 30
0 Altin %4.3 Haziran ve 31 Aralik'ta ve ara
%30 dénem musteri clkislarinda,
%20 Mevduat 13.8 performans primi tahsil eder.
%10 UsD/TL %0.2 Vergi (Stopaj)
%0 1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1vil %10 %5 %0 %5 %10 Gergek Kisi %10 (1yil elde tutan %0)
Tuzel Kisi %0
Fon Detay Fon Karsilastirma Olguti
. o . %100 KYD 1 Aylik TL Mevduat
Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilimi Skl 165
Fon, vadeli mevduati tercih eden Ters Repo . . .
yatirimcilara, dusuk volatilite ile 8.2% Fon Risk Seviyesi
mevduatin sundugundan daha yUksek VIOP Dusuk (3/7)
getiri saglamayi amaglamaktadir. 16.1%

istatistiksel arbirtaj ile minimum riskle
getiri yaratirken, riskli stratejilere yaptigi
yatirimlarla getirisini maksimize etmeye
calisir. Farkli frenkanslardaki stratejiler
algoritmalar ile gesitlendirilmekte, piyasa
riski devamli suretle yonetilmekte, cesitli

Fon Kurulus Tarihi
26.06.2020

Satis Kanallari
Tacirler Portfoy - Nitelikli Yatirimcli

risk ydnetim modellerine dayali stratejileri Hisse Senedi

ile  riski surekli kontrol edilmekte, 75% Saklamaci Kurulus
teknolojik altyapisiyla insan  faktoru T.ig, Bankasi
minimize edilmektedir.

Fon Aylik Performans Tablosu (%) Kaynak: TEFAS 1.11.2024

2024 3.04 4.22 4.86 4.60 5.06 3.78 3.95 4.51 4.09 4.46 51.7
2023 4.23 178 232 1.40 2.56 9.07 2.89 4.98 4.80 4.28 3.60 3.40 55.37
2022 3.21 1.46 2.49 2.25 215 5.93 213 2.89 4.98 2.4 2.07 216 39.86

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER
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TCH - TAGC SERBEST FON TACIRLER
PORTFOY

KASIM 2024

%1.4 %4.0

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Coklu varlik stratejimiz cercevesinde yonettigimiz TAC Serbest fonunda
vadeli islemlerle takip ettigimiz kiymetli madenler yatirimlarimizi buyuk
dlcide sonlandirdik. Borsa istanbulun son dénemki hareketiyle Fon Yatinnmei Adedi
degerlemelerin ucuz kaldigini hala dUsunuyoruz ancak fondaki pay senedi 70

agirhginin arttirilmasi icin yeterli bir alim sinyali géremiyoruz. Ozel sektér
tahvillerini risk ve getiri yonunden titizlikle degerlendirerek portfoyimuze Pazar Payi
uygun olan ihraglara katilmaya devam edecegiz. Piyasanin likiditeye %0.01
verdigi onemi gdz 6nunde bulundurarak, gecelik repo islemleri de nakdin
degerlendirilecedi yer olacak.

Fon Toplam Deger
122.7 Milyon TL

Yoénetim Ucreti
Yillik %3,5

Performans Performans Ucreti: Yok

Donemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alimive'satim Valor

%10 Allm T+1/ Satim T+2

TCH
%8.1 . .
%8 Vergi (Stopaj)
BIST100 o
. Gergek Kisi %10
% . o
Altin %43 Tlzel Kisi %0
%4 S e
Mevduat %3.8 Fon Kargilagtirma Olc¢utu
%2 %100 KYD 1 Aylik TL Mevduat
UsD/TL Endeksi x 1.05
%o TAy 3Ay 6Ay Yibasi 1Yl %-10 %-5 %0 %5 %10
Fon Risk Seviyesi
Fon Detay Dusuk (2/7)
Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilimi
F Kroek K veriler. istatistiksel Fon Kurulus Tarihi
on makroekonomik veriler, istatistiksel ve Kiymetli Maden BYF
diger analizlerle olusacak piyasa beklentisi 3.4% 22.05.2024
dogrultusunda finansal varliklara yatirrm
yaparak portfoy degerini artirip, mutlak Hisse Satis Kanallari

getiri yaratmay! hedeflemektir. Portfoy 19.5%
yoneticileri global ekonomide yasanan
gelismeleri ve varlik fiyatlarini analiz
ederek alim satim kararlari olusturacaktir.
Bu kararlarin olusturulmasinda global Devlet Tahvili

Tacirler Portfoy

faizler, faiz farklari, dénemlik getiriler, 3.9% A e Saklamaci Kurulus
varlik volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri T,i§ Bankasi
gdéz onunde bulundurulacaktir. Fonun
likidite veya vade acisinda bir ydnetim
kisitlamasi yoktur.
Kaynak: TEFAS 1.11.2024
Fon Aylik Performans Tablosu (%) y
2024 @ o o - - 3.05 2.98 3.78 2.69 1.39 -
2023 - - - - - - - - - - - - -
2022 - - - - - - - - - - - - -

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

TACIRLER

PORTFOY




FEF - HDI FiBA EMEKLILIK VE HAYAT AS

TACIRLER PORTFOY DEGISKEN EYF TACIRLER
FORTFOY

KASIM 2024

-%5.0 %3.8

Strateji ve Yatirimci Profili . .
on Toplam Deger

Portfoy cesitliligini sagladigimiz FEF, hisse senedi agirlikli olarak 250.6 Milyon TL
yonetilmeye devam ediyor. Hedefimiz olan orta ve uzun vadede mutlak
getirinin saglanmasi icin kalan agdirliklar 6zel sektdr tahvilleri, kisa vadeli Fon Yatirimci Adedi
devlet i¢c borclanma senetleri ve kisa vadeli para piyasalarinda olusuyor. 3857

YiIl sona ererken, pay piyasasinin yukarli yonlU tepki vermesi olasi

senetlerden olusan portfdy yapisiyla pozisyonumuzu koruyacagiz. Pazar Payi

%0.16

Yoénetim Ucreti
Yillik 9%1.81

Performans Performans Ucreti: Yok

Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim Valér
Alim T+1/ Satim T+2

%30 %29.9
FEF
%20 B1ST100 Vergi (Stopaj)
Gercek Kisi %0
%10 Altin %43 TUzel Kisi %0
o %-5.0 -%9.1 %0.2 Mevduat %3.8 Fon Karsilastirma Olciiti
USD/TL %0.2 %100 KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi
%10 1Ay 3Ay 6Ay Yibast 1Yl %-10 %-5 %0 %5 %10
Fon Risk Seviyesi
Yiksek (6/7)
. Fon Kurulus Tarihi
Fin. Bonosu 103‘; 29/12/2016
10.7% i
Devlet Tahvili
Satis Kanallan
5.8%
Fon Detay HDI Fiba Emeklilik ve Befas'a
Varlik Dagilimi dahil tim Banka/Araci
Mevduat Kurumlar
12.1%
Saklamaci Kurulus
TPP Hisse Senedi i ili
20 65.19% Fiba Emeklilik A.S.

Fon Aylik Performans Tablosu (%) Kaynak: TEFAS 111.2024

2024 10.9 6.6 -1.41 n3 2.56 4.89 2.4 -4.55 0.24 -4.97 29.92
2023 -10.68 1.83 -9.45 -5.08 8.39 14.93 23.48 12.37 .39 -5.95 0.196 -3.02 52.37
2022 2.31 -3.60 13.16 8.63 5.69 -1.36 6.40 14.12 5.07 14.16 .40 3.61 n2.5

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

(9) Esentepe Mahallesi Bliylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER
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FVI - HDI FiBA EMEKLILIK VE HAYAT AS

ESG SURDURULEBILIRLIK FON SEPETI EYF TACIRLER
FORTFOY

KASIM 2024

-%4.3 %0.2

Strateji ve Yatirimci Profili . .
on Toplam Deger

Fon; Cevresel, Sosyal ve Kurumsal Yonetim (ESG Environmental, Social, 28.8 Milyon TL
Governance) ilkelerini sureclerine dahil eden, ¢cdézum sunan ve bu alanlarda
yurtici ve yurtdisinda faaliyet gdsteren sirketlerin ortaklik paylarinin ve Fon Yatirnmci Adedi
borclanma araclarinin yer aldigi yerli ve yabanci strdurulebilirlik borsa [EZ

yatirim fonlarina, ESG temali endekslere dayall borsa yatirrm fonlarina ve

ESG kriterlerine uygun olarak ihra¢ edilmis yatirrm fonlarinin katilma Pazar Pay!
. . . %0.11
paylarina yatirrm yapiyor. FVI, yuksek risk alabilen yatirrmcilara uygun
niteliktedir. Yénetim Ucreti
Yillik %2.2
performans Performans Ucreti: Yok
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim Valér
%40 . Alim T+1/Satim T+3
%36.5 i
%30 Vergi (Stopaj)
20 BISTI00 Gercek Kisi %0
% At bz Tlzel Kisi %0
%10 e
. . %4.5 Mevduat %3.8 Fon Karsilastirma Olcutu
%0 e 222 %45 S&P1200 Global ESG Getiri End.
USD/TL %0.2 %45 BIST SurdUrebilirlik Getiri End.
W0 sAy Ay vibap 1V %10 %5 %o %5 %0 %5 KYD 1 Aylik USDTRY Mevd. End.
%5 KYD Repo (Brut) Endeksi
Fon Risk Seviyesi
Ters Repo Yuksek (5/7)
Yabanci Hisse 3.5%
16.5% Fon Kurulus Tarihi
08/08/2022
TPP
Fon Detay 1.8% Satisg Kanallari
Varlik Dagilimi HDI Fiba Emeklilik ve Befas'a
dahil tum Banka/Aracli
Kurumlar
Saklamaci Kurulus
Fiba Emeklilik A.S.
78.2%
Fon Aylik Performans Tablosu (%) Kaynak: TEFAS 1.11.2024
2024 2.87 6.02 4.66 3.48 5.20 3.76 17 2.6 0.99 -4.35 23.4
2023 0.79 -2.57 0.76 -1.45 4.20 22.95 10.84 -0.93 0.44 -5.65 6.49 3.81 42.92
2022 -0.10 -13.03 3.87 12.16 3.91 3.41

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

(9) Esentepe Mahallesi Bliylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER
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AYLIK FON BULTENI // KASIM 2024

CEKINCE BILDIRIMI

Bu bultendeki her turld bilgi, yorum ve degerlendirmeler, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla Tacirler Portfoy Yénetimi
tarafindan hazirlanmistir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu bilgiler yatirimcilar
tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Bu bultende yer alan her turlu bilgi, dederlendirme, yorum ve istatistiki sekil
ve degerler hazirlandigl tarih itibariyla mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan
kaynaklardan derlenerek hazirlanmistir. Bultende sunulan gorus, bilgi ve veriler, yatirimcilara
kendi olusturacaklari yatirrm kararlarinda yardimci olmayil hedeflemekte olup, herhangi bir
menkul kiymetin alim-satim teklifi ve/ veya taahhidlU anlamina gelmemektedir.
Yatirimcilarin verecekleri yatirrm kararlari ile bu raporda sunulan gorus, bilgi ve veriler
arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, burada yer alan bilgi, dederlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve dederlendirmelerin kullanimi sonucunda ortaya cikacak dogrudan ve/veya
dolayli zararlardan Tacirler Portfoy Yoénetimi'nin ya da c¢alisanlarinin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bultende yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goérlslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fonlarin gegmis performansi gelecek donem performansi igin bir géosterge olamaz. Fonlarin
izahname, ictizuk ve performans sunum raporlarina www.kap.gov.tr,
www.tacirlerportfoy.com.tr, www.spk.gov.tr'de yer alan surekli bilgilendirme formlarindan
ulasilabilir. Fonlara dair veriler 31.10.2024 tarihi kapanis verileri ile hazirlanmistir.Karsilastirma
ol¢uty Fonun izahname ve ictuzugunde belirtilen yatirim yapilabilecek varliklara uygun
olarak belirlenmistir.

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. (“Tacirler Portfoy”), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan
yetkilendirilmis ve duzenlemelere tabi bir kurumdur. Bu sunum ya da rapor bilgi amagh
olarak hazirlanmis olup icerigindeki bilgiler kesinlikle gizli olarak kabul edilmelidir. Hi¢cbir
sekilde kismen ya da tamamen c¢ogaltilamaz, kopyalanamaz, amaci disinda kullanilamaz ve
iceriginde yer alan hi¢bir bilgi UG¢lUncu kisiler ile Tacirler Portfoy'dn én izni olmadan higbir
sekilde paylasilamaz. Bu sunumda yer alan bilgiler eksiksiz oldugu iddiasinda degildir ve
degisiklige ugrayabilir. Sunum, sahsi tavsiye niteligi tasimamakta ve herhangi bir finansal
Urdnun, hizmetin, yatirirm aracinin veya menkul kiymetin alim-satim teklifi ya da daveti
anlamina gelmemektedir. Burada yer alan yatirimlar ve stratejiler tium yatirimcilar i¢in uygun
olmayabilir. Yatirimcilar, bu sunumda yer alan tum hususlara iliskin olarak gerekli
arastirmalari bizzat gergeklestirmeli ve gdrUslerini kendi arastirmalarina dayandirmalidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
SPK Mevzuati geregince, yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. S6z konusu
gorusler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim O6nerisi ya da getiri vaadi olmayip mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuglar
dodurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 0zeni gdstermelisiniz.
Burada yer alan goéruslere guvenerek islem yapmaniz durumunda ugdranacak zararlardan
Tacirler Portfédy sorumlu degildir. Bu dokimana ve/veya dustnulen olasi surece iliskin
iletisimler, sorular ve/veya istekler Tacirler Portféy’e yénlendirilmelidir. Daha fazla bilgi igin
[Gtfen asadidaki kisilerle temasa geginiz:

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

Esentepe Mah. BlyUkdere Cad. Levent 199 No:199 i¢c Kapi No:16 Sisli / istanbul
TEL (+90) 212 9421515

FAX (+90) 212 282 09 98

MAIL TPP@tacirlerportfoy.com.tr

(9) Esentepe Mahallesi Bliylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER
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ESENTEPE MAH. BUYUKDERE CAD. LEVENT 199 NO:16 SiSLi / iSTANBUL
+90 212 942 15 15
TPP@TACIRLERPORTFOY.COM.TR
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