TACIRLER PORTFOY YONETIMi ANONIM SIiRKETI
01.01.2017 — 30.06.2017 Dénemi
Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu

e Rapor Dinemi

01 Ocak 2017- 30 Haziran 2017
e Ortakhgn Unvam

Tacirler Portféy Yonetimi A.S.

e lletisim Bilgileri

Adres . Nispetiye Caddesi Akmerkez B.3 Blok Kat. 7 Etiler Besiktas -ISTANBUL
Telefon 1 (0212) 355 46 46 Pbx

e_posta . bilgi@tacirlerportfoy.com.tr

Web Adresi - www tacirlerportfoy.com.tr

Ticaret Sicil No : 788409

Subemiz bulunmamaktadir.

* Sirketin Faaliyet Konusu

Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri gercevesinde
yatinm fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve
4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik
yatiim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt diginda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin
portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi| Kurul'undan
gerekli izin ve/lveya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatirm danigmanhigi ve
kurucusu oldudu yatinm fonlarinin katiima paylari dahil olmak tizere fon katiima paylari ile degisken
sermayeli yatinm ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurula bildirimde bulunmak ve Kurulun portfoy
yonetim sirketlerine iligkin diizenlemelerinde belirlenen asgari Ozsermaye blyuklugune sahip olmak
sartiyla, Kurulun yatinm hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun sekilde;

Sermaye piyasalari ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi, ve Sermaye piyasasi araglarina iliskin
islemlerle ilgili yatinm arastirmasi ve finansal analiz yapiimasi veya genel tavsiyede bulunulmasi
islemleri de yapabilir. Ayrica Servet yénetimi ve finansal planlama yapilmasi yan hizmetlerini de
verebilir,
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Dénem icinde yonetim ve denetleme kurullarinda gérev alan bagkan ve {iyelerin,
murahhas lyelerin ad ve soyadlar, yetki sinirlari, bu gérevlerin siireleri (baglangig ve

bitis tarihleri)

Adi Soyadi Gorevi Yetki Sinin Gorev Baslangic -Bitis Tarihi
Atilla TACIR Yonetim Kurulu Baskani Sinirsiz 29/03/2017 -Devam Ediyor
Oktay Okan ALPAY Yonetim Kurulu Bagkan Yrd. Sinirsiz 29/03/2017 -DevamEdiyor
ibrahim CALISKAN Yénetim Kurulu Uyesi Sinirsiz 29/03/2017 -Devam Ediyor

« Dbénem icinde Esas Sizlesmede degisiklik yapilmigsa bunun nedenleri ve yapilan

degisiklikler;

Herhangi bir degisiklik yapiimamistir.

¢ Sermaye Hareketleri

ligili donemde sirket sermayesinde herhangi bir degisim olmamistir.

Ortaklik yapisi
1| Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. 5,175,000.00 08.5714
2|Atilla TACIR 25,000.00 0.4762
3|Can TACIR 25,000.00 0.4762
4|{Halit TACIR 20,000.00 0.3810
5|Serkan TACIR 5,000.00 0.0952

TOP

5,250,000.00

00.00

* Ortakhgin Faaliyet Gosterdigi sektor ve bu sektérdeki yeri hakkinda bilgi

Sirketin yonetilen portféy bayuklagu 30.06.2017 tarihinde yaklasik 406,3 milyon TL'ye ulasmistir.
Sektorde 17 adet banka kokenli olmak tizere 50 adet portfdy yonetim sirketi faaliyet géstermekte
olup 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle yénetilen portféy buytkligu bakimindan banka ve sigorta
kokenli portfdy yonetim sirketleri disindakiler siralamasinda dérdinct (4) sirada yer almaktadir.

Sirketin yonettigi varliklarin buytklugu 31/12/2016 - 30/06/2017 tarihleri arasinda %30’ oraninda
artis saglayarak 313,8 milyon TL'den 406,3 milyon TL ye ¢ikmigtir. Sirket faaliyet konusu ile ilgili
ardn gesitliligini arttirma hedefine uygun olarak 2016 yilinin son ayinda Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
ile yaptigi isbirligi ile Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Tacirler Portfoy Degisken Emeklilik Yatirim

Fonu'nu yonetmeye baglamistir. Fonun buyuklugu 31/12/2016 da 495 binden 30/06/2017 tarihinde
3 milyon TL ye yukselmistir.

Diénem : 30/06/2017 31/12/2016
Yonetilen Portfoy Tiirii Say1 Portfoy Biyiikliigii | Sayr Portfoy Biiyiikliigii |
Yatirim Fonu 5 246,543,054.00 5 181,007,932.00
Emeklilik Yatrm Fonu 1 3,063,933.00 1 494,801.00
Ozel Portfdy Tiizel Kisi 11 48,308,740.00 11 40,525,029.00
Ozel Portfoy Gergek Kisi 27 108,422,993.00 23 91,766,306.00

44 406,338,720.00 40 313,794,068.00
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o Temettii Politikasi
Sirketin kar dagitimi politikasi Sirket Esas S6zlesmesinin 28. Maddesinde belirtiimistir.
¢ Yatinm Politikasi

Sirketimiz sermayesini ve gelirlerini vadeli mevduat ve yatirm fonlarina yatirim yaparak
degerlendirmektedir.

e Risk Yonetim Politikasi

Sirketimiz Risk Yonetim Hizmetini disaridan saglamaktadir. Bu amagla Tacirler Yatinim Menkul
Degerler A.S. Risk Yénetimi, yonetilen tum fonlarin, 6zel portféylerin ve sirket'in risklerine iliskin bilgi
ve analizleri Risk Yonetim Prosedurlerine uygun bir sekilde sirket yetkililerine raporlamaktadir.

Tum fonlar ve 6zel portfoylere iliskin, haftalik olarak yapilan yatirim komitesi toplantisinda piyasa
riskleri ve mevcut pozisyonlarin degerlendiriimesi yapilirken, komite kararlarina iliskin uyum streci
sirketin i¢ kontrol gérevlisi tarafindan takip edilmektedir. i¢ kontrol birimi dogrudan yénetim kuruluna
bagll olup tespit edilen hususlara ait raporlari aylik olarak yénetim kuruluna sunmaktadir.

Ayrica, Sirketin Ig kontrolden sorumlu Mufettigi, Sirket tarafindan gergeklestirilen faaliyetlerin
Sermaye Piyasasi Kurulu ve Mali Suglar Arastirma Kurulu tarafindan yayinlanan yénetmeliklerde
belirtilen yasal sorumluluklara uyguniugunu kontrol etmektedir.

¢ Finansman Kaynaklar

Sirketin Finansman kaynag! yonetmekte oldugu portféy buyuklugune iliskin komisyon gelirleri ve
performans primlerinden olugsmaktadir.

e 01 Ocak 2017- 30 Haziran 2017 tarihleri doneminde sirketin atmis oldugu adimlar,

Tacirler Portfdy olarak, 2016 gibi finansal piyasalar agisindan olumsuz olarak hatirlanacak bir yili
gerek portfdy biyumesi gerekse yonetilen varliklarin performanslan agisindan oldukga iyi bir sekilde
kapatabilmenin mutlulugunu yasarken, 2017 yilina umutla basladik.

2016 Aralik ay! sonlarinda stratejik ortagimiz Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.’nin kurdugu, Tacirler
Portfoy’an Yonettigi Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Tacirler Portféy Degisken Emeklilik Fonu'nun
katilim paylarinin halka arz ediimesiyle hedeflerimizden biri olan bireysel emeklilik sistemine giris
yapmis olduk. 6 aylik donemde hedeflerimize uygun performansimiz ve fonun kisa sirede ulastigi
buyukltk gelecege iliskin umutlanimizi artirdi.

Tacirler Portfoy Serbest Fon'un USD cinsi fiyat aciklamasi yénindeki talebimizin SPK tarafindan
uygun bulunmus olmasi ile birlikte fonumuzun adi Tacirler Portféy Serbest (Déviz) Fon olarak degisti
ve katilim paylari da A grubu (TL) ve B Grubu (USD) olarak ikiye ayrildi. Sektérde ¢ok sinirli sayida
yatinm fonunda bulunan USD cinsinden fiyat agiklama &zelligine sahip bir fonu yénetiyor olmak, bu
fon ile doviz yatinmeilarina gok iyi alternatifler sunabilmek ve sektérde risk-performans anlaminda
ciddi farkliliklar yaratabilecedimize olan inancimiz bizim igin itici bir motivasyon oldu.

Yilbagindan 30 Haziran 2017 tarihine kadar yénettigimiz toplam fon biyuklagunin 313,8 milyon TL
den 406,3 milyon TL ulagmasi ile yilin ilk yarisini %30’luk bir biyume ile tamamlamis durumdayiz.
e Ortakh@mn Mali yapisini iyilestirmek icin alinmasi diisiiniilen énlemler

Sirketimiz, yonetilen portfoylerin ve dagitim kanallarinin cesitliligini arttirmak amagl satis ve

pazarlama tarafinda buyumeyi éngérurken, bireysel emeklilik sistemindeki pazar payini arttirici
calismalarina agirlik verecektir.
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¢ Mevcut Ust Yonetim

Unvani Adi Soyadi

Yénetim Kurulu Baskani Atilla TACIR
Yonetim Kurulu Bagkan Yrd.-Genel Mudur Oktay Okan ALPAY
Yénetim Kurulu Uyesi ibrahim CALISKAN
Genel Mudur Yardimcisi Kubilay OZALP
Genel Mudir Yardimeisi Yigit Mehmet USTAY

* Personel Yapisi ve Hareketleri

Sirket, Portféy Yénetimi, Satis ve Pazarlama, Mali Isler ve Operasyon ile Ig Kontrol birimlerinden
olusmaktadir. 30 Haziran 2017 itibariyle sirket personeli lisans 3 ve yiiksek lisans 4 olmak (izere
toplam 7 kisiden olusmaktadir.

ligili dénemde personel giris ve ¢ikisi olmamistir.
Personel ucretleri Sirketin Mali durumu, sektérdeki diger kurumlarin tcret politikasi ve personel

performanslari géz 6ntnde bulundurularak belirlenmektedir

Taci r'.Pomoy natimi A.S

Yonelim Kurulu
Ablia Tacr, O. Okan Alpay, lbramm Cakskan

Teftis Binm

Hiitya Bahgeci

‘Genel Madar
Q. Okan Alpay

Disandan Al

Portfoy Yonetimi Pazarlama ve Musteri lliskileri Operasyon ve Mali [sler
Kubilay Ozalp Yigit Mehmet Ustay
= Genel Modar Yardimcis:

Yatnm ve Emekhbk
Fonlan

« Ust diizey yonetime ve yonetim kuruluna saglanan faydalar ile personele verilen diger
haklar

Tum personelimize asagidaki haklar saglanmaktadir.
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» Ozel Saglik Sigortasi
»  Yemek Yardimi

Ust yonetime ayrica asagidaki haklar saglanmaktadir.

» Makam Araci
» Mobil Telefon (Limitli)

Yonetim Kurulu tyelerine Genel Kurul karari geregi huzur hakki édenmemektedir. Ust Yonetime
tdenen Ucretlerin brut toplami 513.000,00TL. Ust duzey yoneticiler Genel Mudur ve Genel Mudur
yardimcilarindan olugsmaktadir.

Oktay Okan ALPAY Atilla TACIR
Genel Mudur Yonetim Kurulu Baskani
Yénetim Kurulu Bsk.Yrd.
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TACIRLER PORTFOY YONETiMi ANONIM SIiRKETI]

30 HAZIRAN 2017 TARIHLI OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Simirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Notlar 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
VARLIKLAR
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 111.408 225.635
Finansal yatirimlar 3.122.274 3.087.448
- Gergege uygun deger fark: kar/zarara
vansitilan finansal varliklar 4 3.122.274 3.087.448
Ticari alacaklar 448.785 337.848
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 5 389.189 199.051
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 39.596 138.797
Pesin 6denmis giderler 81.284 53.151
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 11 42.120 41.474
Diger dénen varliklar 13.614 12.478
Toplam dénen varhklar 3.819.485 3.758.034
Duran varhklar
Maddi duran varliklar 26.129 30.905
Ertelenmis vergi varlifi 11 10.555 10.444
Toplam duran varhklar 36.684 41.349
TOPLAM VARLIKLAR 3.856.169 3.799.383

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



TACIRLER PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

30 HAZiRAN 2017 TARIHLI OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Simirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis geemis

Notlar 30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

KAYNAKLAR

Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda

borglar 50.612 191.030
Diger borglar 189.042 29.615
Kisa vadeli karsiliklar 38.270 25.576
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 38.270 21.328
- Diger kisa vadeli karsiliklar - 4.248
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 277.924 246.221
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli diger karsiliklar 20.865 32.245
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 20.865 32.245
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 20.865 32.245
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 5.250.000 5.250.000
Kar veya zararda yeniden
smiflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler 16.042 (1.940)
- Tamimlanmis fayda planlari yeniden
oleiim kazanglar: 16.042 (1.940)
Gegmis yillar zararlar (1.727.143) (655.941)
Net donem kari/(zarari) 18.481 (1.071.202)
Toplam ézkaynaklar 3.557.380 3.520.917
TOPLAM KAYNAKLAR 3.856.169 3.799.383

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarin tamamlayict par¢asini olustururlar.



TACIRLER PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Simirh Simirh Simirh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmemis gecmis gecmemis
1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —
Notlar 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016
ESAS FAALIYET GELIRI
Hasilat 8 2.057.211 1.148.976 720.672 435.821
Briit kar 2.057.211 1.148.976 720.672 435.821
Genel yonetim giderleri 9 (1.420.829) (684.822) (1.421.531) (724.813)
Pazarlama satig ve dagitim giderleri 9 (839.870) (445.793) (144.756) (122.333)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 10 217.363 102,513 202.236 63.766
Esas faaliyet kari/(zarari) 13.875 120.874 (643.379) (347.559)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi
kari/(zarari) 13.875 120.874 (643.379) (347.559)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi
geliri/(gideri) 4.606 (708) 10.879 7.980
Dénem vergi gideri -- - -- -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 11 4.606 (708) 10.879 7.980
Net dénem kary/(zarari) 18.481 120.166 (632.500) (339.579)
Diger kapsamh gelir
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar 17.982 2.990 (9.102) (4.050)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden
6lglim kayiplari, vergi sonrasi
-Aktiieryal (kayiplar )/kazanglar 22.477 3.737 (11.378) (5.063)
Ertelenmis vergi etkisi (4.495) (747) 2.276 1.013
Toplam kapsamli gelir 36.463 123.156 (641.602) (343.629)

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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