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BAGIMSIZ DENETCI SINIRLI INCELEME RAPORU



ARA DONEM FiINANSAL TABLOLAR HAKKINDA INCELEME RAPORU
Tacirler Portfoy Yonetimi A.$. Yonetim Kurulu'na,

1. Tacirler Portfoy Yonetimi A.$.'nin (“Sirket™) ekte yer alan 30 Haziran 2013 tarihli finansal durum
tablosu, aym tarihte sona eren alt1 aylik kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, dzkaynaklar
degigim tablosu ve nakit akig tablosu tarafimizea incelenmistir. Sirket yonetiminin sorumlulugu, séz
konusu ara dénem finansal tablolarin Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan kabul edilen finansal
raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara
donem finansal tablolarn incelenmesine iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin kapsam

2. Incelememiz, Sermaye Piyasas: Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlan hakkinda
tebligde yer alan ara donem finansal tablolarin incelenmesi ile ilgili diizenlemelere uygun olarak
yapilmugtir. Ara dénem finansal tablolarimn incelenmesi, agirhkl olarak finansal raporlama
siirecinden sorumlu kigilerden bilgi toplanmast ve analitik inceleme ile diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasim kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsam1 Sermaye Piyasas1 Kurulu'nea yayrmlanan
bagimsiz denetim standartlarn cercevesinde yapilan bagimsiz denetim caligmasina gére daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmas: gereken tiim &nemli hususlar ortaya
¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim goriisii agiklanmamustir.

Sonuc

3. Incelememiz sonucunda, ekteki ara dSnem finansal tablolarin, Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.’nin
30 Haziran 2013 tarihi itibariyla finansal pozisyonunu, alt1 aylik ara déneme iligkin finansal
performansini ve nakit akiglarini Sermaye Piyasasi Kurulu’'nea kabul edilen finansal raporlama
standartlan (Bkz. Dipnot 2) cercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadig konusunda
herhangi bir hususa rastlamilmamagtir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARTHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

455.828 - - .

Dipnot
referanslar: 30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 4 295.551 322.767
Finansal yatirmmlar 5 103.737 101.184
Ticari alacaklar (net) 6 48.204 26.201

Hiskili taraflardan ticari alacakiar 48.204 26.201
Diger donen varliklar 12 6.185 5.676
Duran varhklar 4,584 6.422
Maddi duran varliklar (net) 8 3.289 3.439
Ertelenen vergi varliklar 18 1.295 2.983
Toplam varhklar 458.261 462.250
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yitkiimliiliikler 16.776 22.643
Ticari borglar 6 3.706 3.706

Iliskili taraflara ticari borglar 3.706 3.706

Diger ticari bor¢lar - -
Kisa vadeli diger karsiliklar 11 600 600

Calganlara saglanan faydalara iliskin

kisa vadeli kargiliklar 600 600
Diger borglar 7 5.165 11.652

Hiskili taraflara diger borglar - -

Diger borgiar 5.165 11.652
Donem kan vergi yikiimliiliigii 18 - -
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 10 7.305 6.685
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.168 2.059
Uzun vadeli diger karsiliklar 11 1.168 2.059

Caliganlara saglanan faydalara iliskin

uzun vadeli kargiiklar 1.168 2.059
Ozkaynaklar 440,317 437.548
(denmig sermaye 13 500.000 500.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirtimayacak

birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler 1.222 -

Calisanlara sagloman foydalara iliskin

aktiieryal kazangiar 1.222 -
Kardan ayritmis kisitlanmig yedekler 13 - -
Gegmis yillar zarar 13 (62.452) 5.154
Net donem kari/(zarar) 1.547 (67.606)
Toplam kaynaklar 438.261 462.250

——

amember of
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 0CAK -30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT
SINIRLI INCELEMEDEN GECMIS KAR VEYA ZARAR

VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Liras: (*TE") olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh Stnirh Swmurh
incelemeden incelerneden incelemeden incelemeden
gecmisy gecmemis gecmis gecimentis
referanslart 30 Hazivan 2013 30 Haziran 2013 30 Haziran 2012 30 Haziran 2012
SURDURULEN FAALIYETLER
ESAS FAALIYET GELIR1
Hasilat (net) 14 169.719 98.798 - -
Esas faaliyetlerden diger gelirler - - 723 -
Biirt kar 169.719 98.798 723 -
Genel yonetim giderleri {-) 15 (172.530) (49.959) (35.090) (24.759)
Pazarlama satig ve dagitim giderleti (-) 15 (648) (324) - -
Esas faaliyet kar1/ (zarary) (3.459) 48.515 (34.367) (24.759)
Finansal gelirler 17 6.387 2.693 10.303 33
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari/{(zarar) 2.928 51.208 (24.064) (24.726)
Siirdiirtilen faaliyetler vergi (gideri)/geliri
- Ertelenmig vergi {gideri)/geliri 18 (1.381) (889) 1.178 228
Siirdiiriilen faaliyetler dénem kari/(zarari) 1.547 50.319 {22.886) (24.498)
Diger kapsamh (gider)/gelir 1.222 660 “ -
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar - -
Caliganlara saglanan faydalara iliskin
aktiieryal kazanglar 10 1.528 825 - -
Kar veya zararda yeniden siiflandinlmayacak diger
kapsaml gelire iligkin vergiler giderleri (306) (163) - -
Toplam kapsamh gelir/{gider) 2.769 50.979 (22.886) (24.498)
Hisse bagina kazang/(kayip)
(Nominal degeri 1 TL) 19 0,0031 0,1006 {0,0458) (0,0490)

Sreantbiyl, Tagih

- Fi:?:;;araﬁ Mas Bagmmisiz Denetim ve
Eerbest Muhasebeci Mal Miusavirlik A.S.
amember of
PricewaterhouseCoopers
Tarafimdan Gérilldi H\(’
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Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarm tamamlayic1 par¢asim olustururlar.
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TACIRLER PORTFQOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP ]_)('?NEMiNE AIT
SINIRLI INCELEMEDEN GECMIiS OZKAYNAKLAR DEGIiSIM TABLOSU

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Kardan
. ayrilmi TMS 19 Gecmis
Odenmis lasitlanmis  Aktileryal yillar  Net dénem Toplam
sermaye yedekler kazang karlan kan Ozkaynak
1 Ocak 2012 500.000 - - - 7.661 507.661
Transferler - - - 7.661 (7.761) -
Danem net zarar: - - - (22.886) (22.886)
30 Haziran 2012 500.000 - - 7.661 {(22.886) 484.775
Kardan
. ayrilmi T™MS 19 Gecmis
Odenmis lasitlanmis  Aktiieryal yillar  Net dénem Toplam
sermaye yedekler kazang karlan kari dzkaynak
1 Ocak 2013 500.000 - - 5.154 {67.606) 437.548
Gegmig vil karlarma
transferler - - - (67.606) 67.606 -
Diger kapsaml gelir - - 1.222 - - 1.222
Doénem net kari - - - - 1.547 1.547
30 Haziran 2013 500.000 - 1.222 (62.452) 1.547 440.317

Basaran MNas Befimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebect Mali Migavirlik A.G,
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarsfindsn Goriikdit H \('

fatanbul, Tarih 08 ? ?3

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 QCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AlT

SINIRLI INCELEMEDEN GECMIS NAKIT AKIS TABLOSU
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

(Simirh {Smrh

incelemeden incelemeden

gegmis) gecmis)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

" referanslan 30 Haziran 2013 30 Haziran 2012

Faaliyetlerden saglanan nakit akima:
Net ddnem (zarart)/kart

Dénem net karn mutabakatini saflamak 1.547 {22.886)

icin yapilan diizeltmeler:
Gergege uygun deger (kazanglart)/kayiplar ile ilgili

diizeltmeler 17 {2.544) -
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 8 150 120
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 11 637 1.495
Vergi 1.382 (1.178)
Diger kargliklar (5.529) (1.500)
Isletme sermayesindeki degisim oncesi

dncesi saglanan net nakit (4.357) (23.949%)
Ticari alacaklardaki artig ile ilgili diizeltmeler (22.003) -
Ticari borglardaki artigla ilgili diizeltmeler - (10.817)
Diger varliklar 1.179 (5.036)
Finansal yatirimlar deger (artisi)/azalisi (2.553) (101.186)
Faaliyetle ilgili diger bor¢lardaki (azalig)/artisla

ilgili ditzeltmeler (5.866) 3.233
isletme sermayesinde gerceklesen depisimler {33.600) (137.755)
Alinan faiz 6.387 10.303
A. Isletme faaliyetlerden elde edilen nakit akislar (27.213) (127.452)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlan
Maddi duran varhklarin alimmdan

kaynaklanan nakit ¢ikislan 8 - -
B. Yatirim faaliyetlerinde kullamlan nakit¢ - -
Finansman faaliyetferinde (kullamlan) nakit akimlar::
(ddenen temetti - -
C. Finansman faalivetlerinde kullamlan net nakit - -
Nakit ve benzeri de@erlerdeki net {azalis} / artis (27.213) (127.452)
D. Yabanc: para cevrim farklarumn nakit ve nakit

benzerleri fizerindeki etkisi - -
E. Dinem bagi nakit ve nakit benzeri degerler 4 322.641 515.614
Diénem _sonu nakit ve nakit benzeri deferler 4 295.428 388.162

TR S BERINSIE DUDCUIN Ve
Serbest, Mulmsebc\_l 9}1 Misgavirlil

PricewaterhouseCoopers 4

Turafindun Goridda H"{
_ Istanbul, Tarih Gﬁ}ﬂ?}

= Lakip-eden agiklama've p’r?btlar finansal tablolarm tamamlayici pargasmi olustururlar.



TACIRLER PORTFQY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tacirler PortfSy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 23 Agustos 2011 tarihinde kurulmustur. Sirket,

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)'ndan 5 Eylil 2012 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi”

almgtrr.

Sirket’in ana kurulug amaci Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK” veya “Kurul”ynun ilgili mevzuat
hitkiimleri ¢ercevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdyleri miisterilerle portfoy yénetim
sézlegmesi yapmak suretivle ve vekil sifatiyla yoOnetmek, sermaye piyasas: faaliyetlerinde
bulunmaktir. Sirket ayrica portfSy yonetigiligi faaliveti kapsaminda yerli ve yabanct yatinm fonlar,
yatirim ortakliklan ile yerli ve yabanci dzel ve tiizel kigilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin
portféylerini de ilgili mevzuat hitkiimleri dairesinde yotnetebilir.

Sirket hisselerinin %85°1 Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin miilkiyetindedir.

Sirket Tiirkive’de kayith olup, kayitli adresi Nispetiye Caddesi Akmerkez B3 Blok Kat 9 FEtiler
Begiktas / Istanbul’ dur.

Sirket faaliyetlerini tek bir ¢ografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir faaliyet alaninda (Portfoy Ydnetimi)
stirdtirmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2013 tarihi itibariyla caligan sayis1 3°tlir (31 Aralik 2012: 3).
Finansal Tablolarm Onaylanmas:

Sirket’in 30 Haziran 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolart 14 Agustos 2013
tarihinde Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir. Genel kurul finansal tablolan yayimlanmasindan
sonra degigtirme hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA iLISKiN TEMEL ESASLAR
{a) Uygulanan Muhasebe Standartlan

fligikteki 30 Haziran 2013 ara hesap donemine ait finansal tablolar Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil: Resmi Gazete’de yayimnlanan Seri
I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasmda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
hitkiimierine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliife konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar: / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS™) ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar (“TMS/TFRS™) esas alinmustr.

Sirket, 30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara doneme iliskin finansal tablolarim SPK’nimn
Seri: XII, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular ¢ergevesinde, TMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirtamistir. Ara donem finansal
tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmas: tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve

zorunlu kilman bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bagsren Nas Bagmsiz Denctim ve
Serbest Maihasebec Mall Migavirlk A.5.
a mmber of
PricewaterhouseCoopers
5 Tarulindan Gorilida \)\‘(
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(b)

(a)

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarin1 ézet veya tamset

olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu gergevede, ara donemlerde tamset finansal tablo, =~

hazirlamayi tercih etmisgtir.

Sirket, muhasebe kayitlarmm tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda,
Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlif
tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planim esas almaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet
gosteren Bagli Ortakhiklar, I Ortakliklar1 ve iIgtirakler kanuni finansal tablolarmi faaliyet
gosterdikleri iilkelerde gecerli olan kanun ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamustir. Ara
dénem finansal tablolar, gergcefe uygun degerleri ile gosterilen finansal varbik ve
yiikiimliiliiklerin diginda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Liras: olarak hazirlanmigtir. Ara
donem finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gdre hazirlanmig kanuni kayitlara TMS/TFRS
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Yeni ya da diizenlenmis standartlarim ve yorumlarm uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve
revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamistir,

1 Ocak 2013 tarihinde baslayan yillik raporlama dénemleri icin gecerli olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarm Sunumu, Diger Kapsamh Gelir”, | Temmuz 2012
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisikler
sonucu ortaya ¢ikan temel gelisme isletmelerin diger kapsaml gelir altinda gdsterdigi hesaplari
daha sonraki dénemlerde potansiyel olarak gelir tablosu ile iliskilendirilecek olarak gruplamasi
zorunlulugunun  getirilmesidir. Degisiklik diger kapsamh gelirde hangi kalemlerin
gosterileceginden bahsetmemektedir.

TMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu
yliriirlikten kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde hesaplanmasini
ongdrmektedir. Standart, gegmis hizmet maliyetlerinin gelir tablosunda muhasebelestirilmesi
hitkmiinii igermektedir. Yeni bir kavram olan yeniden ol¢timii, gelir tablosu yerine diger
kapsamh gelirde muhasebelestiriimesini icermektedir.

TFRS 10 (degigiklik), “Konsolide Finansal Tablolar™,

TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”,

TFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin A¢iklamalar”,

TFRS 10, 11 ve 12°ye gegis rehberi (degisiklik),

TFRS 13, “Gergege Uygun Deger Olelimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, tam bir makul defer tanimi ve tiim
TFRS’lerde uygulanacak tek bir Oleiim ve agiklamalar kaynafi saglayarak tutarliliin
geligtirilmesi ve karmasiklifin azaltilmasint amaglamaktadir.

TMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”,

TMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”,

Bagaran o3 Bagimsiz Destetim ve

shast Muhasebeci Mali Milsavirlik A.5.
a npetshor of
Pricewaternouseloopers
Tartfindan Gerikdi iy
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

TFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Ag¢iklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten

_sonra baglayan yilhk raporlama dénemlerinde gecerlidir, Degisiklik, halihazirda gecerli olan

dipnot aciklamalarmm iyilestirilerek TFRS ve US GAAP finansal tablo hazirlayan sirketler
arasindaki kargilagtinlabilirligin arttirilmast amacin tagimaktadir,

TFRS 1 (degisiklik), “TFRS’nin ilk Defa Uygulanmas: — devlet kredileri”,

TFRS’ lerin geligtirilmesi projesi kapsaminda, 2011 yili iginde 5 tane standarda degisiklik
getirilmigtir. TFRS 1, TMS 1, TMS 16, TMS 32 ve TMS 34. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

Yukaridaki standartlarm uygulanmasi Sirket’in ara donem finansal tablolarma Onemli bir etkisi
olmamistir.

(b)

30 Haziran 2013 tarihinde heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar, degisiklikler ve
yorumlar:

TFRS 9 “Finansal Araglar ”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporfama ddnemlerinde gecerlidir. Finansal varhik ve yikiimliiliikklerin simflandiriimast,
Sleimii ve muhasebelegtirilmesine ver vermektedir. TMS 39°da yer alan finansal
enstriimanlarin siniflama ve Slgiim prensipleri yerine gelmigtir,

TMS 32 (degisiklik), “Finansal Araclar: Sunum”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
basglayan yillik raporlama ddnemlerinde gecerlidir. Degisiklik ile TMS 32, “Finansal Araglar:
Sunum” standardmda bulunan uygulama rehberi bilangoda bulunan finansal varlik ve finansal
yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi konusunda daha agiklayict olmasi amaeciyla giincellenmigtir.

TFRS 9 haricinde Yukaridaki degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performans: tizerinde ciddi
bir etkisi bulunmamaktadir.

(c)

Karsilastirmah bilgiler ve dnceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarmm tutulmasinda ve kanuni finansal tablolannin hazirlanmasinda SPK
tarafindan c¢ikarilan prensipler ve sartlara, ylirlirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nmn
tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkin vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolart énceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 30 Haziran 2013 tarihi
itibariyla finansal durum tablosunu 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum
tablos ile 1 Ocak - 30 Haziran 2013 hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, nakit alas tablosu ve ézkaynaklar degigim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Haziran 2012
hesap dtnemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerekli goriildiigii takdirde cari dénem
finansal tablolarn sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden
diizenlenmektedir.

Basaran Nas Bagunsz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miyavirkk A%,
& member of
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

@)

(e)

Yeniden sinifflandirmalar

- SPK’nn 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisnda alman karar uyarinca Sermaye

Plyasasmda Finansal Raporlamaya [ligkin Esaslar Tebligi kapsamma giren sermaye piyasasi
kurumlar1 igin 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ara dénemlerden itibaren yiiriirliige
giren finansal tablo 6mekleri ve kullanim rehberi yaymlanmugtir. Yiirtirliige giren bu formatlar
uyarinca Sirket’in finansal durum tablolarinda cesitli siniflamalar yapilmigtar.

Bu gergcevede Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihli finansal durum tablosunda “Diger borglar”
hesabinda gésterilen 6.685 TL “Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar” hesabinda
ayr1 olarak yeniden simiflandiriimigtir.

Bu cergevede Sirket’in 31 Aralk 2012 tarihli finansal durum tablosunda “Diger dénen
varliklar” hesabmda gésterilen 5.576 TL “Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar” hesabinda ayn
olarak yeniden simflandirilmastir.

Raporlanan para birimi

Sirket’in finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur, Isletmenm finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cmsmden
ifade edilmigtir.

Netlegtirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimlililler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yikiimliliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yikiimliilitklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan Onemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe
hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve &nceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenir,

SPK’nin [I-14.1 numaral: “Sermaye Piyasasmda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Finansal Raporlama Tebligi”) 13 Haziran 2013 tarihli ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yaymlanarak 1 Nisan 2013 tarihinden sonra sona eren ara dénem finansal raporlardan itibaren
yirtirliige girmistir. [lgili teblig ile “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar
Tebligi” (Seri: XI, No: 29) yirtrliikten kaldwtlmistir. Sirket Finansal Raporlama Tebligi’ni
ilgili yiiriirlik tarihinde sonra uygulanmasi Sirket’in muhasebe politikalari iizerinde dnemli bir
degisiklige neden olmamigtir.

Diger taraftan, KGK’nin 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayilt Resmi Gazetede yayimlanan teblig
ile giincellenen TMS 19'a gére Sirket’in kidem tazminati yiikimliiliigi hesaplamalarmda
aktiieryal varsayimlardaki degisiklikler ya da aktiieryal varsayimla gergeklesen arasindaki
farklar nedeniyle olugan aktiieryal kazang ve kayiplarin 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosu”nda “Diger kapsamh gelir’” hesabi altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir.

Standart'm “Gegis ve yuriirliilik tarihi” bash@ altinda uygulamamn gerlye donuk basiamasma

izin vermesi dolaywsiyla Sirket ilgili raporlama domenterir y %g a& %y%l ka7 e

kayiplar: “Diger kapsamli gelir” hesab: altinda mubh; sebe]?éﬁi?é?@ B W}fqa ek tkmdg kazang ve

kayiplan “Finansal durum” tablosunda Ozkaynakla boltimiizaliahda “Calisanlara saglanan

faydalara iligkin aktiieryal kazanglar” hesabi altmda gt stermi%jtm@watfezhmjiﬁ&)aptra
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

(a)

(b)

Sirket ilgili degisikligi geriye dogru uygulamas: neticesinde Snemli bir farklilik olusmayacag

 dikkate almarak 31 Aralik 2012 ve 30 Haziran 2012 tarihli finansal tablolarda bu degisiklik ile

ilgili herhangi b'i'r'dﬁzen'lem'e'yapilmam@tlr.
MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degigikligin yamldig
cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de
gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate
alimacak sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Haziran 2013 hesap déneminde
muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamigtir.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak
kasa ve bankalardan alacaklar: dikkate almugtir (Dipnot 4).

Finansal yatinmlar

Sirket, menkul kiymetlerini “alim-satim amagl’™ menkui kiymetler olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varlhiklarnn siniflandirilmas: Sirket yonetimi tarafindan satmn
alma amaglan dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadar.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak tizere maliyet bedelleri iizerinden g&sterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-sattm amagli finansal varliklar makul degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagli finansal varfiklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Finansal Gelirler” hesabina dahi! edilmektedir.

Almm satim amagli menkul kiymetler bilango tarihi itibartyla bekleyen en iyi alis emri iizerinden
degerlenmektedir,

Yatirim amach menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklar: ise ayr olarak temettis gelirleri seklinde finansal
tablolarda gdsterilmektedir.

Tiim yatirim amag¢h menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 5).

Bagazan Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebecl Mall Misavidtik A5,
a member of
PricewsterhouseCoopers
Tasalindon Goriildii 1YY
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA [LiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

(©

(@)

(e)

@

Ticari alacaklar

~ Ticari alacaklar; orijinal fatura degerinden kayda alman alacaklann-izleyen dénemilerde elde -

edilecek tutarlacmnin etkin faiz yéntemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz
orami olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oranmin etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi
durvmunda, maliyet degerleri iizerinden gdsterilmisgtir.

Sirket, tahsil imkdninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari
alacaklar i¢in sipheli alacak karsilign ayirmaktadir. S6z konusu bu kargih@m tutari, alacagm
kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasmdaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan
ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit skislarinin,

olugan ticari alacagm orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir,

Stipheli alacak tutarma karsilik ayrilmasin takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kismmin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan stipheli alacak karsilifindan
ditgiilerek diger gelirlere kaydedilir.

Maddi duran varhklar

Maddi varliklar, kayith degerleri iizerinden, birikmis amortisman diigildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir (Dipnot 8). Amortisman, maddi varliklarm diizeltilmis degerleri lizerinden
faydali omiirleri kullanilarak dogrusal amortisman yéntemiyle kullanilarak ayrilmakiadir. Séz
konusu varhiklann tahmin edilen faydali Smiirleri agagida belirtiimistir:

Ofis makinalari, mobilya ve mefrusat 5yil

Maddi varliklarin bilangoda tagman degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin izerinde olmas:
durumunda séz konusu varlifin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger
diisiikliigii karsilig1 gider hesaplar ile Hligkilendirilir.

Maddi varliklarn elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarm karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitilir.

Karsihklar, sarta bagh yiikiimliliikler ve varhklar

Kargiliklar bilango tarihi itibartyla meveut bulunan ve gegmigten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yiikiimliliglin bulunmasi, yiikimluligi yerine getirmek igin ekonomik fayda
saglayan kaynaklarin ¢tkiginin muhtemel olmast ve yikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir
taliminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir clarak
Olelilemedigi ve ylkiimliligiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin
bulunmadigt durumlarda soz konusu yikimliitik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve
dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 9).

Calisanlara saglanan faydalar/ladem tazminati

Kidem tazminati karsihgi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun
gerektirdifi sekilde hesaplanmakta ve Sirket cahsanlarmin en az bir yilhk hizmeti
tamamlayarak emekliye ayrilmasi, iligkisinin kesilmesi, askérhhahizmetniginigagrelmas: veya
vefati durumunda hak kazanilan kidem tazminatinm bhgtinkiT iR Hesti’ yaSitaktadyr
(Dipnot 10).

PricewaterhouseCoopers
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

(2

(h)

@

)

Ucret, komisyon, faiz gelir/giderleri ve satim ve geri alim anlasmalar

(1)Ucretvek0mtsyonlar e L L

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Bununla birlikte, dzel portfoy yonetim lcretleri ve fon
yonetim licreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
(iiy Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Faiz geliri, sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarmdan saglanan gelirleri ve iskontolu
devlet tahvillerinin i¢ verim oran1 ydntemine gore iskontolanmis degerlenmelerini kapsar,
Borc¢lanma maliyetleri
Tim finansman giderleri, olustuklan dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir,
Kur degisiminin etkileri
Yabanct para cinsinden olan iglemler, iglemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci
para cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankast déviz ahs kurundan Tiirk Lirasma ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin
¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Hisse basina kazancg

Hisse basina kazang, net karm ilgili dénem i¢inde mevcut hisselerin agirhikli ortalama adedine
béliinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye’de sirketler meveut hissedarlara birikmis karlardan ve yeniden degerleme fonundan
hisseleri oraminda hisse dagitarak (“Bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina
kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci gikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla
hisse basmma kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikhi hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak ¢ikariimasim geriye déniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir (Dipnot 19).
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiiktimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestiritmektedir (Dipnot 18).

Cari vergi varliklanyla cari vergi yiiktimliliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkmn

olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayni vergi mercii tarafindan topl lir
vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir. Bagazan Nas Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhagebeci Mali Migavirik A.5.
a member of

PricewaterhouseCoopers
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras1 (*T1”) olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

M

(m)

(m)

Ertelenen vergi

" Erteloncn vergi, yikimlilik yontemi kullamlarak, varlk ve yikimlifiklerin finansal

tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasmndaki gegici farklar iizerinden
hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda yliriirlitkteki vergi mevavati uyarinca bilango tarihi
itibartyla gecerfi bulunan vergi oranlar1 kullanilir (Dipnot 18).

Onemli gegici farklar, kidem tazminati karsihgindan, personel prim karsiligindan,
kullanilmamis izin karsiifimdan ve maddi ve maddi olmayan duran varliklar vergi matrahi ile
kayith deger farklarmdan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yikiimliiligli vergilendirilebilir gegici farklarm tiimii icin hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olugan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergive tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin  kuvvetle muhtemel olmasi sartryla
hesaplanmaktadir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklarn ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye
iligkisinde bulunan kuruluglardan, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri
ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya &nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili
taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 20).

Bilance tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karnna iliskin herhangi bir duyurn veya diger
se¢ilmis finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikims olsalar bile, bilango
tarihi ile bilangonun yayum i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylart kapsar. Sirket,
bilan¢o tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢tkmasit durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 23).

Varhklarda deger diisitkliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, séz konusu varliga iliskin deger
kaybina dair gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligm kayith degeri, tahmini yerine
koyma degerinden bityiik ise deger diigikliiii karsihig1 ayrilir, Yerine koyma degeri, varligin
net satis deSeri ile kullanim degerinden yiiksek olant olarak kabul edilir. Kullanim degeri,
varlifin sirekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullamm
&mril sonundaki satis degerinin toplaminin bugiinkii degeridir,

Hagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Maii Misgavirkik A.S.
amember of
PricewaserhouseCoopers
Tarufindan Gorilli W
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA LISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

E. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

~Jirket bir-sonraki dénemeiligkin-olarak, raporda-agiklanan- varlik ve-yiikiimliitiikleri -etkileyecek

tahmin ve varsayumlar1 yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamh olarak degerlendirilmektedir. Iginde
bulunulan gartlar altinda gergeklegmesi beklenen olaylar da dahil olmak iizere s6z konusu tahmin ve
kararlar, Yonetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. Yonetim, ayni zamanda
tahminlerden ayrn olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi siireciyle ilgili bazi kararlar da
almaktadir. Finansal tablolardaki miktarlarda 8nemli etkilere sahip kararlar ve gelecek déneme tasinan
varhk ve yikiimlilliiklerde &nemli &lotide diizeltme gerektirebilecek tahminler asagidakileri
kapsamaktadir:

Ertelenmis vergi varlifimin tarinmase: Ertelenmis vergi varliklary, soz konusu vergi yararinm
muhtemel oldufu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi vararlarmin miktari, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli i plani ve bundan sonra
¢ikarilan tahminlere dayamir. I3 plani, Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz
alur.

Sirket 30 Haziran 2013 tarih itibartyla birikmis olan 64.064 TL (Dipnot 18) tutarindaki mali zarar
fizerinden, ilgili tutarm gelecek dénemlerde mahsup edilmesinin kuvvetle muhtemel olmamas:
nedeniyle, ertelenmis vergi varlig1 hesaplamamistir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sitket sadece Tirkiye’de portfGy yonetimi hizmetleri sundugundan, béliimlere gdre raporlamay:
gerektirecek bir faalivet alam: veya cofrafi bélge bulunmamaktadir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

Bankalardaki mevduatlar

- Vadeli 259.974 307.018

- Vadesiz 10.454 4.501
Ters repo islemlerinden alacaklar 25.123 11.248
295.551 322.767

30 Haziran 2013 itibariyla TL cinsinden vadeli mevduata ait faiz oran: %5, ters repo islemi faiz oran:
ise %3 olarak gerceklesmistir (31 Aralik 2012: itibariyla TL cinsinden vadeli mevduata ait faiz oram
%5, ters repo islemi faiz orani ise %3 olarak gerceklesmigtir). Sirket, ters repo islemine konu olarak,
994.316 nominal adet, TRT010420T19 Devlet I¢ Bor¢lanma senedini teminat olarak almistir.
Sirket’in 30 Haziran 2013 itibarryla Nakit ve Nakit Benzerleri bakiyelerinin iistiinde herhangi bir
blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir).

Nakit ve nakit benzerleri tutarmin 35.577 TL’si (Dipnot 20) iligkili taraf olan Tacirler Yatirim Menkul
Degerler A.S. hesabinda bulunmaktadir. (31 Aralik 2012: 15.749)

ran Nas Bagimsiz Denetin ve
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA [LiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tutariar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devam)

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
~ Nakit ve nakit benzeri ve
hazir degerler toplami 295.551 322.767
Faiz tahakkukiar (-) (123) (126)
295.428 322.641
5 - FINANSAL YATIRIMLAR
30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
GergeZe uygun deger farks kar/zarara
yansitilan finansal varhklar
Devlet tahvilleri 103.737 101.184
103,737 101.184

Sirket portfyiinde alim-satim amagli, T.C. Hazine Miigtersarligi’nin ihrag ettigi, TRT050314T14 ISIN
kodlu, nominal degeri 100.000 TL olan 5 Mart 2014 vadeli kuponlu deviet tahvili bulunmaktadir.
(31 Arahk 2012 : TRT050314T14 ISIN kodlu, nominal degeri 100.000 TL olan 5 Mart 2014 vadeli

kuponlu devlet tahvili bulunmaktadir)

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla Sirket portfdyiinde bulunan devlet tahvilinin yillik ortalama faiz

oran Y% 7,44°tlir.(31 Aralik 2012: %6,20)

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

Ticari alacaklar
Fon y6netim ticreti alacaklar: 48.204 26.201
Iliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 20) 48,204 26.201
48.204 26.201

Ticari borglar

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Aracilik komisyonu borglart (Dipnot 20) 3.706 3.706
3.706 3.706

amember of
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TACIRLER PORTFQOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZ_iRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL”) olarak ifade editmisgtit.)

7 - DIGER BORCLAR

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Kisa vadeli diger borglar
Denetim ticreti kargilit 4.720 9.440
Gelir ve damga vergileri borglan 445 -
Odenecek Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (“BSMV™) - 2.212

5.165 11.652

8 - MADDi DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 2013 Maliyet Naveler Cikislar 30 Haziran 2013
Demirbaglar 3.705 - - 3.705
1 Ocak 2013 Acihis Taveler Cikislar 30 Haziran 2013
Birikiis amortisman (-) (266) (150) - (416)
Net defter degeri 3.439 3.289
1 Ocak 2012 Maliyet Naveler Cikislar 31 Aralik 1012
Dermirbaglar - 3.705 - 3.705
1 Ocak 2012 Acihs Daveler Cikiglar 31 Aralik 2012
Birikmis amortisman (-) - (266) - (266)
Net defter degeri - 3.439 3.439

Sirket’in 31 aralik 2012 itibariyla maddi duran varlifi bulunmamasi nedeniyle maddi duran varlik
hareket tablosu sunulmamistir. 30 Haziran 2013 tarihi itibarivla maddi duran varliklar tizerinde rehin

ve ipotek bulunmamaktadir.

9 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in 30 Haziran 2013 itbariyla finansal talolarda agiklanmasi gereken sarta bagh varlik veya

ylkiimlilitk bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: bulunmamaktadir).

15
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

-..Cahsanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar... ...

Sosyal giivenlik primi ylikiimliliigii 5.669 4.460
Personel ait gelir vergisi yiikiimliligii 1.636 2,225
7.305 6.685

11 - KISA VE UZUN VADELI DIiGER KARSILIKLAR
30 Haziran 2013 31 Arakk 2612

Kisa vadeli karsiliklar

Kullamlmamig izin yikimliligi 600 600
600 600

Uzun vadeli karsihklar
Kidem tazminati karsilig: 7 1.168 2.059
| 1168 2.059

Kidem tazminatt karsihklars:
Kidem tazminat1 kargiligi asagidaki aciklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati Sdemekle mikelieftir. 23 Mayis
2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iligkin bazi gegis siireci
maddeleri ¢ikartiimigtir,

Odenecek tazminat her hizmet yil1 i¢in bir aylik briit maas tutan kadardir ve bu miktar 30 Haziran
2013 tarihi itibariyla 3.129,25 TL (31 Aralik 2012: 3.033,98 TL) ile simirfandiriimigtir.

Kidem tazminati ylikiimliligli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadsr.

Kidem tazminati kargilifi c¢alisanlarin  emekliligi halinde &denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliliigiin bugiinki degerinin tahminiyle hesaplanir.

TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsihfini tahmin etmek i¢in aktiier deZerleme yontemlerinin
gelistirilmesini dngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimlilligiin hesaplanmasinda asafida yer alan
aktlier ongoriiler kullanilmigtir:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

Iskonto orani (%) 3,2 2,5
Emeklilik olasiligma iligkin sirkiilasyon orani (%) 88,89 100

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karstifimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek
oram gosterir. $irket’in kidem tazminati karsiligy, kidem tazminat-tavam-heralti-avda-bir-avarlandsife,
icin, 1 Temmuz 2013 tarihinden itibaren gecerli olan 3.254,44 Tﬁfﬁﬁlﬁ?@ﬁ%ﬂgﬂigﬁgg&%g TL)
tizerinden hesaplanmaktadir. amemberof o
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA [LISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

11 - KISA VE UZUN VADELI DiGER KARSILIKLAR (Devami)

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren donemlere iligkin kidem tazminati karsiligmin
hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

Dinem bagi 2.059 -
Hizmet maliyeti 587 1.897
Faiz maliyeti 50 162
Cari donemde &denen (-) - -
Aktiieryal (kazang) (*) (1.528) -
31 Arahk 1.168 2.059

*) KGK’nm 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayih Resmi Gazetede yayimmlanan teblig ile giincellenen TMS 19'a
gore Sirket’in kidem tazminat yikimliligii hesaplamalarmda alktiieryal varsaymmlardaki degigiklikler ya
da aktlteryal varsayimla gerceklesen arasindaki farklar nedeniyle olusan aktiieryal kazang ve kayiplarm
1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporfama donemlerinde “Kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu”nda “Diger kapsamli gelir” hesabi altinda muhasebelestirilmesi
gerelkmektedir,

12 - DIGER DONEN VARLIKLAR

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Cari donem vergisiyle ilgili varhklar

Pesin &6denmis vergiler | 6.185 5.326
Diger - 350
6.185 5.676

13 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in sermayesinin tamami ddenmis olup 1 TL nominal degerde 500.000 adet hisseye béliinmiigtiir
(31 Aralik 2012 : 1 TL tutarmnda 500.000 adet). Sirket’in G6denmis sermayesini miiteakip dénemde
dipnot 23’te agiklandig iizere 500.000 TL den 1.000.000 TL. ye ¢ikarilmustir.

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tariblerinde ¢ikarilmis ve Gdenmis sermaye tutarlari defter
degerleriyle agagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. 85 425.000 85 425,000
Ahmet Tacir 5 25.0600 5 25.000
Atilla Tacir 5 25.000 5 25.000
Alaettin Tacir 4 20.000 4 20.000
Murat Tacir 1 5.000 1 5.000
Toplam 6denmis sermaye 100 500.000 100 500.000
Toplam serpaye »2orosbumsatenin e 500.000 500.000
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TACIRLER PORTFQOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

13 - OZKAYNAKLAR (Devam)

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla, Sirket’in kayith sermayesi 500.000 TL olup

..sermayenin timil ddenmis durnmdadir. Sirket’in sermayesi, her biri 1. TL nominal degerde 500.000

adet hisseden meydana gelmigtir,

Kar yedekleri, gegmis yillar karlari:
30 Haziran 2013 31 Arakk 2012

Gegmis yillar {zararlar)/karlar (62.452) 5.154
Kardan ayrilms kisitlanmis yedekler - -

Toplam ge{;mis vil karlar {62.452) 5.154

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagjilincaya kadar, kanuni net karm %5°i olarak aynlir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
odenmis sermayenin %5°ini agsan dagitilan karm %10°udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gére, yasal
yedekler &denmis sermayenin %50°sini gegmedigi siirece sadece zararlarn netlestirmek igin
kullamlabilir, bunun diginda herhangi bir gekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

14 - HIZMET GELIRLERI

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2013 30 Haziran 2013 30 Haziran 2012 30 Haziran 2012

Portfty yonetim hizmeti gelirleri  169.719 98.798 - -
169.719 98.798 - -

15 - PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM VE GENEL YONETIM GiDERLERI

1 Ocak - 1 Nisan - I Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2013 30 Haziran 2013 30 Haziran 2012 30 Haziran 2012

Genel yonetim giderleri 172.530 49.959 35.090 24.759
Pazarlama, satig ve dagitim gideleri 6438 324 - -
173.178 50.283 35.090 24,759

© Bagasan Mas Bafnmsiz Denetim ve
Serbest Muhasebect Mali Migavirlik AS.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL™) olarak ifade editmistir.)

16 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2013 30 Haziran 2013

1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2012 30 Hazira

n2012

Genel yonetim giderleri

Personel giderleri 72.071 32.041 18.827 10.809
Vergi, resim ve harglar 53.645 6.106 1.782 1.150
Denetgi, avukat, miisavir giderleri  24.227 2.159 8.986 7.902
Bakim onarim giderleri 11.800 4998 - -
Kira giderleri 10.000 4278 4.000 4.000
Kidem tazminats karsilif gideri 637 302 1.195 598
Kullanilmamig izin karstlig: gideri - - 300 300
Amortisman giderleri ve
itfa paylar1 (Dipnot 8) 150 75 - -
172.530 49.959 35.090 24.759
Pazarlama ve satig giderleri
Saklama komisyonu giderleri 648 324 - -
648 324 - -
17 - FINANSAL GELIRLER
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2013 30 Haziran 2013 30 Haziran 2012 30 Haziran 2012
Vadeli mevduat faiz geliri 3.840 362 10.270 -
Devlet tahvili reeskont geliri 2.547 2331 - -
Diger ' - - 33 33
6.387 2.693 10.303 33
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirass (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

30 Haziran 2013 tarihi itibartyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yukumluluk]ermm
yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullamlarak hazirlanan dokiimi agagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenmis vergi
farkiay varhklar
30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk
2013 2012 2013 o 2012
Ertelenmis vergi varhklar 1.806 2.983
Gider kargiliklan 4.720 9441 944 1.888
Maddi ve maddi olmayan varliklar

vergi matrahi ile kayitli deger farki 2.535 2.813 507 563
Kidem tazminati kargiligt 1.168 2.059 235 412
Kullanilmamug izin kargiliga 600 600 120 120
Ertelenmis vergi borglar (509) -
Finansal varliklar degerleme farklar: (2.547) - (509) -
Ertelenmis vergi varhklan 1.295 2.983

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak
tizere yiirlirlige girmistir. Buna gore Turkiye’de, kurumlar vergisi orami 2013 yili i¢in %20
(2012: %20)’dir. Kurumlar vergisi oran: kurumlarin ticari kazancwna vergi yasalan geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarmda yer alan istisna (istirak kazanglar
istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigy takdirde bagka bir vergi $denmemektedir
(GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlamilan yatirim indirimi istisnasi olmasi1 halinde
yararlanilan istisna tutar lizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Turkive’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihifz ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Ttirkiye’de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettitler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraminda stopaja tabidir. Karm sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger ayhik mali karlart lizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci aymn 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinit aksamina kadar dderler. Y1l iginde ddenen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gecici vergi tutar1 kalmms ise bu tutar
nakden iade almabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarthinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayil Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun (“5024 sayih
Kanun™), kazang¢larinmi bilango esasma gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarit 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasin
ongdrmektedir. Anilan yasa hitkmiine gore enflasyon diizelimesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oraninin (TUIK UFE artig oranmnin) %1001 ve son 12 ayhk enflasyon oraninm (TUIK UFE
art1g oraninin) %10°u agmast gerckmektedir. 2005 ve 2006 yillar igin s6z konusu sartlar saglanmadig
icin enflasyon diizeltmesi yapilmamstir. Basaran Nas Bagumsiz Denetim ve
Serbest Muhasebect Mali Miigavichk A5,
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigt ayl tak:p eden
" dordiincti ayin 23 inci giinli aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesing verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarti inceleyebilir ve hatah
islem tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyat1 nedeniyle vergi miktarlan degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatma gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirter. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

indirilebilir Son

mali indirim

zararlar tarihi

2012 58.191 31 Aralik 2017

2013 3.873 31 Aralik 2018
62.064

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayis: ile ticari
kar/zarar rakami iginde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate ahnmstir.

Kurumlar vergisi matrahinm tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunw’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hitkmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

30 Haziran 2013 31 Aralhik 2012

Odenecek gelir vergisi (-) - -
Pesin 8denen vergiler 6.185 5.326

Net vergi varhklar 6.185 5.326

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

Cari y1l vergi gideri - -
Ertelenen vergi gideri/{(geliri) {1.381) (2.356)
Net vergi (geliri)/gideri (1.381) (2.356)
30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Vergt Gncesi kar/(zarar) 2.928 (69.962)
%20 vergi orani ile olugan teorik vergi gideri/(geliri) 586 (13.992)
Ertelenmis vergiye konu edilemeyen mali zarar 773 11.636
Kanunen kabul edilmeyen giderler 22 -

Cari donem vergi gideri 1.381 (2.356)

—TasaTan Tias B 132. SR Ve
Serbest Muhnsebeot Mali Misavitlik A5,
8 member of
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse bagina kar miktar:, net donem karimin Sirket hisselerinin donem igindeki agirhikh ortalama pay
. adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hesaplamas: asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2013 30 Haziran 2013 30 Haziran 2012 30 Haziran 2012
Dénern kari/(zarart) 1.547 50.319 . (22.886) (24.498)
ihrac edilmis hisselerin
agirhkh ortalama sayisi 500.000 500.000 500.000 500.000

Nominal degeri 1 TL olan
hisse basina kazanc/(kayip) 0,0031 06,1006 (0,0458) (0,0490)

20 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki
gibidir;

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Hazir degerler

Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. (Dipnot 4)

- Vadesiz hesap 10.454 4.501
- Ters repo islemlerinden alacaklar 25123 11.248
35.577 15.749

Ticari borglar

Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. (Dipnot 6) 3.706 3.706

3.706 3.706

Basaran Nas Bafrmsiz Denetim ve
Berbest Muhasebec Mali Milgavirik A5,
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafmdan Gortildi H\(
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, yiiriitmekte oldugu portfdy yonetimi ve yatirim danismanhig faaliyetlerinden dolayi, sermaye

_pivasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket finansal
risklerini Grup bazinda belirlenen piyasa risk politikalarma gore yonetmektedir. Sirket’in Y&netim
Kurulu tarafindan da onaylanan politikalara gore $irket Yonetimi, finansal risklerin ynetilmesinden
birinci derecede sorumludur, Sirket’in maruz kaldigs riskler ve bunlar yonetmek iizere kullandig:
yontemler agagidaki gibidir.

i. Kredi riski a¢iklamalan

Kredi riski, ticari iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliiliigiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ufiramasi riskidir.

Sirket, kredi riskine portfdyiinde bulundurdugue borglanma senetleri dolayisiyla maruzdur. Sirket’in
aktifinde bulundurdugu finansal varliklarm tamam: Tirkiye Cumhuriyeti Hazine Miistesarlig:

tarafindan ihrag edilen devlet tahvillerinden olugmaktadir,

Sirket’in maruz kaldig azami kredi riski:

Ticari Alacaklar Dider Alacaklar
30 Haziran 2013 Tkiskili . Diger Rigkidi Diger Bankalardaki Finansal
. Taraf Taraf - Taraf Taraf Mevduat  Yatrimlar
Dipnot referanslar (Dipnot 20} (Pipnot 6) (Dipnot20)} (Dipnot6) (Dipnot 4,20) (Dipnot 5)

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalman

azami kredi riski - 48.204 - - 295.551 103.737
Vadesi gegmemis ya da deger

diigtikliigtine ugramams finansal

varliklarin net defter degeri - 48.204 - - 295.551 103.737
_Ticari Alacaklar _Diger Alacaklar

31 Aralik 2012 iskili Diger Higkili Diger Bankalardaki Finansal

Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat  Yatirimlar

Dipnot referanslan (Dipnot 19) (Dipnot 6) (Dipnot 19) (Dipnot6)  (Dipnot 4,19) (Dipnot 5)

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalian

azami riski - 26.201 - - 322.767 101.184
Vadesi gegmemis ya da deger

dustukligiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - 26.201 - - 322.767 101.184

Sirket’in 30 Haziran 2013 tarihi itibanyla vadesi gegmis varligi bulunmamaktadir. Sirket’in ticari
alacaklarnmm biiyilk kismi ydnetilen yatirmm fonlarinin son bir aylik ydnetim alacaklarindan
olusmaktadir.

Yukandaki tutarlarm belirlenmesinde, kredi giivenilitliginde artis saglayan unsurlar dikkate
almmamustir, Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir deger diisiikliiiine
tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

ve vadesi gegmis ancak deger diisiikliigtine ugramamis varhiklarrbulunmamaktadir

= Has Bafimaz Denetim ve
hasebect Mali Mitgavirlik A3
as erof
pierhouseCoopers
Bridi HY
Evanbul, Tarih 0? M'}
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE, AIT FINANSAL

TABLOLARA [LISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGI VE pUzEYi
{(Devamm)

Sirket’in portfdyiinde bulunan finansal varhklarn tamami T.C. Hazine Mistesarligt tarafindan ihrag
edilen devlet tahvillerinden olugsmaktadir ve bu tahviller bir uluslararasi derecelendirme kurulusu olan
Fitch tarafindan “BBB” ile derecelendirilmigtir.

Sirket’in portfdyiinde bulunan finansal varliklarin tamam T.C. Hazine Miistesarlifa tarafindan ihrag
edilen devlet tahvillerinden olugmaktadir. '

ii.  Likidite riski agiklamalar:

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninn diigtiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmast sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir, Sirket
yonetimi, fon kaynaklarim1 dagitarak mevcut ve muhteme!l yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikimliiligti bulunmamaktadir. Tiirev nitelifinde olmayan finansal
yiikiimliiliiklerin 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla sézlegme siirelerine gére
kalan vadelerine gdre dagilimi asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde agiklanan tutarlarin
vadeleri 1 aya kadar olup defter degerleri ile birbirine esittir.

30 Haziran 2013

Stzlesme
Defter uyarmea 3 aydan 3-12 ay 1-5 5 yildan
dederi nakit cikislar kisa arast  yil arasi uzun
Ticari borglar 3.706 3.706 3.706 - - -
Diger borglar 5.165 5.165 5.165 - - -
Toplam yiikiimlitlikler  8.871 8.871 8.871 - - -

31 Arahk 2012

Sizlesme
Defter uyarmea 3 aydan 3-12 ay 1-5 5 yildan
deferi nakit gifaslar kisa arast  yil arasa uzun
Ticari borglar 3.706 3.706 3.706 - - -
Diger borglar 11.652 11.652 11.652 - - -
Toplam yitkiimlitlitkler 15,358 15.358 15.358 - - -

Yukaridaki tablolarda tiirev olmayan, sadece belirli bir kontrata dayali finansal yiikiimliliiklere yer
verilmigtir,

Bagaran Nas Bafimeatz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.S,
amember of
PricewaterhouseCoopers
Tarafimdan Gérildi H\}'
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA LISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Turk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEY]
(Devam)

ili.  Piyasa riski aciklamalar
a.  Ddéviz pozisyonn riski

30 Haziran 2013 tarihi itibaniyla sirket tarafindan tutulan yabanci para varhik ve borg
bulunmamaktadir.

b. Faiz pozisyonu riski

Sirket’in bilangosunda gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhiklar olarak
sinifladif devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Ancak Sirket, bu devlet tahvillerinin itfas: sonucu olusan nakdin tekrar yatinma yénlendirilmesi
durumunda tekrar yatirim oram risking maruz kalabilmektedir.

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

TL TL
Sabit faizh finansal araclar

Kasa ve bankalardan alacaklar
- Vadeli mevduatlar 259974 307.018
Finansal yatirimiar
- Gergege uygun deger fark: kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 103.737 101.184

i
iv.  Sermaye yOnetimi

Sirket, sermayesini portfdy ¢esitlemesiyle yatinm riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her igletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya ¢alismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek igin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
geligmeleri stirekli izler ve portfSy yonetimiyle ilgili gerekli nlemieri alir,

22 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarm rayic¢ degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarma uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhgm karsihfnda el degistirebilecegi veya bir yikémliligtin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarm tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemigtir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
rayi¢ degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Sirket” in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin
tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayvumlar kullanilmistir;

i. Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.
. Bagaran Nas Bagrmigiz Denetlm ve

Menkul kiymetlerin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlatresasalingai Misavitdik AS.

amember of

PricewaterhouseCoopers
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

22 - FINANSAL ARACLAR (Devam)

ii.  Finansal pasifier:

varsayviimaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimlilitklerinin rayic degerleri ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Aralk 2012
Rayi¢ deeri  Kayith degeri Rayic degeri  Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 259.974 259.074 318.267 318.267

Finansal yatirimlar 103.737 103.737 101.184 101.184
Finansal varliklarm ve yiikiimliilikklerin gercege nygun degeri agagidaki gibi belirlenir;

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler igin
aktif piyasada iglem gtren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varhk ve yikiimliliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliliigin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolaylh olarak pivasada gézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kvilamilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincil seviye: Finansal varlik ve yilkiimliliikler, varlik ya da yikiimliiligiin gergege uygun
degerinin bulunmasmda kullanilan pivasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Bilangoda gergege uygun deger ile gdsterilen finansal varliklar igin kullamlan gergege uygun deger
seviyeleri belirlenmesi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger fark: kar/zarara
yansittlan finansal varhklar 103.737 - -
103.737 - -
31 Arahk 2012
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 101.184 - -
Baguran Nas Bagumstz Denetim ve ' 101.184 - -
ST
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

23 - BILANCO TARITHINDEN SONRAKI OLAYLAR

i, Sirket 27 Mayis 2013 tarih ve 14 sayill Yonetim Kurulo karari uyarmca ddenmis ddenmis
sermayesini 500,000 TL sermayesini 1.000.000 TL’ye ¢ikarmistir. Sirket, sermaye artirimini
-7 Agustos 2013 tarihli ve 8380 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan etmistir.

il. 30 Arahik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayinlanarak yiiriirliiliige giren Sermaye
Piyasas1 Kanunu'nun Portfdy Yonetim Sirketlerine iligkin 55. maddesinde ve portfsy saklama
hizmetine iligkin 56. maddesinde yer verilen uygulamalar1 diiznlemek amaciyla "Portfoy
Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi" ve "Portfoy
Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara {ligkin Esaslar Tebligi" 2 Temmuz
2013 tarih ve 28695 sayih Resmi (Gazetede yayimlanmistir. Uygulamaya konulan sézkonusu
tebligler ile portfy yonetim sirketierinin asgari sermayeleri yonettikleri portf6y biiyiikliiklerine
bagli olarak degisebilmekle birlikte asgari tzsermaye tutar1 2.000.000 TL olarak belirlenmistir.
"Portfdy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi"
1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve "Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi" 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yiiriirliiliige girecektir.

24 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCU])E ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUNILANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yeterliligi yitkiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'mun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarm Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Tebhg Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve ybnetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin
hitkiimlerine tabi olup séz konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve
net aktif toplammin ortaklik tarafindan karsilanan kismim ifade eden tutarlarm yer aldig: grubu
olugturur. Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine gore portfoy yonetim sirketleri i¢in agiklanan asgari
Odenmis sermaye tutar: 30 Haziran 2013 tarihinde sona eren hesap dénemi i¢in 427.000 TL (1 Ocak -
31 Aralik 2012: 397.000 TL) olarak belirlenmistir.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayih Arac1 Kurumlann Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine [liskin
Esaslar Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfdy Y&énetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini aym
tebligin diizenlemelerine gére hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayil
tebligin 4. maddesine gbre portfdy ydnetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’in 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve tegkilatlanmus diger piyasalarda islem gorenler harig olmak iizere,
deger diisikligi karsihif1 ve sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
- diger duran varhklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumiardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kigi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda iglem g&rmeyen sermaye piyasasi araglan
tutarlarmin indirilmesi suretiyle bulunan tutar: ifade eder,

Teblig Seri: V No: 34%ln 8. maddesine gbre portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi
tabanlari, sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:
34’de anulan risk karsiliklar1 ve degerleme giinlinden &nceki son ii¢ ayda olugan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

30 Haziran 2013 tarihi itibartyla ilgili mevzuat hilkiimlerine gore yapilan sermaye yeterliligi
hesaplamalarinda Slrket’m 19946 TL tutarinda sermaye yeterhhgl tabant ag1f1 bulunmakta olup,
Sirket, Dipnot 23 i"de de belirtildigi {izere, 6denmis sermayesini-3-Fe %-1»3»«:@3; hinde-5.00.000

TL arttirarak toplam &denmis sermaye tutars 1.000.000 TL{ye glka,dmﬁlg: @T Kf%lfg ‘flq\éa Sirkét,
31 Aralik 2012 tarihi itibartyla ilgili sermaye yeterlilikleri ge ekhhklerm: ryerine getirm

Pricewsterhoy iseloopers
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

24 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI éLqﬁpE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACTK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACTKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (Devami)

 Portfoy yonetimi faaliyetine iligkin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuati hitkiimleri ¢ergevesinde kurulan 3 adet yatirnn fonlarinin portfdy youneticiligini
yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yénetim licreti elde etmektedir. 30 Haziran 2013 tarihinde sona eren
yilda fonlardan elde edilen fon yonetim iicreti gelirlerinin toplami 169.719 TL (30 Haziran 2012:
Bulunmamaktadir). Sirket’in 30 Haziran 2013 tarihi itibariyla yonettigi bireysel portfoyler
bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir).

Giinliik fon y6netim komisyonu oranlar: ve fon toplam degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Arahik 2012

Komisyon Fon toplam Komisyon Fon toplam

Fonun ads oranlar (%) degerleri  oranlar: (%) degerleri
Tacirler Menkul Degerler A.S.

B Tipi Likit Fonu 0,003 12.804.190 0,003 7.838.023
Tacirler Menkul Degerler A.S.

A Tipi Karma Fonu 0,008 5.672.8461 © 0,010 6.856.892
Tacirler Menkul Degerler A.S.

A Tipi Degisken Fonu 0,008 668.182 - -

Toplam Yatirim Fonlan 70.200.833 14.694.915

Bugaran Mas Bagunsiz Denetim ve
Serbest Muhasebect Mali Mitgavitik A.5.
amember of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goritldit ‘ﬁ\f
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