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ARA DONEM FINANSAL BiLGiLERE ILISKIN SINIRLI DENETIM RAPORU
Tacirler PortfSy Yonetimi A.S. Yénetim Kurulu’na
Girig

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2014 tarihli iligikteki finansal durum tablosunun
ve aym tarihte sona eren alti ayhik ara déneme ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunun,
ozkaynak degigim tablosunun ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin ézetinin ve diger
aciklayia dipnotlanmn simirh denetimini ytiriitmilg bulunuyoruz. Sirket yénetimi, s6z konusu ara d6énem
finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standard 34’e (“TMS 34”) “Ara Dénem Finansal Raporlama” uygun
olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur, Sorumlulugumuz,
yaptigimiz simrh denetime dayanarak séz konusu ara dénem finansal bilgilere iligkin bir sonug
bildirmektir.

Strurh Denetimin Kapsam

Yaptigimiz sinirh denetim, Simirl Bagamsiz Denetim Standard; (“SBDS”) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarimn Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Sinirh
Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak ylriitilmiigtiir. Ara d6nem finansal bilgilere iligkin simirl denetim,
bagta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik prosediirler ile diger simirh denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olugur. Ara dénem finansal
bilgilerin simrh denetiminin kapsamu; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli lgiide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin simirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim énemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadur.
Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Siirh denetimimize gore ilisikteki ara dénem finansal bilgilerin, Tacirler Portfdy Yénetimi A.8.’nin

30 Haziran 2014 tarihi itibaniyla finansal durumunun, finansal performansinin ve ayni tarihte sona eren
alt1 ayhk déneme iligkin nakit akiglarimin TMS 34’e uygun olarak, dogru ve gergege uygun bir goriiniimiinii
saglamadif) kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemisgtir,

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik AS.
a member of e

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik A.S. a member of Pricewaterhouset oopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat-9 Akaretler Besiktas 34357 [stanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050




TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 TARIHLi ARA HESAP DONEMINE
AIT FINANSAL TABLOLAR

ICINDEKILER SAYFA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO) 1

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU 2

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU 3

NAKIT AKIS TABLOSU 4

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR 5-30

DIPNOT 1
DIPNOT 2
DIPNOT 3
DIPNOT 4
DIPNOT 5
DIPNOT 6
DIPNOT 7
DIPNOT 8
DIPNOT 9
DIPNOT 10
DIPNOT 11
DIPNOT 12
DIPNOT 13
DIPNOT 14
DIPNOT 15
DIPNOT 16
DIPNOT 17
DIPNOT 18
DIPNOT 19
DIPNOT 20
DIPNOT 21
DIPNOT 22
DIPNOT 23
DIPNOT 24

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU .....cooviiiiiiieiieeeeeeeeeeeeeeeeene s 5
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR .......covoiiiiieeeeeeeeeeeeeeee e 5-13
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI.........coooiiiiiiiiieicececeeee e
FINANSAL YATIRIMLAR ........coiiiiiiiteieeieeeeeee et saeeee e sae et sae s aene st ssene s eenensas
TICARI ALACAK VE BORCLAR ...
DIGER BORCLAR
MADDI DURAN VARLIKLAR .......c.ooiviiiieieieiieeeseseseeeeeeseesesseeseesse s es s es s sssessessessassannannanes
KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER ...
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR .....oooviiiiieeeeeeeeeeeeeeeee e e sses s nennannanes 16
KISA VE UZUN VADELI DIGER KARSILIKLAR .......coiuimoeieieeeeeeeee e 16-17
DIGER DONEN VARLIKLAR
OZKAYNAKLAR . ......ooiiieeeee ettt s e s et s st e s er e st en st er s
HIZMET GELIRLERT ......oooiiiiiiice e
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI..
NITELIKLERINE GORE GIDERLER
FINANSAL GELIRLER ........coouiiiieicteeee ettt eeas s st anne st saenen s aenannas
VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERT ..
HISSE BASINA KAZANC
ILISKILI TARAF ACTKLAMALARL........coiuiiiiieiieeeeeeeeeeeeeeeee e
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEY] ...
FINANSAL ARACLAR........ooouitoeeeeeeeeeeeeeeeee et ten st es s s ses s ess s ssenenees

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR .....c.oouioiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeees e eee e

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN

ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI

GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR .......c.ooiviiuiieiieeeeeeeseeeeeseeeeeeeeseesees s ees s ses s sessessessesnennannanes 28-30




TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Smirh Bagmsiz
denetimden gecmis denetimden gecmis
Dipnot Cari dénem Onceki donem
referanslari 30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
VARLIKLAR
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 908.284 827.454
Finansal yatirimlar - 103.119
Ticari alacaklar
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 25.936 21.910
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 18 12.700 9.969
Diger donen varliklar 196 2.219
Toplam dénen varhklar 947.116 964.671
Duran varhklar
Maddi duran varliklar 8 2.050 2.513
Ertelenmis vergi varligi 18 2.115 2.276
Toplam duran varhklar 4.165 4.789
TOPLAM VARLIKLAR 951.281 969.460
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Ticari borglar
- Iliskili taraflara ticari borglar 6,20 - 3.705
Kisa vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 11 4.005 1.647
Diger borglar
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 7 4.425 9.440
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 10 5.768 4.706
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 14.198 19.498
Uzun vadeli yakumlaltkler
Uzun vadeli diger karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 11 335 217
Toplam uzun vadeli yukimlulukler 335 217
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 12 1.000.000 1.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli gelirler
- Tanmimlanmig fayda planlar: yeniden
olgiim kazanglari 1.601 1.612
Gegmigs yillar zararlar 12 (51.867) (62.452)
Net donem (zarar1)/kar1 (12.986) 10.585
Toplam 6zkaynaklar 936.748 949.745
TOPLAM KAYNAKLAR 951.281 969.460

Takip eden dipnotlar ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT
SINIRLI DENETIMDEN GECMIS$ KAR VEYA ZARAR

VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Stmirl (Stnrh Stmrl Stmrl

denetimden denetimden (denetimden (denetimden

gecmis) gecmenmis) gecmis) gecmemis)

Dipnot 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

referanslar1 30 Haziran 2014 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013 30 Haziran 2013

SURDURULEN FAALIYETLER

ESAS FAALIYET GELIRI

Hasilat 13 148.698 78.624 169.719 98.798
Brit kar 148.698 78.624 169.719 98.798
Genel yonetim giderleri (-) 14 (222.960) (107.098) (172.530) (49.959)
Pazarlama satis ve dagitim giderleri (-) 14 (538) (214) (648) (324)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 61.978 34.239 6.387 2.693
Esas faaliyet (zarari)/kari (12.822) 5.551 (3.459) 48.515

Finansal giderler (-) - - - -

Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi (zarari)/kari (12.822) 5.551 2.928 51.208
Surdurulen faaliyetler vergi (gideri)/geliri (164) 293 (1.381) (889)
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 18 (164) 293 (1.381) (889)
Siirdiiriilen faaliyetler donem (zarari)/kari (12.986) 5.844 1.547 50.319
Diger kapsamh (gider)/gelir an (5) 1.222 660

Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar

Calisanlara saglanan faydalara iligkin

aktiieryal (kayiplar)/kazanclar 10 14) (7 1.528 825
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger

kapsaml1 gelire iliskin vergi gelirleri/(giderleri) 3 2 (306) (165)
Toplam kapsamh (gider)/gelir (12.997) 5.849 2.769 50.979

Hisse basina (kayip)/kazan¢
(Nominal degeri 1 TL) 19 (0,0130) 0,0058 0,0031 0,1006

Takip eden dipnotlar ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AIiT SINIRLI DENETIMDEN

GECMIS OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Tanimlanmis Gecmis
) Ayrilmis fayda planlar: yillar
Odenmis kisitlanmis yeniden 6l¢iim karlary/ Net donem Toplam
sermaye yedekler kazanclari (zararlar) kari/(zarari) ozkaynak
1 Ocak 2013 500.000 - - 5.154 (67.606) 437.548
Gegmis yil karlarina
transferler - - - (67.606) 67.606 -
Donem net kar1 - - - - 1.547 1.547
Diger kapsamli gelir - - 1.222 - - 1.222
30 Haziran 2013 500.000 - 1.222 (62.452) 1.547 440.317
Tanimlanmis Gecmis
) Ayrilmis fayda planlar: yillar
Odenmis kisitlanmus yeniden 6l¢iim  (zararlary)/ Net donem Toplam
sermaye yedekler kazanclar karlari kar1/(zarar1) ozkaynak
1 Ocak 2014 1.000.000 - 1.612 (62.452) 10.585 949.745
Gegmis yil karlarina
transferler - - - 10.585 (10.585) -
Diger kapsamlt gelir - - (11) - (12.986) (12.997)
30 Haziran 2014 1.000.000 - 1.601 (51.867) (12.986) 936.748

Takip eden dipnotlar ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT
SINIRLI DENETIMDEN GECMIS NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Simirh (Simirh
denetimden denetimden
_ gecmis) gecmis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013
Faaliyetlerden saglanan nakit akim:
Net donem (zarari)/kar1 (12.986) 1.547
Doénem net (zarari)/kar1 mutabakatim saglamak
icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 7,16 463 150
Faiz reeskont gelirleri ve giderleri ile ilgili duzeltmeler (8.174) (2.544)
Calisanlara saglana faydalara iliskin ayrilan
karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 11 2.240 637
Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 11 3.275 (5.529)
Vergi (geliri)/gideri ile ilgili dizeltmeler 18 164 1.382
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler: (15.018) (4.357)
Ticari alacaklardaki artis /azalis ile ilgili diizeltmeler (2.013) (22.003)
Ticari borglardaki azalis/artis ile ilgili diizeltmeler (3.705) -
Finansal varliklardaki azali/artis ile ilgili diizeltmeler 103.119 (2.553)
Diger cari/donen varliklardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler (708) 1.179
Faaliyetlerdeli diger borglardaki azalis/artis ile ilgili diizeltmeler (5.015) (5.866)
Alnan faizler - 6.387
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislari: 76.660 (27.213)
Maddi duran varlik alimi 8 - -
B. Yatirim faaliyetlerinden nakit akislar -
Pay ve diger 6zkaynaga dayali araclarin ihracindan
kaynaklanan nakit girisleri - -
C. Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit -
D. Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit
benzerleri Uzerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki artis /(azahs) 76.660 (27.213)
E. Donembasi nakit ve nakit benzerleri 827.454 322.641
Donemsonu nakit ve nakit benzerleri 4 904.114 295.428

Takip eden dipnotlar ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tacirler Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket™) 23 Agustos 2011 tarihinde kurulmustur. Sirket,
Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’ndan 5 Eyliil 2012 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi”
almustir.

Sirket’in ana kurulus amaci Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’nun ilgili mevzuat
hiikiimleri ¢ergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portféy yonetim
sozlesmesi yapmak suretiyle ve wvekil sifatiyla yonetmek, sermaye piyasast faaliyetlerinde
bulunmaktir. Sirket ayrica portfoy yonetigiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari,
yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin
portféylerini de ilgili mevzuat hikimleri dairesinde yonetebilir.

Sirket hisselerinin %85°1 Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin miilkiyetindedir.

Sirket Tiirkiye’de kayith olup, kayitli adresi Nispetiye Caddesi Akmerkez B3 Blok Kat 9 Etiler
Besiktas / Istanbul’dur.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir faaliyet alaninda (Portfoy Yonetimi)
strdtrmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 3’tiir (31 Aralik 2013: 3).
Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in 30 Haziran 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 14 Agustos 2013
tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
(@) Uygulanan Muhasebe Standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

llisikteki 30 Haziran 2014 ara hesap donemine ait finansal tablolar Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri
II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gd&zetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan yliriirliige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmustir.

Sirket, 30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara doneme iliskin finansal tablolarim1 SPK’nin
Seri: XII, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular1 ¢ergevesinde, TMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamigtir. Ara dénem finansal
tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmas: tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve
zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

(b)

(@)

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara doénem finansal tablolarmi dzet veya tamset
olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢ercevede, ara donemlerde tamset finansal tablo
hazirlamayi tercih etmistir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda,
Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig1
tarafindan c¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet
gosteren Bagli Ortakliklar, Is Ortakliklar1 ve Istirakler kanuni finansal tablolarmi faaliyet
gosterdikleri tilkelerde gegerli olan kanun ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Ara
donem finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve
yilikiimliiliikklerin disinda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmistir. Ara
donem finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig kanuni kayitlara TMS/TFRS
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amactyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Yeni ya da diizenlenmis standartlarin ve yorumlarin uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve
revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

1 Ocak 2013 tarihinde baslayan yillik raporlama donemleri i¢cin gecerli olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1°deki degisiklikler, “Finansal tablolarin sunumu’:diger kapsamli gelirlere iligkin
degisiklik; 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Buradaki en onemli degisiklik, sirketlerin diger kapsamli gelir
tablosunda bulunan kalemlerin, miiteakip donemlerde gelir tablosuna aktarilip
aktarilamayacagina gore gruplandirmast gerekliligidir. Bununla birlikte degisiklik, hangi
kalemlerin diger kapsamli gelir tablosunda yer alacagi konusuna agiklik getirmez.

TMS 19’daki degisiklik: *’Caliganlara saglanan faydalar’’; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik koridor
yontemini ortadan kaldirir ve finansman maliyetinin net fon bazina gore hesaplanmasini
ongordar.

TFRS 1°deki degisiklikler, ‘Uluslararasi finansal raporlama standartlarin ilk kez uygulanmasi1’:
devlet kredileri; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, Uluslararasi finansal raporlama standartlarini ilk kez
uygulayacaklar i¢in piyasa faizinden diisiik, devlet kredisinin nasil muhasebelestirilecegi ile
ilgili bilgi verir. Ayrica 2008 yilinda yayinlanan TMS 20’¢ ilaveler getirerek, daha énce TFRS
finansal tablo hazirlayanlarinda ge¢gmise doniik olarak, ilk defa TFRS hazirlayanlara taninan
imtiyazdan yararlanmasini saglar.

TFRS 7°deki degisiklik, ‘Finansal araglar’: varlik ve ylikiimliiliiklerin mahsup edilmesi; 1 Ocak
2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklik Amerika Genel Kabul GoOrmiis Muhasebe Prensipleri uyarinca finansal tablo
hazirlayan kuruluslarla, TFRS finansal tablolar1 hazirlayan kuruluslar arasindaki karsilagtirmay1
kolaylastirmak i¢in yeni agiklamalari icermektedir.



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

- TFRS 10,11 ve 12 gecis rehberindeki degisiklik; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik TFRS 10,11 ve 12’de
karsilagtirmali bilginin sadece bir onceki donemle ilgili verilmesini saglayan smirlama
getirmistir. Konsolide edilmeyecek sekilde yapilandirilmis isletmelerde ilgili agiklamalar igin,
ilgili degisiklikler, TFRS 12 6ncesi donemler icin karsilagtirmali bilgi sunma zorunlulugunu
kaldirmak i¢in uygulanacaktir.

- Yillik iyilestirmeler 2011; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yillik iyilestirmeler, 2009-2011 raporlama doénemi
i¢inde alt1 baslig1 igerir. Bu degisiklikler:

- TFRS 1, ‘Uluslararasi finansal raporlama standartlarin ilk kez uygulanmas1’
- TMS 1, ‘Finansal tablolarin sunumu’

- TMS 16, ‘Maddi duran varliklar’

- TMS 32, ‘Finansal Araglar; Sunumlar1’®

- TMS 34, ‘Ara dénem finansal raporlama’

- TFRS 10,’Konsolide finansal tablolar’’; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 10’un amaci bir veya birden ¢ok sirkette
kontrolii bulunan bir sirketin konsolide finansal tablolar1 sunmasi i¢in konsolide finansal
tablolarin sunumu ve hazirlamasiyla ilgili esaslarin belirlenmesidir. Kontrole iliskin esaslarin
belirlenmekte ve konsolidasyonun temeli olan kontroller hazirlanmaktadir. Yatirimer istirakini
kontrol ediyorsa ve bu nedenle istirakin konsolide olmasi gerekmektedir. Kontrol esasinin
uygulanmasina yonelik diizenlemeler yatirnmcinin istirakini kontrol etmesi ve bu nedenle
istirakin konsolide olmas1 gerekliligini tanmimlamistir. Konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasina yonelik olarak muhasebe gerekliliklerini diizenlemektedir.

- TFRS 11, Miisterek anlasmalar; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 11 daha gergek¢i bir yaklagimla sirketin yasal
diizenlemeleri yerine miisterek anlasmalara iliskin haklar ve yiikiimliiliiklere odaklanmistir. Iki
tir miisterek anlasma bulunmaktadir: Miisterek faaliyet ve is ortakligi. Miisterek faaliyet,
miisterek katilimcinin anlagsmaya iligkin hak ve yiikiimliiliiklere sahip olmasinda ortaya
cikmaktadir ve bundan dolayr paylarina ait varliklar yiikiimlilikler, gelir ve giderleri
muhasebelestirir. Is ortakligi, is ortaginin diizenlemeye gore net varliklar iizerindeki haklara
sahip olmasiyla ortaya c¢ikmaktadir ve bu paylarin O6zkaynak muhasebelestirilmesi
yapilmaktadir. Is ortakliginda oransal konsolidasyona izin verilmemektedir.

- TFRS 12, ‘Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar’; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 12, miisterek
anlagmalar, istirakler, 6zel amagli araclar ve diger bilango dis1 araglar dahil olmak {izere her
cesit yatirim ile ilgili yapilacak dipnot agiklamalarini belirlemistir.

- TFRS 13, ‘Gergege uygun deger dlglimlemesi’; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 13 tutarlilifin gelismesini gercege
uygun degerin tam bir tanimimi yaparak ve karmasikligin azalmasin ve tek kaynakli gergege
uygun Ol¢iimiin ve dipnot agiklama gerekliligini TFRS {izerinden kesin tanimlamalar yaparak
saglamay1 amaclamistir. UFRS ve Amerika GKGMS ile arasinda uyumu saglarken ilgili
standartlarda varolan gercege uygun degerin uygulama ile ilave zorunluluklar getirmeyip;
yalnizca uygulamaya yonelik agiklik getirmistir.
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TFRS 27 (revize 2011), ‘Bireysel finansal tablolar’; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Daha 6nce TMS 27°de yer alip simdi
TFRS 10°da yer alan kontrol tanimi disinda, bireysel finansal tablolar hakkinda bilgi verir.

TMS 28 (revize 2011), “Istirakler ve is ortakliklar’; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 11’in yayimlanmasina miiteakip
TMS 28 (diizeltme 2011) is ortakliklarmmin ve istiraklerin Ozkaynak yontemine gore
muhasebelestirilmesi gerekliligini getirmistir.

TFRYK 20, 'Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj)'; 1 Ocak
2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
yorumlama yeriistli maden isletmelerinde iiretim asamasindaki hafriyat (dekapaj) maliyetinin
muhasebelestirilmesini ortaya koyar. Bu yorumlama, TFRS raporlamasi yapan madencilik
sirketlerinin, varliklarin bir cevher kiitlenin belirlenebilir bir bilesenine atfedilememesi
durumunda, mevcut dekapaj varliklarinin agilis gegmis yil karlarindan silinmesini de
gerektirebilir.

Yukaridaki standartlarin uygulanmast Sirket’in ara donem finansal tablolarina 6nemli bir etkisi
olmamustir.

(b)

31 Arahk 2013 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak 1 Ocak 2014 tarihinden sonra
yiiriirliige girecek olan standartlar ve degisiklikler:

TMS 32’deki degisiklik, " Finansal Araglar”: varlik ve yiikiimliiliklerin mahsup edilmesi’; 1
Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’ uygulamasina yardime1 olmak i¢in vardir
ve bilancodaki finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin mahsup edilmesi i¢in gerekli bazi
unsurlari ortaya koymaktadir.

TFRS 10, 12 ve TMS 27’deki ‘yatirim isletmelerinin konsolidasyonu ile ilgili degisiklikler’; 1
Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklik “yatirim igletmesi” tamimina giren sirketleri, bagli ortakliklarimi konsolide
etmekten muaf tutarak, bunun yerine, bu yatirimlar1 gergege uygun deger degisiklikleri kar veya
zarara yansitmak suretiyle muhasebelestirmelerine olanak saglamistir. TFRS 12°de de yatirim
isletmelerine iligkin agiklamalar ile ilgili degisiklikler yapilmuistir.

TMS 36’daki degisiklik, 'Varliklarda deger diistikliigii' geri kazanilabilir tutar agiklamalarina
iliskin’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler, deger diisiikliigline ugramis varligin, geri kazamilabilir degeri,
gergege uygun degerinden satis icin gerekli masraflar1 diislilmesi ile bulunmugsa; geri
kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iligkin ek agiklamalar getirmektedir.

TMS 39’daki degisiklik‘Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmesi ve Ol¢limii’ - ‘tiirev araglarin
devredilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisik belirtilen sartlar saglandig1 siirece, kanun ve
yonetmeliklerden kaynaklanan korunma aracinin taraflarinin degismesi veya karsi tarafin
yenilenmesi sebebiyle finansal risklerden korunma muhasebesi uygulamasina son
verilmeyecegine agiklik getirmektedir.
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TFRS 9 “Finansal Araglar - siniflandirma ve 6lglim”; 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart finansal varlik ve
yiikiimliiliikklerin, siniflandirmasi ve 6lgiimii ile ilgili TMS 39 standartlarinin yerine gegmistir.
TFRS 9; itfa edilmis deger ve ger¢ege uygun deger olmak iizere Olgiimle ilgili iki model
sunmaktadir. Tim Ozkaynak araglar1i gergege uygun degeri ile Olgiiliirken; borglanma
araclariin kontrata bagli nakit getirisi Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit getiri faiz ve
anaparay1 iceriyorsa, bor¢lanma araclar itfa edilmis deger ile Slgiiliir. Yikiimliilikler igin
standart, TMS 39’daki itfa edilmis maliyet yontemi ve gomiilii tiirevlerin ayristirilmasi da dahil
olmak iizere birgok uygulamayir devam ettirmektedir. Esas oOnemli degisiklik, finansal
yilikiimliiliikklerinin ger¢ege uygun degerden takip edildigi durumlarda; muhasebesel uyusmazlik
olmadig siirece gercege uygun deger degisimindeki Sirketin kendi kredi riskinden kaynaklanan
kismen artik gelir tablosuna degil, kapsamli gelir tablosuna yansitilmasidir. Bu degisiklik
Ozellikle finansal kuruluslar etkileyecektir.

TFRS 9’daki degisiklik, “Finansal Araglar - genel riskten korunma muhasebesi”’; bu degisiklik
TFRS 9 Finansal Araglar standardina yer alan riskten korunma muhasebesine Onemli
degisiklikler getirerek riski yonetimi faaliyetlerinin finansal tablolara daha iyi yansitilmasini
saglamistir

TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmis Fayda Planlar1”; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu sinirli degisiklik {igiincii
kisiler veya calisanlar tarafindan tamimlanmis fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana
yapilan katkilar hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandigi; 6rnegin maasinin sabit bir kisminin
katki olarak alinmasi gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina agiklik
getirmektedir

Yillik Iyilestirmeler 2012; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 donem agagida yer alan
7 standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 2; Hisse Bazli Odemeler

- TFRS 3; Isletme Birlesmeleri

- TFRS 8; Faaliyet Bolimleri

- TMS 16; Maddi Duran Varliklar ve 38; Maddi Olmayan Duran Varliklar

- TFRS 9; Finansal Araclar: 37; Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yiikiimlilikler
- TMS 39; Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Ol¢iim

Yillik Iyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2011-2-13 dénem asagida yer alan
4 standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 1; “TFRS’nin ilk Uygulamasi

- TFRS 3; Isletme Birlesmeleri

- TFRS 13; Gergege Uygun Deger Olgiimii
- TMS 40; Yatirim Amacl Gayrimenkuller

TFRS 9 haricinde yukaridaki degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerinde ciddi
bir etkisi bulunmamaktadir.
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Karsilastirmal bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yuriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin
tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 30 Haziran 2014 tarihi
itibartyla finansal durum tablosunu 30 Haziran 2014 tarihi itibartyla hazirlanmis finansal durum
tablos ile 1 Ocak - 30 Haziran 2014 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Haziran 2013
hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerekli goriildiigii takdirde cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan kargilastirmali bilgiler yeniden
dizenlenmektedir.

Yeniden simiflandirmalar

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi
kurumlari i¢in 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ara donemlerden itibaren yiiriirlige
giren finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi yaymlanmigtir. Yiirtirliige giren bu formatlar
uyarinca Sirket’in finansal durum tablolarinda ¢esitli siniflamalar yapilmstir.

Raporlanan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIiKLIKLER

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe
hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve énceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

SPK’nin II-14.1 numarali “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Finansal Raporlama Tebligi”) 13 Haziran 2013 tarihli ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak 1 Nisan 2013 tarihinden sonra sona eren ara donem finansal raporlardan itibaren
yiiriirliige girmistir. Ilgili teblig ile “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar
Tebligi” (Seri: XI, No: 29) yiiriirlikten kaldirilmistir. Sirket Finansal Raporlama Tebligi’ni
ilgili yiiriirliik tarihinde sonra uygulanmasi Sirket’in muhasebe politikalar1 {izerinde dnemli bir
degisiklige neden olmamustir.
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Diger taraftan, KGK’nin 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede yayimlanan teblig
ile giincellenen TMS 19'a gore Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliigli hesaplamalarinda
aktlieryal varsayimlardaki degisiklikler ya da aktiieryal varsayimla gerceklesen arasindaki
farklar nedeniyle olusan aktiieryal kazang ve kayiplarin 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “Diger kapsamli gelir” hesab1 altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir.

Standart'in “Gegis ve yiirlirliliik tarihi” baslig1 altinda uygulamanin geriye doniik baslamasina
izin vermesi dolayisiyla Sirket ilgili raporlama donemlerinde olusan aktiieryal kazang ve
kayiplar1 “Diger kapsamli gelir” hesabi altinda muhasebelestirerek ilgili birikmis kazang ve
kayiplar1 “Finansal durum” tablosunda Ozkaynaklar boliimii altinda “Calisanlara saglanan
faydalara iliskin aktiieryal kazanc¢lar” hesabi altinda gdstermistir.

Sirket ilgili degisikligi geriye dogru uygulamasi neticesinde 6nemli bir farklilik olusmayacagi
dikkate alinarak 31 Aralik 2013 ve 30 Haziran 2013 tarihli finansal tablolarda bu degisiklik ile
ilgili herhangi bir diizenleme yapilmamustir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGiSIKLiKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi
cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de
gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate
alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Haziran 2014 hesap doneminde
muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak
kasa ve bankalardan alacaklar1 dikkate almistir (Dipnot 4).

Finansal yatirimlar

Sirket, menkul kiymetlerini “alim-satim amacli” menkul kiymetler olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmast Sirket yonetimi tarafindan satin
alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri lizerinden gdsterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amag¢lh finansal varliklar makul degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagh finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya c¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Finansal Gelirler” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagli menkul kiymetler bilango tarihi itibartyla bekleyen en iyi alig emri {izerinden
degerlenmektedir.

Yatirim amaglh menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklar1 ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Tim yatinm amag¢li menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 5).
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Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde
edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz
orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiik olmamast
durumunda, maliyet degerleri iizerinden gosterilmistir.

Sirket, tahsil imk&ninin kalmadigmma dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari
alacaklar i¢in siipheli alacak karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin
kayitl degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan
ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akislarinin,
olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz oran1 esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kismimin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan
diisiilerek diger gelirlere kaydedilir.

Maddi duran varhklar

Maddi varliklar, kayith degerleri iizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir (Dipnot 8). Amortisman, maddi varliklarin diizeltilmis degerleri iizerinden
faydali omiirleri kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z
konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Ofis makinalari, mobilya ve mefrusat Syl

Maddi varliklarin bilangoda taginan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin {izerinde olmast
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger
diisiikliigii karsiligi gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olugan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitilir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Karsiliklar bilanco tarihi itibariyla mevcut bulunan ve geg¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir ylkiimliligiin bulunmasi, yiikiimliliigi yerine getirmek i¢in ekonomik fayda
saglayan kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak
Olclilemedigi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin
bulunmadigr durumlarda s6z konusu yiikiimliilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve
dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 9).

Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminati

Kidem tazminati karsihgi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun
gerektirdigi sekilde hesaplanmakta ve Sirket calisanlarinin en az bir yillik hizmeti
tamamlayarak emekliye ayrilmasi, iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi veya
vefati durumunda hak kazanilan kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitmaktadir
(Dipnot 10).
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

(9)

(h)

(i)

)

(k)

Ucret, komisyon, faiz gelir/giderleri ve satim ve geri alim anlasmalari
(i)  Ucret ve komisyonlar
Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Bununla birlikte, 6zel portfdy yonetim iicretleri ve fon
yoOnetim ticreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
(i)  Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Faiz geliri, sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu
devlet tahvillerinin i¢ verim orani yontemine gore iskontolanmis degerlenmelerini kapsar.
Borclanma maliyetleri
Tiim finansman giderleri, olugtuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Kur degisiminin etkileri
Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci
para cinsinden olan parasal varlik ve bor¢lar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi doviz alis kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin
¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Hisse basimma kazancg

Hisse basina kazang, net karin ilgili donem iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine
bélinmesi ile tespit edilir.

Tirkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve yeniden degerleme fonundan
hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina
kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla
hisse basina kazan¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir (Dipnot 19).

Kurum kazanc iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 18).

Cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin

olmas1 veya s6z konusu varlik ve ylikiimliiliiklerin ayni1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

V)

(m)

(n)

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal
tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden
hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi
itibartyla gegerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir (Dipnot 18).

Onemli gecici farklar, kidem tazminati karsihgindan, personel prim karsiligindan,
kullanilmamus izin karsiligindan ve maddi ve maddi olmayan duran varliklar vergi matrahi ile
kayith deger farklarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yikiimliiligli vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye
iliskisinde bulunan kuruluglardan, Sirket iist diizey yonetimi ve Ynetim Kurulu iiyeleri, aileleri
ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili
taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 20).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karma iliskin herhangi bir duyuru veya diger
se¢ilmis finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango
tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket,
bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 23).

Varhiklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilanco tarihinde, s6z konusu varhiga iligkin deger
kaybina dair gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayitl degeri, tahmini yerine
koyma degerinden biiylik ise deger diisiikliigli karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin
net satig degeri ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri,
varhigin siirekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim
Omrii sonundaki satig degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
E. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Sirket bir sonraki doneme iliskin olarak, raporda agiklanan varlik ve yiikiimliiliikleri etkileyecek
tahmin ve varsayimlar1 yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamli olarak degerlendirilmektedir. I¢inde
bulunulan sartlar altinda gergeklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak {izere s6z konusu tahmin ve
kararlar, Yonetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. Yonetim, ayni zamanda
tahminlerden ayr1 olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi siireciyle ilgili bazi kararlar da
almaktadir. Finansal tablolardaki miktarlarda 6nemli etkilere sahip kararlar ve gelecek doneme taginan
varlhik ve yilkiimliliklerde onemli Ol¢iide diizeltme gerektirebilecek tahminler asagidakileri
kapsamaktadir:

Ertelenmis vergi varlhigimin taminmasi: Ertelenmis vergi varliklar, s6z konusu vergi yararinin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktari, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra
cikarilan tahminlere dayanir. Is plam, Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz
alir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket sadece Tiirkiye’de portfdy yonetimi hizmetleri sundugundan, boliimlere gore raporlamay:
gerektirecek bir faaliyet alan1 veya cografi bolge bulunmamaktadir.
4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Bankalardaki mevduatlar

- Vadeli 895.742 268.271

- Vadesiz - 13.448
Ters repo iglemlerinden alacaklar - 520.292
Diger hazir degerler (Dipnot 20 12.542 25.443
908.284 827.454

30 Haziran 2014 itibartyla TL cinsinden vadeli mevduata ait faiz oran1 %10,95 olarak gergeklesmistir
(31 Aralik 2013:%3).

Sirket’in 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla ters repor islemi bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Ters
repo islemi faiz orani ise %7 olarak gerceklesmistir. Sirket, ters repo islemine konu olarak, 994.316
nominal adet, TRT010420T19 Devlet I¢ Borglanma senedini teminat olarak almistir).

Sirket’in 30 Haziran 2014 itibariyla Nakit ve Nakit Benzerleri bakiyelerinin iistiinde herhangi bir
blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Nakit ve nakit benzerleri tutarinin 35.685 TL’si (Dipnot 20) iliskili taraf olan Tacirler Yatirim Menkul
Degerler A.S. hesabinda bulunmaktadir. (31 Aralik 2013: 25.443)
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

Sirket’in 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle nakit akim tablosunda nakit ve nakit
benzeri degerler hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Nakit ve nakit benzeri ve hazir degerler toplami 812.103 827.454
Faiz tahakkuklar1 (-) (4.170) (1.956)
904.114 825.498
5 - FINANSAL YATIRIMLAR
30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varhklar
Devlet tahvilleri - 103.119
- 103.119

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla Sirket’in finansal yatirimlari bulunmamaktadir.

(31 Aralik 2013: Sirket portfoylinde alim-satim amacli, T.C. Hazine Miistersarligi’nin ihrag ettigi,
TRT050314T14 ISIN kodlu, nominal degeri 100.000 TL olan 5 Mart 2014 vadeli kuponlu devlet tahvili
bulunmaktadir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket portfoyiinde bulunan devlet tahvilinin yillik
ortalama faiz oram1 %8,30°dur).

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Ticari alacaklar
Fon yo6netim ticreti alacaklar 25.936 21.910
25.936 21.910

Ticari borglar

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Aracilik komisyonu borglar1 (Dipnot 20) - 3.705
- 3.705
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7 - DIGER BORCLAR

] 30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Iliskili olmayan taraflara diger borg¢lar

Denetim {icreti karsilig1 4.525 9.440

4.525 9.440

8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2014 Maliyet laveler Cikislar 30 Haziran 2014

Demirbaslar 3.705 - - 3.705

1 Ocak 2014 Acilis laveler Cikislar 30 Haziran 2014

Birikmis amortisman (-) (1.192) (463) - 1.655

Net defter degeri 2.513 - - 2.050
1 Ocak 2013 laveler Cikislar 31 Arahk 2013

Maliyet

Demirbaglar 3.705 - - 3.705

Birikmis amortisman (-)

Demirbaslar (266) (926) - (1.192)

Net defter degeri 3.439 - - 2.513

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla maddi duran varliklar {izerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir.

9 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in 30 Haziran 2014 itbariyla finansal tablolarda agiklanmasi gereken sarta bagh varlik veya

yiikiimliiliikk bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: bulunmamaktadir).
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar
Sosyal giivenlik primi ylkiimliiligii 4.171 2.668
Personel ait gelir vergisi yiikiimliiliigi 1.597 2.038
5.768 4.706
11 - KISA VE UZUN VADELI DiGER KARSILIKLAR
30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Kisa vadeli karsihklar
Kullanilmamus izin yiikiimliligi 4.005 1.647
4.005 1.647
30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Uzun vadeli karsihiklar
Kidem tazminati karsilig 335 217
335 217

Kidem tazminati karsihklari:
Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis
2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine iliskin baz1 gegis siireci
maddeleri ¢ikartilmisgtir.

Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik briit maas tutar1 kadardir ve bu miktar 30 Haziran
2014 tarihi itibartyla 3.438,22 TL (31 Aralik 2013: 3.254,44 TL) ile sinirlandirilmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin  emekliligi halinde ©6denmesi gerekecek muhtemel
ylikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini ongormektedir. Buna gore toplam ylikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriiler kullanilmistir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Iskonto orani (%) 3,5 3,5
Emeklilik olasiligina iliskin sirkiilasyon orani (%) 78,00 78,00

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
oram1 gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her yilda bir ayarlandigi
icin, 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren gecerli olan 3.438,22 TL (1 Ocak 2014: 3.438,22 TL)
izerinden hesaplanmaktadir.
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11 - KISA VE UZUN VADELI DiGER KARSILIKLAR (Devami)

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren donemlere iligkin kidem tazminati karsiliginin

hareketleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Donem basi 217 2.059
Hizmet maliyeti 88 152
Faiz maliyeti 16 21
Aktieryal kazang (*) 14 (2.015)
31 Arahk 335 217

(*) KGK’nin 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayil1 Resmi Gazetede yayimlanan teblig ile glincellenen TMS 19'a
gore Sirket’in kidem tazminati ylikiimliiliigii hesaplamalarinda aktiieryal varsayimlardaki degisiklikler ya
da aktiieryal varsayimla gerceklesen arasindaki farklar nedeniyle olusan aktiieryal kazang ve kayiplarin
1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde “Kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu”nda “Diger kapsamli gelir” hesabt altinda muhasebelestirilmesi

gerekmektedir.

12 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in sermayesinin tamami 6denmis olup 1 TL nominal degerde 500.000 adet hisseye bolinmiistiir
(31 Aralik 2013 : 1 TL tutarinda 500.000 adet). Sirket’in 6denmis sermayesini miiteakip donemde

dipnot 23’te aciklandig iizere 500.000 TL’den 1.000.000 TL’ye ¢ikarilmustir.

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde ¢ikarilmis ve O6denmis sermaye tutarlar1 defter

degerleriyle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Hissedarlar Pay (%0) TL Pay (%0) TL
Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. 92,5 925.000 92,5 925.000
Ahmet Tacir 2,5 25.000 2,5 25.000
Atilla Tacir 2,5 25.000 2,5 25.000
Alaettin Tacir 2,0 20.000 2,0 20.000
Murat Tacir 0,5 5.000 0,5 5.000
Toplam 6denmis sermaye 100,00 1.000.000 100,00 1.000.000
Toplam sermaye 1.000.000 1.000.000
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12 - OZKAYNAKLAR (Devami)

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla, Sirket’in kayitli sermayesi 500.000 TL olup
sermayenin timii 6denmis durumdadir. Sirket’in sermayesi, her biri 1 TL nominal degerde 500.000
adet hisseden meydana gelmistir.

Kar yedekleri, gecmis yillar karlari:
30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Gegmis yillar (zararlari)/karlari (51.867) (62.452)
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler -

Toplam gecmis yil karlari (51.867) (62.452)

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tulrk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karm %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50°sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

13 - HIZMET GELIiRLERIi

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2014 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013 30 Haziran 2013

Portfoy yonetim hizmeti gelirleri ~ 148.698 78.624 169.719 98.798

148.698 78.624 169.719 98.798

14 - PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM VE GENEL YONETIM GiDERLERIi

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2014 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013 30 Haziran 2013

Genel yonetim giderleri 222.960 107.098 172.530 49.959
Pazarlama, satis ve dagitim gideleri 538 214 648 324
223.498 107.312 173.178 50.283
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15 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak -

30 Haziran 2014

1 Nisan -

1 Ocak -

30 Haziran 2014 30 Haziran 2013

1 Nisan -
30 Haziran 2013

Genel yonetim giderleri

Personel giderleri 67.860 34.395 72.071 32.041
Vergi, resim ve harclar 65.764 21.339 53.645 6.106
Denetgi, avukat, miisavir giderleri  40.626 14.835 24.227 2.159
Bakim onarim giderleri 14.160 9.440 11.800 4.998
Kira giderleri 12.000 6.000 10.000 4.278
Kanunen kabul edilmeyen
giderler 11.857 - - -
Kullanilmamus izin karsilig1 gideri 2.358 1.179 - -
Amortisman giderleri ve
itfa paylar1 (Dipnot 8) 463 232 150 75
Kidem tazminat1 karsilig1 gideri 104 52 637 302
Diger giderler 7.769 7.769 - -
222.960 107.098 172.530 49.959
Pazarlama ve satis giderleri
Saklama komisyonu giderleri 538 214 648 324
538 214 648 324
17 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2014

30 Haziran 2014 30 Haziran 2013

30 Haziran 2013

Vadeli mevduat faiz geliri 41.403 34.239 3.840 362
Devlet tahvili faiz geliri 19.324 - 2.547 2.331
61.978 34.239 6.387 2.693
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18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikklerinin
yiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenmis vergi
farklar varhiklari
30 Haziran 31 Arahlk 30 Haziran 31 Arahk
2014 2013 2014 2013
Ertelenmis vergi varhklari 1.806
Denetim gider karsiligi 4.425 9.440 885 1.888
Kullanilmamus izin karsilig1 4.005 1.647 800 330
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith deger farki 1.813 1.939 363 388
Kidem tazminati karsiligi 335 217 67 43
Ertelenmis vergi varhklari 10.578 2.115 2.649
Finansal varliklar degerleme farklar - (1.864) - (373)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri - - (373)
Ertelenmis vergi varhiklari,net 2.115 2.115 2.276

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile de8ismistir. S6z konusu
5520 sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak
iizere yiirlrliige girmistir. Buna gore Tirkiye’de, kurumlar vergisi orani 2013 yili icin %20
(2012: %20)’dir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar1
istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi édenmemektedir
(GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde
yararlanilan istisna tutari iizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler licer aylik mali karlar1 {izerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢cinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagska mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazan¢larini bilangco esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarmi 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Anilan yasa hitkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oranmin (TUIK UFE artis oraninin) %100’ ve son 12 aylik enflasyon oranmin (TUIK UFE
artig oraninin) %10°u asmas1 gerekmektedir. 2005 ve 2006 yillar1 i¢in s6z konusu sartlar saglanmadigt
i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmamuistir.
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18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordiincii ayin 25 inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali
islem tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

indirilebilir Son

mali indirim

zararlar tarihi

2012 58.191 31 Aralik 2017

2013 3.873 31 Aralik 2018

62.064

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiukminde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Pesin 6denen vergiler 12.700 9.969
Net vergi varhiklari 12.700 9.969

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Ertelenen vergi gideri/(geliri) 164 304
Net vergi geliri 164 304

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Vergi dncesi (zarar)/kar 5.251 10.889
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri/(geliri) 2.597 (2.178)
Vergiden muaf gelirler/kanunen kabul edilmeyen giderler (2.433) 1.874
Cari dénem vergi gider 164 304
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19 - HiISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kar miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin donem ig¢indeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2014 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013 30 Haziran 2013

Donem kart (12.986) 5.849 1.547 50.319
Ihrag¢ edilmis hisselerin

agirlikl ortalama sayisi 1.000.000 1.000.000 500.000 500.000

Nominal degeri 1 TL olan
hisse basina kazang/(kayip) (0,0130) 0,0058 0,0031 0,1006

20 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki
gibidir:
30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Hazir degerler

Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. (Dipnot 4)
- Vadesiz hesap 35.685 25.443

- Ters repo islemlerinden alacaklar - -

35.685 25.443

Ticari borglar
Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. (Dipnot 6) - 3.705
- 3.705
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21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, yiiriitmekte oldugu portféy yonetimi ve yatirim danigsmanligi faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket finansal
risklerini Grup bazinda belirlenen piyasa risk politikalarina gére yonetmektedir. Sirket’in YOnetim
Kurulu tarafindan da onaylanan politikalara gore Sirket Yonetimi, finansal risklerin yonetilmesinden
birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldigi riskler ve bunlar1 yonetmek iizere kullandigi
yontemler asagidaki gibidir.

i Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligskin olarak ylikiimliiliigiini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal a¢idan zarara ugramasi riskidir.

Sirket, kredi riskine portfoyiinde bulundurdugu borglanma senetleri dolayisiyla maruzdur. Sirket’in
aktifinde bulundurdugu finansal varliklarin tamami Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine Miistesarligi

tarafindan ihrag edilen devlet tahvillerinden olusmaktadir.

Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
30 Haziran 2014 iliskili Diger iligkili Diger Bankalardaki Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirnmlar
Dipnot referanslari (Dipnot 20) (Dipnot 6) (Dipnot 20) (Dipnot 6) (Dipnot 4,20) (Dipnot 5)

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski - 25.936 - - 895.742 -
Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliigline ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - 25.936 - - 895.742 -
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

31 Aralk 2013 iliskili Diger iligkili Diger Bankalardaki Finansal

Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirnmlar

Dipnot referanslari (Dipnot 20) (Dipnot 6) (Dipnot 20) (Dipnot 6) (Dipnot 4,20) (Dipnot 5)

Raporlama tarihi

itibariyle maruz kalinan

azami kredi riski - 21.910 - - 827.454 103.119
Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliigline ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - 21.910 - - 827.454 103.119

Sirket’in 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla vadesi ge¢mis varligi bulunmamaktadir. Sirket’in ticari
alacaklarimin biiyiik kismi yonetilen yatirim fonlarinin son bir aylik yonetim alacaklarindan
olusmaktadir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, kredi gilivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir deger diistikliigiine
tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango dis1 kredi riski i¢ceren unsurlari
ve vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklari bulunmamaktadir.
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21- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Sirket’in portféyiinde bulunan finansal varliklarin tamami T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag
edilen devlet tahvillerinden olusmaktadir ve bu tahviller bir uluslararasi derecelendirme kurulusu olan
Fitch tarafindan “BBB” ile derecelendirilmistir.

Sirket’in portféyiinde bulunan finansal varliklarin tamami T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag
edilen devlet tahvillerinden olusmaktadir.

ii. Likidite riski aciklamalar:

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliilikklerini yerine getirmek i¢in
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliliigi bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
ylikiimliiliikklerin 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla sézlesme siirelerine gore
kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde agiklanan tutarlarin
vadeleri 1 aya kadar olup defter degerleri ile birbirine esittir.

30 Haziran 2014

Sozlesme

Defter uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5 5 yildan
degeri nakit cikislar kisa aras1  yil arasi uzun

Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borg¢lar 5.768 5.768 5.768 - - -
Diger borglar 4.425 4.425 4.425 - - -
Toplam yukumlulukler 10.193 10.193 10.193 - - -

31 Arahk 2013
Sozlesme

Defter uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5 5 yildan
degeri nakit cikislar kisa arasi yil arasi uzun

Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 4.706 4.706 4.706 - - -
Ticari borglar 3.705 3.705 3.705 - - -
Diger borglar 9.440 9.440 9.440 - - -
Toplam yukiumlulukler 17.851 17.851 17.851 - - -

Yukaridaki tablolarda tiirev olmayan, sadece belirli bir kontrata dayali finansal yiikiimliiliiklere yer
verilmistir.
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21- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

iii.  Piyasa riski aciklamalar:
a. Ddéviz pozisyonu riski

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla sirket tarafindan tutulan yabanci para varlik ve borg
bulunmamaktadir.

b. Faiz pozisyonu riski

Sirket’in bilangosunda gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak
sinifladig1 devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Ancak Sirket, bu devlet tahvillerinin itfasi sonucu olugan nakdin tekrar yatirnma yonlendirilmesi
durumunda tekrar yatirim orani riskine maruz kalabilmektedir.

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
TL TL

Sabit faizli finansal araclar

Kasa ve bankalardan alacaklar
- Vadeli mevduatlar 895.742 788.563
Finansal yatirimlar
- Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar - 103.119

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy g¢esitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portféyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiliksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
geligmeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

22 - FINANSAL ARACLAR

Finansal enstriimanlarin rayic¢ degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak ger¢eklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
rayic degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Rayic degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin
tahmini i¢in agsagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmugtir:

i Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
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22 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
ii. Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin rayi¢ degerleri ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Rayic¢ degeri Kayith degeri Rayic degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 908.284 908.284 827.454 827.454
Finansal yatirimlar - - 103.119 103.119

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Bilancoda gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar i¢in kullanilan ger¢ege uygun deger
seviyeleri belirlenmesi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar - - -
31 Aralik 2013
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger fark: kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 103.737
103.737
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23 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayinlanarak yiiriirliiliige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Portfdy Yonetim Sirketlerine iliskin 55. maddesinde ve portfoy saklama hizmetine iliskin
56. maddesinde yer verilen uygulamalar1 diiznlemek amaciyla "Portféy Yonetim Sirketlerine ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi" ve "Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi" 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazetede
yayimlanmistir. Uygulamaya konulan sdzkonusu tebligler ile portfoy yonetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portfoy biiyiikliiklerine bagli olarak degisebilmekle birlikte asgari 6zsermaye
tutart 2.000.000 TL olarak belirlenmistir. "Portfoy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi" 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren yiiriirliiliige girmistir.

24 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR @VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve
net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu
olusturur. Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine gore portfoy yonetim sirketleri i¢in agiklanan asgari
O0denmis sermaye tutar1 30 Haziran 2014 tarihinde sona eren hesap donemi i¢in 344.000 TL
(1 Ocak - 31 Aralik 2013: 427.000 TL) olarak belirlenmistir.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni
tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yilikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili
tebligin 4. maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak {izere,
deger diisiikliigli karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrac
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi
tabanlari, sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:
34’de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla ilgili srmaye yeterliligi gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

24 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

Portfoy yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde kurulan 3 adet yatirim fonlarinin portféy yoneticiligini
yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim iicreti elde etmektedir. 30 Haziran 2014 tarihinde sona eren
yilda fonlardan elde edilen fon yonetim iicreti gelirlerinin toplami 148.698 TL (30 Haziran 2013:
169.719 TL). Sirket’in 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla yonettigi bireysel portfoyler bulunmamaktadir
(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Giinliik fon yonetim komisyonu oranlar1 ve fon toplam degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Komisyon  Fon toplam Komisyon  Fon toplam

Fonun ad: oranlari (%) degerleri  oranlar (%) degerleri
Tacirler Menkul Degerler A.S.

B Tipi Likit Fonu 0,003 13.558.009 0,003 14.083.790
Tacirler Menkul Degerler A.S.

A Tipi Karma Fonu 0,008 5.551.906 0,008 5.103.174
Tacirler Menkul Degerler A.S.

A Tipi Degisken Fonu 0,008 570.032 0,008 653.716

Toplam Yatirim Fonlan 19.679.947 19.840.680
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