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ARA DONEM OZET FINANSAL BiLGILERE ILISKIN SINIRLI DENETIM RAPORU
Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu'na
Girig

Tacirler Portfdy Yonetimi A.$.'nin (“Sirket”) 3o Haziran 2016 tarihli iligikteki 6zet finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt ayhk dénemine ait ilgili 6zet kar veya zarar ve difer kapsaml gelir
tablosunun, 6zkaynak defigim tablosunun ve nakit akas tablosunun sinirh denetimini yiiriitmiig
bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara dénem &zet finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standard:
34’e (“TMS 34") “Ara Donem Finansal Raporlama” uygun olarak hazirlanmasindan ve gercegie uygun bir
bi¢imde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaphgmiz sinirh denetime dayanarak s6z konusu
ara donem finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Strurh Denetimin Kapsam

Yaptigum:z sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolaninin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Simirh
Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Ara dénem finansal bilgilere iligkin simirh denetim,
bagta finans ve muhasebe konulanndan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kigilerin sorgulanmasi ve
analitik prosediirler ile difer sinirh denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur, Ara dénem finansal
bilgilerin sinirh denetiminin kapsam; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaeci
finansal tablolar hakkinda bir goriig bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina layasla 6nemli dlgiide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirl: denetimi, denetim girketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakaf olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir.
Bu sebeple, bir bafimsiz denetim goriigii bildirmemekteyiz.

Sonug¢
Sinirh denetimimize gore iligikteki ara donem 6zet finansal bilgilerin, tiim nemli yénleriyle, TMS 34'e

uygun olarak hazirlanmadifi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

Istanbul, 15 Agustos 2016

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Stileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN TARIHLi OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Stnwrl (Bagumsiz
denetimden denetimden
gecmis) gecmis)
Dipnot Cari donem Ge¢mis donem
referanslari 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
VARLIKLAR

Donen varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 88.973 3.670.517
Finansal yatirimlar 4 2.860.098 -

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 2.860.098 -
- Alim satim amacli elde tutulan

finansal varlikiar 2.860.098 -
Ticari alacaklar 202.182 177.224
- lliskili taraflardan alacaklar 5,13 106.303 24.790
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 95.879 152.434
Pesin 6denmis giderler 77.137 34957
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 11 94.537 0.868
Diger donen varliklar 14.322 11.623
Toplam donen varhklar 3.337.249 3.904.189

Duran varhiklar
Maddi duran varliklar 31.690 37.791
Demirbaslar 31.690 37.791
Ertelenmis vergi varligi 11 16.670 3.515
Toplam duran varhklar 48.360 41.306
TOPLAM VARLIKLAR 3.385.609 3.945.495

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN TARIHLi OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Stnwrl (Bagumsiz
denetimden denetimden
gecmis) gecmis)
Dipnot Cari donem Ge¢mis donem
referanslari 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 54.636 52.113
Diger borglar 42.352 23.479
- lliskili olmayan taraflara diger borglar 42.352 23.479
Kisa vadeli karsiliklar 55.447 20.566
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 6 48.367 14.666
- Diger kisa vadeli karsiliklar 6 7.080 5.900
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 152.435 96.158
Uzun vadeli yakamlalukler
Uzun vadeli diger karsiliklar 28.227 2.788
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli karsiliklar 28.227 2.788
Toplam uzun vadeli yukumltltkler 28.227 2.788
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 7 4.500.000 4.500.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler (6.612) 2.490
- Tanimlanmus fayda planlari yeniden
olgiim (kayiplart)/kazanglart (6.612) 2.490
Gegmis yillar zararlari (-) 7 (655.941) (17.561)
Net donem zarari (-) (632.500) (638.380)
Toplam 6zkaynaklar 3.204.947 3.846.549
TOPLAM KAYNAKLAR 3.385.609 3.945.495

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Stmirl

denetimden

gecmis)

Dipnot 1 Ocak -

(Stnrh
denetimden
gecmemis)
1 Nisan -

Stmrl
(denetimden
gecmis)

1 Ocak -

Stmrl
(denetimden
gecmemis)
1 Nisan -

referanslar1 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015 30 Haziran 2015

SURDURULEN FAALIYETLER

ESAS FAALIYET GELIRI

Hasilat 8 720.672 435.821 201.637 120.066
Brit kar 720.672 435.821 201.637 120.066
Genel yonetim giderleri (-) 9 (1.421.531) (724.813) (623.176) (388.529)
Pazarlama satis ve dagitim giderleri (-) 9 (144.756) (122.333) (2.076) (1.038)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 10 202.236 63.766 148.079 62.643
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) - - (64) (33)
Esas faaliyet zaran (-) (643.379) (347.559) (275.600) (206.891)
Surdurulen faaliyetler vergi

oncesi zarari (-) (643.379) (347.559) (275.600) (206.891)
Surdurulen faaliyetler vergi geliri

- Dénem vergi gideri (-) - - - -

- Ertelenmis vergi geliri 11 10.879 7.980 72 34
Net donem zarari (-) (632.500) (339.579) (275.528) (206.857)
Surdurilen faaliyetlerden pay

basina kayip (-) 12 (0,14) (0.08) (0,10) (0,05)
DIGER KAPSAMLI GIDER KISMI
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar
Tanimlanmis fayda planlari yeniden

6l¢tim kayiplari, vergi sonrasi (9.102) (4.050) (132) 66
Diger kapsamh gider 9.102) (4.050) 132) 66
Toplam kapsamh gider (-) (641.602) (343.629) (275.660) (206.791)

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2016 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Ozkaynaklar (Siirh denetimden gecmis)

Kar veya zararda

yeniden
smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml
giderler(*)
. tanimlanms
Odenmis Kardan ayrilan fayda planlar: Gecmis yillar Net dénem Toplam
sermaye kisitlanmis yedekler ol¢iim kayiplari (-) zarari (-) zarari (-) Ozkaynaklar
1 Ocak 2015 1.000.000 - 1.523 (51.867) 34.306 983.962
Sermaye artirimi 3.500.000 - - - - 3.500.000
Transferler - - - 34.306 (34.306) -
Toplam kapsamli gider (-) - - (132) - (275.528) (275.660)
Diger kapsamh gider (-) - - (132) - - (132)
Net donem zarari (-) - - - - (275.528) (275.528)
30 Haziran 2015 4.500.000 - 1.391 (17.561) (275.528) 4.208.302
Ozkaynaklar (Simrh denetimden gecmis)
Kar veya zararda
yeniden
smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml
giderler(*)
. tanimlanms
Odenmis Kardan ayrilan fayda planlar: Gecmis yillar Net dénem Toplam
sermaye kisitlanmis yedekler ol¢iim kayiplari (-) (zarari)/kari zarari (-) Ozkaynaklar
1 Ocak 2016 4.500.000 - 2.490 (17.561) (638.380) 3.846.549
Transferler - - - (638.380) 638.380 -
Toplam kapsamli gider (-) - - (9.102) - (632.500) (641.602)
Diger kapsamh gider (-) - - (9.102) - - (9.102)
Net donem zarari (-) - - - - (632.500) (632.500)
30 Haziran 2016 4.500.000 - (6.612) (655.941) (632.500) 3.204.947

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Stnirl (Stnirl

denetimden denetimden

gegmis) gecmis)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 30 Haziran 2015 30 Haziran 2014

Faaliyetlerden saglanan nakit akimi:

Donem zarari (632.500) (275.528)
Stirdiiriilen faaliyetlerden donem zarart (-) (632.500) (275.528)

Doénem net zarar1 mutabakatim saglamak
icin yapilan diizeltmeler:

Gergege uygun deger kazanglari ile ilgili diizeltmeler (41.190) (27.274)
Finansal varliklarin gercege uygun deger kazanglar ile

ilgili duzeltmeler (73.410) (27.274)

Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 48.942 (872)

- Calisanlara saglanan faydalara iligkin ayrilan
karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 47.762 (2.347)
- Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 1.180 1.475

Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 6.101 1.472

Bloke mevduatlardaki degisim (2.262) -

Vergi geliri ile ilgili dizeltmeler (-) 12 (10.879) (72)

Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:

Ticari alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (-) (24.958) (56.405)
Iliskili taraflardan ticari alacaklardaki artis (81.513) (21.607)
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis/(artis) 56.555 (34.798)

Diger borglardaki artis/(azalis) 2.523 48.013
[liskili olmayan taraflara olan diger bor¢lardaki artis 2.523 48.013

Faaliyetlerle ilgili diger donen varliklardaki artis (-) (110.675) (7.793)

Finansal yatirimlardaki artis (-) (2.802.798) -

A. Isletme faaliyetlerinden kullanilan nakit akislar:: (3.567.696) (318.459)

Maddi duran varlik alim (-) - (16.070)

B. Yatirim faaliyetlerinde kullamilan nakit akislari: - (16.070)

Sermaye arttirimi 8 - 3.500.000

C. Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit - 3.500.000

D. Yabanci para c¢evrim farklarinin nakit ve nakit
benzerleri Uzerindeki etkisi - -

Nakit ve nakit benzerlerindeki artis: (3.567.696) 3.165.471

E. Donembasi nakit ve nakit benzerleri 3.585.418 946.376

Dénemsonu nakit ve nakit benzerleri 3 17.722 4.111.847

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cercevesinde sermaye piyasast araglarindan olusan portfdyleri, miisterilerle sozlesme yapmak
suretiyle vekil sifat1 ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla 23 Agustos
2011 tarihinde Istanbul ticaret siciline tescil ettirilerek 29 Agustos 2011 Tarih 7890 sayili Ticaret
Sicili Gazetesinde ilan edilerek kurulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 5 Eyliil 2012 Tarih
B.02.6.SPK.0.15-355-03-791-8905 sayil1 yazis1 ile 5 Eylil 2012 tarihli ve PYS.PY.47/979 sayili
Portfoy Yoneticili Yetki Belgesi alinmis olup, 6362 sayili sermaye piyasasi kanunu ve II1-55-1 sayil
Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak
Sermaye Piyasasi Kuruluna yapilan basvuru sonucunda Sermaye Piyasasi Kurulu 19 Haziran 2015
yarihli ve 12233903-335.99-E.6197 sayili yazis1 ile portfoy yoneticiligine iliskin 18 Haziran 2015
tarihli ve PYS/PY.24/639 sayili Faaliyet Yetki Belgesi alinmistir. Bu nedenle 5 Eyliil 2012 Tarih
PYS.PY.47/979 sayili eski Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun talebi
iizerine 14 Temmuz 2015 tarihli ve 8862 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan ettirilerek
terkin edilmistir.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla Sirket hisselerinin %98,33’i (31 Aralik 2015: %98,33) Tacirler
Yatirim Menkul Degerler A.S. nin miilkiyetindedir.

Sirket Tiirkiye’de kayith olup, kayitli adresi Nispetiye Caddesi Akmerkez B3 Blok Kat 7 Etiler
Besiktas / Istanbul’dur.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir faaliyet alaninda (Portfoy Yonetimi)
strdlrmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 8’dir (31 Aralik 2015: 4).
Finansal tablolarin onaylanmasi

30 Haziran 2016 tarihi ve bu tarihte sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolar, Sirket’in
Yonetim Kurulu tarafindan 15 Agustos 2016 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat ¢ergevesinde Genel
kurul ve diger diizenleyici kurumlarin finansal tablolar1 yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina
sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gd&zetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan yliriirliige konulmus olan
Tirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe
Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlari icermektedir.



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1.1

2.1.2

2.1.3

2.14

Uygulanan finansal raporlama standartlar: ve TMS’ye uygunluk beyani (Devami)

Sirket, 30 Eyliil 2015 tarihinde sona eren ara doneme iliskin finansal tablolarini SPK’nin Seri:
XII, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulan c¢ercevesinde, TMS 34 “Ara
Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara dénem finansal
tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmas: tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve
zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarini tam set veya olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢er¢evede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamay1
tercih etmistir.

Sirket’in ara donem Ozet finansal tablolar1 yil sonu finansal tablolarinin igermesi gerekli olan
aciklama ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 1 Ocak 2015 - 31
Aralik 2015 hesap dénemine ait finansal tablolar1 ile beraber okunmalidir. Sirket’in 30 Haziran
2016 tarihi itibariyla hazirlanan 6zet finansal tablolarinda, 1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 hesap
donemine ait y1l sonu finansal tablolarinda uygulanan muhasebe politikalar1 degistirilmeden
uygulanmaya devam edilmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik
sirketler i¢cin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasimin gerekli olmadigin1 ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolar1 bu karar
¢er¢evesinde hazirlanmustir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda,
SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati
ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plan1 sartlarina uymaktadir. Finansal
tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklarin disinda, tarihi maliyet
esasma gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla
gerekli diizeltme ve siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Isletmenin siirekliligi

Sirket’in finansal tablolari igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlanmstir.
Karsilastirmal bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari donem
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siiflandirilir.

Raporlanan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1.5 Netlestirme/Mahsup

2.2

(@)

Finansal varlik ve yikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
ylkiimliiliikkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yilikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
TMS/TFRS’deki degisiklikler

Yeni ya da diizenlenmis standartlarin ve yorumlarin uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve
revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut oOnceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile
ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin
ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, 1 Ocak 2016 tarihinde
veya bu tarihten sonra basglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir. Bu
degisiklik {iziim asmasi, kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini
degistirmektedir. Tasiyic1 bitkilerin, maddi duran varliklarin {iretim siirecinde kullanilmasina
benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla aynmi sekilde muhasebelestirilmesine karar
verilmistir. Buna baglh olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS
16’nin  kapsamina alinmugtir. Tasiyict bitkiler iizerinde biiyliyen iriinler ise TMS 41
kapsamindadir.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle bir varligin kullanimini igeren bir faaliyetten elde
edilen hasilatin, genellikle varligin ekonomik yararlarimin tiikketimi disindaki etkenleri
yansittigindan, hasilat esasli amortisman ve itfa yontemi kullaniminin uygun olmadigina agiklik
getirmistir.

TFRS 14, “Diizenleyici erteleme hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak
sirketlerin, diizenleyici erteleme hesap bakiyelerini onceki genel kabul gérmiis muhasebe
ilkelerine gore finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin vermektedir. Ancak daha
once TFRS uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle
karsilastirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger kalemlerden ayri
olarak sunulmasi istenmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2

TMS/TFRS’deki degisiklikler (Devami)

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagl ortaklik, istirakler ve
is ortakliklarindaki yatirimlarini muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin
vermektedir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki,
yatirimcl ve istiraki ya da is ortakligl arasinda bir varligin satis1 ya da istiraki konusundaki
uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin nihai sonucunda, isletme tanimina giren bir islem
gergeklestiginde (bagli ortakliga iliskin ya da degil) islem sonucu olusan kayip veya kazancin
tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir varlik alis veya satisi ise s6z konusu islemden
dogan kayip veya kazancin bir bagl ortakliga iliskin olmasa bile bir kism1 muhasebelestirilir.

2014 Dénemi Yillik Iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Iyilestirmeler 4 standartda degisiklik getirmistir:

- TFRS 5, “Satis amacli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler”, satig
metotlarina iliskin degisiklik

- TFRS 7, “Finansal araglar: Agiklamalar”, TFRS 1’e bagli olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iliskin degisiklik

- TMS 19, “Calisanlara saglanan faydalar” iskonto oranlarina iliskin degisiklik

- TMS 34, “Ara donem finansal raporlama” bilgilerin agiklanmasina iligkin degisiklik.

TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve
agiklamalarini iyilestirmek amaglanmigtir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler yatirim igletmeleri ve onlarin bagli ortakliklari igin
konsolidasyon muafiyeti uygulamasina agiklik getirir.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

TMS 7 ‘Nakit akis tablolar’;1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Iyilestirmeler ‘agiklama inisiyatifi’ projesinin bir
parcasidir.  Degisiklikler — yatirimci  talepleri  dogrultusunda  sirketlerin  finansal
ylkiimliiliikklerindeki degisiklikler hakkinda bilgi saglamak ve sirketlerin borglarindaki
degisikliklerin daha iyi anlagilmasina yardimci olmak amaciyla ¢ikarilmistir. Degisiklik,
yilikiimliiliikklerdeki degisimin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarina, nakit ve
(kur farki gelir ve gideri gibi) nakit olmayan degisimlerin etkisinin daha iyi analiz
edilebilmesini saglamaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2

TMS/TFRS’deki degisiklikler (Devami)

TMS 12 “Gelir vergileri’; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik bir varligin ger¢ege uygun degerinden 6lgiilmesi
durumunda ve gercege uygun degerinin vergi matrahindan altinda kalmasi durumunda
ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica ertelenmis
vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi ile 1ilgili diger bazi yonleri de acikliga
kavusturmaktadir.

TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli
O0demelerin 6l¢lim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya ¢eviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayni zamanda bir
igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
O0demekle yiikiimli oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu o6diil
sanki tamamen 0zkaynaga dayaliymiscasina iglem gormesini gerektirmektedir.

TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan s6zlesmelerinden dogan hasilat’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum caligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin
finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir
olmasini saglamay1 amacglamistir.

TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan sdzlesmelerinden dogan hasilat’ daki degisiklikler; Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iligkin ag¢iklamalari
igermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis
aciklayici 6rnekler eklenmistir. UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gegcis ile ilgili ek
pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 9, ‘Finansal araglar’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve yilikiimliliklerin smiflandirmas1 ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni
zamanda suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarari modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 16 ‘Kiralama Islemleri’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir, TFRS 15 ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardinin
uygulanmasi durumunda erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni standart kiralayanlarin
gelecekteki kira 6demelerini yansitan bir kiralama yiikiimliiliigii ve karsiliginda da bir ‘varlik
kullanim hakki” muhasebelestirmesini gerektirmektedir. TMSK bu gereklilige ek olarak
secimlik bir istisna hakki da getirmistir, bu istisna sadece kiralayan taraflar i¢in kisa vadeli
kiralama islemleri ve diisiik degerli varlik kiralamalar1 i¢in gegerlidir. Kiraya verenler i¢in
muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2  TMS/TFRS’deki degisiklikler (Devami)

Bu rapor imza tarihi itibariyla asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler Kamu Go&zetim
Kurumu (KGK) tarafindan kamu goriisiine acik taslak metin olarak yayimlanmustir:

- TFRS 9 “Finansal Araclar”
- TFRS 15 “Miisteri s6zlesmelerinden hazilat”

Bu rapor imza tarihi itibariyla asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler Kamu Gd&zetim
Kurumu (KGK) yayimlanmamustir:

- TFRS 16 “Kiralama Islemleri”
- TMS 7 “Nakit akig” tablolar1 degisiklik
- TMS 12 “Gelir vergileri” degisiklik

Sirket yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi
cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de
gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararmin belirlenmesinde
dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Tespit edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki déonem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.4  Onemli muhasebe degerlendirme tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarmi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini
gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek
sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Sirket finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

Ertelenmis vergi varliginin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina
almabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarmin

miktar1, Sirket’in bundan sonraki dénemlerde kar edecedi tahminlerine dayamr. Is plam,
Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.
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3 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Bankalardaki mevduatlar 72.426 3.545.699
- Vadeli mevduatlar - 3.545.699

- Vadesiz mevduat 72.426 -
Diger hazir degerler (*) (Dipnot 18) 16.547 124.818
-Repo isleminden alacaklar 16.547 -
-Nakit degerler - 124.818
88.973 3.670.517

(*) 30 Haziran 2016 tarihi itibartyla nakit ve nakit benzerleri tutarinin 16.547 TL’si Sirket’in ana hissedal
olan Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. hesabinda repo olarak bulunmaktadir (31 Aralik 2015:
124.818 TL’si Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. hesabinda nakit olarak bulunmaktadir).

30 Haziran 2016 tarihi itibartyla Sirket’in vadeli mevduati bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015: vadeli
mevduatlarin vadesi 1 aydan kisadir ve faiz oran1 %13,35°tir). 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla vadeli

mevduat bulunmamasi nedeniyle bankalardaki mevduatlar {izerinde faiz tahakkuku bulunmamaktadir
(31 Aralik 2015: 16.110 TL tutarinda faiz tahakkuku bulunmaktadir.).

Sirket, repo islemine konu olarak, 11.432 nominal adet, TRT210721T11 Devlet i¢ Bor¢lanma
senedini teminat olarak almigtir. 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla repo islemine uygulanan faiz orani
%4,30dur.

30 Haziran 2016 ve 30 Haziran 2015 tarihli nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzerleri tutarlar
asagidaki gibidir:
30 Haziran 2016 30 Haziran 2015

Nakit ve nakit benzeri ve hazir degerler toplami 88.973 4.144.299

Bloke mevduatlar (-) (*) (71.251) -

Faiz tahakkuklari (-) - (32.452)
17.722 4.111.847

(*)  Tlgili bakiyeler aract kurum blokaj hesabinda bulunan bloke mevduatlardan olugmaktadir.

4 - FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2016 31 Arahik 2015
Gercege uygun degeri kar/zarara
yansitilan finansal varhklar
Yatirim fonlar (*)
- Kisa vadeli bor¢lanma araglart fonu (Dipnot 13) 2.860.098 -
2.860.098 -

*) flgili bakiye, Sirket’in kurucusu oldugu yatirim fonlarmdan olugmaktadir.
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5-TiCARi ALACAKLAR

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Mliskili taraflardan ticari alacaklar

Fon yonetim iicreti alacaklar1 (Dipnot 13) 106.303 24.790

106.303 24.790

iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar

Bireysel portfoy yonetim iicreti alacaklari 92911 126.544
Performans Ucreti alacaklari 2.968 25.890
95.879 152.434

6 - KISA VADELIi DIGER KARSILIKLAR

i.  Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Kisa vadeli karsihklar
Kullanilmamis izin kargiligi 48.367 14.666
48.367 14.666

30 Haziran 2016 ve 30 Haziran 2015 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan kisa vadeli faydalara
iliskin karsiliklarin donem i¢indeki hareketi agagida belirtilmistir:

2016 2015

Donem basi - 1 Ocak 14.666 3.368

Donem iginde ayrilan/(iptal edilen) karsiliklar, net 33.701 (3.368)

Dénem sonu - 30 Haziran 48.367 -
iil.  Diger kisa vadeli karsiliklar

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Denetim licreti gider karsiligi 7.080 5.900

7.080 5.900
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7 - OZKAYNAKLAR

30 Haziran 2016 tarihi itibartyla, Sirket’in kayitli sermayesi 4.500.000 TL olup sermayenin tiimii
0denmis durumdadir (31 Aralik 2015: 4.500.000 TL). Sirket’in sermayesi, her biri 1 TL nominal
degerde 4.500.000 adet hisseden meydana gelmistir (31 Aralik 2015: 4.500.000 adet).

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 0denmis sermaye tutarlari defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%0) TL
Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. 98,33 4.425.000 98,33 4.425.000
Atilla Tacir 0,56 25.000 0,56 25.000
Can Tacir 0,56 25.000 0,56 25.000
Halit Tacir 0,44 20.000 0,44 20.000
Serkan Tacir 0,11 5.000 0,11 5.000
Toplam 6denmis sermaye 100,00 4.500.000 100,00 4.500.000
Toplam sermaye 4.500.000 4.500.000

Sirket 2 temmuz 2013 tarih 28695 sayili resmi gazetede yayimlanarak 1 Temmuz 2014 tarihinde
yiiriirliige giren Seri I11-55-1 sayil1 “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Tebligi” ne uyum saglamak ve yonetmeyi diisiindiigli portfdy biiyiikliiklerine gore mevcut
O0denmis sermayesini 16 Subat 2015 tarihli ve 40 sayili karar1 ile tamami Tacirler Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan nakden karsilanmak tizere 1.000.000 TL’den 4.500.000°TL’ye ¢ikarma
karar1 almistir. Sirket SPK’ya 17 Subat 2015 tarihli ve 24 sayili yazi ile sermaye artirimi ve buna
iliskin olarak esas sozlesme degisikligi onay bagvurusu yapmistir. SPK 1 Nisan 2015 tarihli ve
12233903-335.05 sayili yazisiyla Sirket’in sermaye arttirnm talebini onayladigini bildirmistir.
Sermaye artirimi 22 Nisan 2015 tarihli, 8806 sayili resmi gazetede yayimlanmistir.

Kar yedekleri, ge¢cmis yillar zararlari:
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Gegmis yillar zararlari (-) (655.941) (17.561)

Toplam gecmis y1l zararlari (655.941) (17.561)

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tulrk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karm %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50°sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.
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8 - HASILAT
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015 30 Haziran 2015
Fon ydnetim komisyon gelirleri 484.551 307.828 131.805 120.066
Bireysel portfy yonetim
hizmeti gelirleri (Dipnot 16) 211.872 106.398 69.832 -
Performans komisyonlar1 24.249 21.595 - -
720.672 435.821 201.637 120.066
9 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2016

30 Haziran 2016

30 Haziran 2015

30 Haziran 2015

Genel yonetim giderleri

Personel giderleri 865.384 434.069 413.919 285.875
Denetgi, avukat, miisavir giderleri 108.358 61.365 50.111 25.056
Kira giderleri 135.409 67.074 11.857 5.929
Vergi, resim ve harc giderleri 63.932 35.709 59.232 29.616
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 52.904 16.773 - -
Ulasim giderleri 44.393 23.477 16.275 8.137
Fon giderleri 34.081 25.262 - -
Kullanilmamis izin karsilig1 gideri 33.701 22.467 - -
Bakim onarim giderleri 21.000 10.500 17.337 8.669
Kidem tazminati karsilig1 gideri 14.061 10.330 1.021 511
Temsil ve agirlama giderleri 10.668 9.540 - -
Amortisman giderleri ve

itfa paylar1 6.101 1.264 1.472 736
MKK ve ticaret odasi 6demeleri 5.206 385 26.533 13.267
Noter giderleri 1.693 1.018 6.870 3.435
Diger giderler 24.640 5.580 18.549 7.299
1.421.531 724.813 623.176 388.529

Pazarlama ve satis giderleri
Saklama komisyonu giderleri 142.406 119.983 1.958 979
Reklam ve ilan giderleri 2.350 2.350 118 59
144,756 122.333 2.076 1.038
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak -
30 Haziran 2016

1 Ocak -
30 Haziran 2015

1 Nisan -
30 Haziran 2016

1 Nisan -

30 Haziran 2015

Vadeli mevduat faiz geliri 140.839 3.204 137.071 62.643
Yatirim fonlar1 deger artis gelirleri 57.300 - - -
Diger olagan gelir ve karlar 4.097 60.562 11.008 -
202.236 63.766 148.079 62.643

11 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Pesin ddenen vergiler (*) 94.537 9.868
Cari donem vergi varhgi 94.537 9.868

(*) 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla pesin 6denen vergiler vadeli mevduat stopajlarindan

olusmaktadir.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikklerinin
yiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gegici

Ertelenmis vergi

farklar varhklary/(viikiimliilik)
30 Haziran 31 Arahlk 30 Haziran 31 Arahk
2016 2015 2016 2015
Ertelenmis vergi varhklari
Kullanilmamus izin karsilig1 48.367 14.666 9.673 2.933
Kidem tazminati karsilig 28.227 2.788 5.645 558
Denetim gider karsiligi 7.080 5.900 1.416 1.180
Ertelenmis vergi varhklari 16.735 4.671
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayitli deger farki (-) (324) (5.778) (65) (1.156)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) (65) (1.156)
Ertelenmis vergi varliklari,net 16.670 3.515
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile de8ismistir. S6z konusu
5520 sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak
iizere yiirlrliige girmistir. Buna gore Tirkiye’de, kurumlar vergisi orani 2015 yili icin %20
(2014: %20)’dir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar1
istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda
yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 iizerinden hesaplanip
Odenen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler licer aylik mali karlar1 {izerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢cinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagska mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazanc¢larini bilangco esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarm1 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Anilan yasa hitkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oranmin (TUIK UFE artig oraninin) %100’ ve son 12 aylik enflasyon oranmin (TUIK UFE
artig oraninin) %10°u asmas1 gerekmektedir. 2005 ve 2006 yillar1 i¢in s6z konusu sartlar saglanmadig:
i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmamuistir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayr takip eden
dordiincii ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali
islem tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla

donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiukminde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2016 30 Haziran 2015
Vergi 6ncesi zarar (-) (643.379) (275.528)
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri 128.676 55.106
Vergiden muaf gelirler/(kanunen kabul edilmeyen giderler), net 1.710 5.658
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan
cari donem mali zararlar1 (-) (119.507) (60.692)
Cari donem vergi geliri 10.879 72

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla asagidaki tabloda gosterilen indirilebilir mali
zararlardan hesaplanacak ertelenmis vergi varligi tutarindan yararlanilabilecek gelirlerin elde
edilmesiyle ilgili olarak 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla belirsizlikler bulunmasi
nedeniyle, indirilebilir mali zararlardan hesaplanacak ertelenmis vergi varlig1 6zet finansal tablolara
yansitilmamistir.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla ertelenmis vergi varligi hesaplanmayan mali zararlarin yaslandirma
tablosu asagidaki gibidir;

Mali indirim

zararlar tarihi

2015 630.065 31 Aralik 2020

2016 597.535 31 Aralik 2021
1.227.600

12 - HiSSE BASINA KAYIP/KAZANC

Hisse basina kar miktar1, net donem karinin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2016 ~ 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015 30 Haziran 2015
Donem zarari (-) (632.500) (339.579) (275.528) (206.857)
Thrag edilmis hisselerin
agirlikli ortalama sayist 4.500.000 4.500.000 2.750.000 4.500.000

Nominal degeri 1 TL olan
hisse basina kayip (-) 0,14) (0,08) (0,10) (0.05)
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Hazir degerler
Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. (Dipnot 3) 16.547 124.818
16.547 124.818
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Finansal yatirimlar
Tacirler Portfoy Kisa Vadeli
Borg¢lanma Araglar1 Fonu (Dipnot 4) 2.860.098 -
2.860.098 -
Mliskili taraflardan ticari alacaklar
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Fon yOnetim iicreti alacaklar1 (*) 106.303 24.790
- Tacirler Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu 57.230 9.582
- Tacirler Portféy Degisken Fon 19.061 5.659
- Tacirler Portfoy Ozel Sektor Bor¢lanma Araglart Fonu 18.838 3.706
- Tacirler Portfdy Serbest Fon 6.364 1.359
- Tacirler Portfdy Hisse Senedi Fonu 4.810 4.484
106.303 24.790
(*)  Sirket’in, kurucusu oldugu yatirim fonlarin yonetiminden alacaklari ifade etmektedir.
iliskili taraflardan yonetim iicreti gelirleri
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2016

30 Haziran 2016

30 Haziran 2015

30 Haziran 2015

Tacirler Portfoy Ozel Sektor

Bor¢lanma Araglart Fonu 265.867 171.107 - -

Tacirler Portfoy Kisa Vadeli
Bor¢lanma Araglart Fonu 77.551 45.449 67.316 59.736
Tacirler Portfoy Degisken Fon 68.321 48.319 8.047 7.494
Tacirler Portfdy Serbest Fon 47.918 30.035 11.766 10.556
Tacirler Portfoy Hisse Senedi Fonu 24.894 12.918 44.676 42.280
484.551 307.828 131.805 120.066

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara hesap doneminde Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel
miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi iist yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutar1 454.200 TL'dir (30 Haziran 2015: 90.000 TL). Sirket, ayrica kurucusu
oldugu yatirim fonlarina iliskin 34.081 TL tutarinda muhtelif giderde bulunmstur.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, yiiriitmekte oldugu portféy yonetimi ve yatirim danigsmanligi faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket finansal
risklerini Grup bazinda belirlenen piyasa risk politikalarina gére yonetmektedir. Sirket’in YOnetim
Kurulu tarafindan da onaylanan politikalara gore Sirket Yonetimi, finansal risklerin yonetilmesinden
birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldigi riskler ve bunlar1 yonetmek iizere kullandigi
yontemler asagidaki gibidir.

i Kredi riski

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligskin olarak ylikiimliiliigiini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal a¢idan zarara ugramasi riskidir.

Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski:

30 Haziran 2016

Ticari alacaklar Diger alacaklar

iliskili Diger Nakit ve Finansal

Taraf Taraf iliskili Diger nakit benzerleri  Yatirnmlar
Dipnot referanslari (Dipnot 5) (Dipnot 5) Taraf Taraf (Dipnot 3) (Dipnot 4)

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski 106.303 95.879 - - 173.642 2.860.098
Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliigline ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - - - - - 2.860.098
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger Nakit ve
Taraf Taraf iligkili Diger nakit benzerleri Finansal
Dipnot referanslari (Dipnot 5) (Dipnot 5) Taraf Taraf (Dipnot 3) Yatirimlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski 24.790 152.434 - - 3.670.517 -
Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliigline ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - - - - - -

Sirket’in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir. Sirket’in ticari
alacaklarinin biiyiik kismi yonetilen yatirim fonlarinin son bir aylik yonetim alacaklarindan
olusmaktadir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, kredi gilivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir deger diistikliigiine
tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango dis1 kredi riski i¢ceren unsurlari
ve vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklari bulunmamaktadir.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

ii. Likidite riski aciklamalar:

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmast sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliliigli bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
ylikiimliiliikklerin 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla sézlesme siirelerine gore
kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde agiklanan tutarlarin
vadeleri 1 aya kadar olup defter degerleri ile birbirine esittir.

30 Haziran 2016

Sozlesme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5 5 yildan
degeri nakit cikislar kisa aras1  yil arasi uzun
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borg¢lar 54.636 54.636 54.636 - - -
Diger borglar 42.352 42.352 42.352 - - -
Kisa vadeli karsiliklar 55.447 55.447 7.080 48.367 - -
Toplam yukumlulukler 152.435 152.435 104.068 48.367 - -
31 Aralik 2015
Sozlesme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5 5 yildan
degeri nakit cikislar kisa arasi yil arasi uzun
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borg¢lar 52.113 52.113 52.113 - - -
Diger borglar 29.379 29.379 29.379 - - -
Kisa vadeli karsiliklar 14.666 14.666 - 14.666 - -
Toplam yukumlulukler 96.158 96.158 81.492 14.666 - -

Yukaridaki tablolarda tiirev olmayan, sadece belirli bir kontrata dayali finansal yiikiimliiliiklere yer
verilmistir.

iii.  Piyasa riski aciklamalari
a. Ddviz pozisyonu riski
30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablolarinda sirket tarafindan tutulan

yabanci para varlik ve bor¢ bulunmadigindan 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri
itibartyla Sirket doviz riskine maruz kalmamaktadir.
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30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

b. Faiz pozisyonu riski

Sirket’in 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 itibariyla degisken faizli varlik ve yilikiimliiliigii
bulunmadigindan Sirket faiz riskine maruz kalmamaktadir.

Sirket’in sabit faizli finansal araglarinin detaylar1 asagidaki gibidir:
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
TL TL
Sabit faizli finansal araclar
Vadeli mevduatlar 72.426 3.545.699
iv.  Sermaye yonetimi
Sirket, sermayesini portfdy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portféyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek ic¢in yiiksek getirili menkul

kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal enstriimanlarin rayi¢ degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi

degerdir.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayic
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.
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30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Sirket’in finansal varliklarinin rayi¢ degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Rayic¢ degeri Kayith degeri Rayic degeri Kayith degeri

Nakit ve nakit benzerleri 173.642 173.642 3.670.517 3.670.517
Finansal varliklar 2.860.098 2.860.098 - -

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

30 Haziran 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlar 2.860.098 - -

2.860.098 - -
31 Arahik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Yatirim fonlari - - -

16 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
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Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme gilinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve
net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismimi ifade eden tutarlarm yer aldigi grubu
olusturur.
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SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni
tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili
tebligin 4. maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak {izere,
deger diisiikliigli karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi
tabanlari, sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:
34’de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayinlanarak yiiriirliiliige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Portféy Yonetim Sirketlerine iliskin 55. maddesinde ve portfoy saklama hizmetine iliskin
56. maddesinde yer verilen uygulamalar1 diiznlemek amaciyla "Portféy Yonetim Sirketlerine ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi" ve "Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi" 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazetede
yayimlanmistir. Uygulamaya konulan sdzkonusu tebligler ile portfoy yonetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portfoy biiyiikliiklerine bagli olarak degisebilmekle birlikte asgari 6zsermaye
tutart 2.000.000 TL olarak belirlenmistir. “Portfoy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve "Portfoy Saklama
Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi" 1 Ocak 2014 tarihinden
itibaren yiiriirliliige girmistir.

Portfoy yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuati hiikiimleri g¢ercevesinde kurulan 5 adet yatirnm fonlarimin kurucusudur ve
portféy yoneticiligini yapmaktadir (31 Aralik 2015: 5 adet). Bu faaliyetten fon yonetim iicreti elde
etmektedir. 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara hesap doneminde fonlardan elde edilen fon
yonetim iicreti gelirlerinin toplami 484.551 TL (30 Haziran 2015: 131.805 TL.). Sirket’in 30 Haziran
2016 tarihi itibartyla yonettigi bireysel portfoyler yonetim {icreti gelirlerinin toplami 211.872 TL’dir
(30 Haziran 2015: 69.832 TL).
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Giinliik fon yonetim komisyonu oranlar1 ve fon toplam degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Komisyon  Fon toplam Komisyon  Fon toplam

Fonun ad: oranlari (%) degerleri  oranlar (%) degerleri
Tacirler Portfoy Ozel Sektor

Bor¢lanma Araglar1 Fonu 0,003 61.866.759 0,003 9.584.279
Tacirler Portfoy Kisa Vadeli

Bor¢lanma Araglar1 Fonu 0,005 15.943.895 0,005 8.039.062

Tacirler Portfoy Serbest Fon 0,003 10.369.949 0,003 3.883.361

Tacirler Portfoy Degisken Fon 0,008 8.611.658 0,008 2.365.056

Tacirler Portfdy Hisse Senedi Fonu 0,008 2.463.445 0,008 1.793.310

Toplam Yatirim Fonlari 99.255.706 25.665.068

17 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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