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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu'na

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”)'nin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer
alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kapsaml gelir tablosunu, 6zkaynak degisim
tablosunu, nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu

2.

Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanligliklar icermeyecek
bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagiumsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadig1 konusunda
makul bir giivenceyi saglamak tizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin sec¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanlighk icerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi goz éniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz
i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve
finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Gortis

4. Goriislimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. nin 31 Aralik 2012
tarihi itibariyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit
akimlarini, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlar: (bakiniz
Dipnot 2) cercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Haluk Yalgin, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetci

Istanbul, 15 Mart 2013
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012

TARIHI ITIBARIYLA BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslari 31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
VARLIKLAR
Donen varhklar 455.828 516.534
Nakit ve nakit benzerleri 4 322.767 515.614
Finansal yatirimlar 5 101.184 -
Ticari alacaklar (net) 6 26.201 -

- lliskili taraflardan ticari alacaklar - -

- Diger ticari alacaklar 26.201 -
Diger donen varliklar 11 5.676 920
Duran varhklar 6.422 627
Maddi duran varliklar (net) 8 3.439 -
Ertelenen vergi varliklar 20 2.983 627
Toplam varhklar 462.250 517.161
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 22.643 12.007
Ticari borglar 6 3.706 10.817

- lligkili taraflara ticari bor¢lar 3.706 10.817

- Diger ticari bor¢lar - -
Diger borglar 7 18.337 1.190

- lliskili taraflara diger borg¢lar - -

- Diger bor¢lar 18.337 1.190
Donem kar1 vergi yiikiimliiliigii - -
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 10 600 -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.059 -
Kidem tazminati karsilig 10 2.059 -
Ozkaynaklar 437.548 505.154
Odenmis sermaye 12 500.000 500.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12 - -
Gegmis yillar kari 12 5.154 -

Net donem (zarar1)/kar1 (67.606) 5.154
Toplam kaynaklar 462.250 517.161

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARiHINDE
SONA EREN YILA AiT KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 23 Agustos -

referanslari 31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
SURDURULEN FAALIYETLER
ESAS FAALIYET GELIRI
Hizmet Gelirleri 13 79.249 -
Briit kar 79.249 -
Genel yonetim giderleri (-) 14,15 (182.828) (11.927)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 14,15 (791) -
Faaliyet zarar (104.370) (11.927)
Finansal gelirler 16 34.408 18.369
Finansal giderler (-) - -
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar/(zarar) (69.962) 6.442
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri

- Dénem vergi gideri 17 - (1.915)

- Ertelenmis vergi geliri 17 2.356 627
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/(zarar) (67.606) 5.154
Diger kapsamli gelir - -
Toplam kapsamh gelir (67.606) 5.154

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Kardan
) diizeltmesi ayrilan Gecmis
Dipnot Odenmis enflasyon  kisitlanmg yillar  Net donem Toplam
referanslari sermaye farki yedekler karlar1 kar1 ozkaynak
23 Agustos 2011 500.000 - - - - 500.000
Toplam kapsamli gelir - - - - 5.154 -
31 Aralik 2012 500.000 - - - 5.154 505.154
Sermaye Kardan
) diizeltmesi ayrilan Gecmis
Dipnot  Odenmis enflasyon  kisitlanmis yilar  Net donem Toplam
referanslari sermaye farki yedekler karlan kari ozkaynak
1 Ocak 2012 500.000 - - - 5.154 505.154
Gegmis yil karlarina
transferler - - - 5.154 (5.154) -
Yedeklere transferler - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - - (67.606) (67.606)
31 Aralik 2012 500.000 - - 5.154 (67.606) 437.548

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARiHINDE

SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 23 Agustos -
referanslari 31 Arahk 2012 31 Arahlk 2011
Faaliyetlerden saglanan nakit akimi:
Ddnem (zarari)/kart (67.606) 5.154
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun
donem kari ile mutabakatini saglamak
icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman giderleri ve itfa paylart 8,15 266 -
Izin yikiimliiliigii ve kidem tazminati karsilik giderleri 10,15 2.659 -
Gider tahakkuklarindaki degisim 9.440 -
Ertelenmis vergi (geliri) 17 (2.356) -
Finansal gelirler, net 16 (34.408) (18.369)
Alman faizler 34.483 18.168
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisiklikler
oncesi esas faaliyet karindan saglanan nakit akim: (57.522) 4.953
Ticari alacaklardaki artig (26.201) -
Diger donen varliklardaki artis (4.756) (1.547)
Ticari borglardaki (azalig)/artis (7.111) 10.817
Diger borglardaki artis 7.707 1.190
Esas faaliyetlerden (kullanilan) / saglanan net nakit (87.883) 15.413
Yatirim faaliyetlerinden (kullanilan) / saglanan nakit akimlari:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 8 (3.705) -
Finansal varliklardaki artis (101.184) -
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan nakit akimlar: (104.889)
Finansman faaliyetlerinden saglanan / (kullanilan) nakit akimlari:
Sermaye artis1 12 - 500.000
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit - 500.000
Doviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger
iizerindeki etkileri - -
Nakit ve nakit nenzeri degerler iizerindeki net (azalis)/artis (192.772) 515.413
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 4 515.413 -
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 4 322.641 515.413

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tacirler Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 23 Agustos 2011 tarihinde kurulmustur. Sirket,
Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)’ndan 5 Eyliil 2012 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi”
almugtir.

Sirket’in ana kurulus amaci Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’nun ilgili mevzuat
hiikiimleri ¢ergcevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim
sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifatiyla yonetmek, sermaye piyasast faaliyetlerinde
bulunmaktir. Sirket ayrica portfdy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari,
yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin
portfoylerini de ilgili mevzuat hiikiimleri dairesinde yonetebilir.

Sirket hisselerinin %85°1 Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin miilkiyetindedir.

Sirket Tiirkiye’de kayitli olup, kayith adresi Nispetiye Caddesi Akmerkez B3 Blok Kat 9 Etiler
Besiktas / Istanbul’dur.

Sirket faaliyetlerini tek bir ¢cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir faaliyet alaninda (Portfoy Y onetimi)
stirdiirmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla ¢alisan sayis1 3 tiir (2011:3).
Finansal Tablolarm Onaylanmasi

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 15 Mart 2013
tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel kurul finansal tablolar1 yayimlanmasindan
sonra degistirme hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A. SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan Muhasebe Standartlar

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008
tarihinden sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gegerli
olmak iizere yliriirliige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig"i yiriirlikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin
finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlart (“UMS/TFRS”)’na goére hazirlamalar gerekmektedir. Ancak Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/TFRS’nin Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiitkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/TFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykiri  olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

(b)

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/TFRS’ nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilave
edilmediginden, finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama
getiren duyurulan c¢ercevesinde, TMS/TFRS’ nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK
tarafindan 17 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak
ve zorunlu kilman bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliikliilerin
disinda, tarihi maliyet esasina gdre tutulan yasal kayitlara SPK’nin Seri XI, No:29 sayili
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi’ne uygunlugun saglanmasi
acgisindan gerekli diizeltme ve siiflandirmalar yansitilarak TL olarak hazirlanmustir.

Sirket finansal tablolarinini yukarida belirtilen mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde TMS/TFRS’ye
uygun olarak hazirlarken, bazi 6nemli muhasebe tahminleri kullanmasi1 gerekmektedir. Finansal
tablolar agisindan 6nem arzeden muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalara Dipnot 3’te yer
verilmistir.

Yeni ya da diizenlenmis standartlarin ve yorumlarin uygulanmasi

Yeni ya da diizenlenmis standartlarin ve yorumlarin uygulanmasi

Sirket Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK™) ve Uluslararasi Finansal Raporlama
Yorumlart Komitesi (“UFRYK”) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli
olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar
uygulamustir.

2012 yilinda yiiriirliige giren standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar:

UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araclar: Aciklamalar”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, transfer
islemlerinde seffaflig1 arttirma ve finansal varlik transferleri ile ilgili maruz kalinan risklerin ve
bu risklerin igletmenin finansal durumu f{izerindeki etkilerinin daha iyi anlasilmasi amacini
tasimaktadir.

UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin Ik Defa Uygulanmasi1”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, bir isletmenin
fonksiyonel para biriminin hiper enflasyona maruz kalmasi sebebiyle UFRS’lere uygunluk
saglayamadiglr bir donemin ardindan nasil UFRS’ye uygun finansal tablo yaymlayacagini
aciklamaktadir.

UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, makul degeri ile Ol¢iilen yatirim amaglt
gayrimenkullere iliskin ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin 6l¢iimlemesine iliskin
mevcut prensiplere istisna getirmektedir.



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

31 Arahlik 2012 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak 1 Ocak 2013 tarihinden sonra yiiriirliige
girecek olan standartlar ve degisiklikler

- UMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu
ylrlirlikten kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde hesaplanmasini
ongormektedir. Erken uygulamaya izin vermektedir.

- UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu, Diger Kapsamli Gelir”, 1 Temmuz 2012
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisikler
sonucu ortaya ¢ikan temel gelisme isletmelerin diger kapsaml gelir altinda gosterdigi hesaplar
daha sonraki dénemlerde potansiyel olarak gelir tablosu ile iligkilendirilecek olarak gruplamasi
zorunlulugunun getirilmesidir. Degisiklik diger kapsamli gelirde hangi kalemlerin
gosterileceginden bahsetmemektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

- UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecgerlidir. Standart, kontrol konseptini bir igletmenin
konsolidasyon kapsamina alinmasi i¢in belirleyici unsur kabul ederek var olan prensipleri
gelistirmektedir. Standart, kontroliin belirlenmesinin zor oldugu durumlarda ek agiklamalar
getirmektedir. Bu standart bir grup tarafindan konsolide edilen sirketleri etkileyebilir.

- UFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal sekli yerine
diizenlemenin sagladigi haklara ve yiikiimliiliikleri vurgulayarak ortak diizenlemelere daha
gercekci bir bakis acis1 getirmektedir. iki cesit ortak diizenleme tanimlanmaktadir: miisterek
faaliyetler ve is ortakliklari. Standart ile is ortaklarmin oransal konsolidasyon ydntemine son
verilmistir.

- UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Agiklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart ortak diizenlemeler,
istirakler, 6zel amach araglar ve diger bilango dis1 araglar da dahil olmak {izere diger
isletmelerde bulundurulan tiim paylara iligskin agiklama yiikiimliiliiklerini icermektedir.

- UFRS 10, 11 ve 12’ye gecis rehberi (degisiklik), 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, gecis UFRS 10, 11 ve 12’ye
gecis silirecinde diizeltilmesi gereken Onceki donem mali tablolarmma limit getirip
karsilagtirilmas1 gereken mali tabloyu bir onceki yil ile sinirli tutmaktadir. Konsolide yapist
olmayan isletmeler i¢in degisiklik karsilastirmali mali tablo sunumunu UFRS 12’nin ilk defa
gecerli olacag tarihe kadar kaldirmistir.

- UFRS 13, “Makul Deger Olgiimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, tam bir makul deger tanim1 ve tiim UFRS’lerde
uygulanacak tek bir ol¢iim ve aciklamalar kaynagi saglayarak tutarliligin gelistirilmesi ve
karmasikligin azaltilmasini amaglamaktadir.
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- UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, UMS 27’nin kontrol ile ilgili
hiikiimlerinin yeni UFRS 10°da ele alinmasindan sonra geride kalan bireysel finansal tablolar ile
ilgili hiikkiimleri igermektedir.

- UMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, yeni UFRS 11’in
yayinlanmasinin ardindan 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilecek is ortakliklart ve istirakler
ile ilgili ytikiimliliikleri icermektedir.

- UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Ag¢iklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik, halihazirda gecerli olan
dipnot agiklamalarinin iyilestirilerek UFRS ve US GAAP finansal tablo hazirlayan sirketler
arasindaki karsilagtirilabilirligin arttirilmasi amacini tagimaktadir.

- UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik ile UMS 32, “Finansal Araglar:
Sunum” standardinda bulunan uygulama rehberi bilangoda bulunan finansal varlik ve finansal
ylikiimliiliikklerin netlestirilmesi konusunda daha agiklayici olmasi amaciyla gilincellenmistir.

- UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin Ilk Defa Uygulanmasi”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, ilk kez UFRS
uygulayan sirketlerin piyasa faiz oranindan daha az bir maliyet ile kullandiklar1 kamu
kredilerinin muhasebelestirilmesini igermektedir.

- UFRS’ lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2011 yili iginde 5 tane standarda degisiklik
getirilmistir. UFRS 1, UMS 1, UMS 16, UMS 32 ve UMS 34. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

- UFRS 9 “Finansal Araglar”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Finansal varlik ve yikiimliliiklerin smiflandirilmasi,
Olcimii ve muhasebelestirilmesine yer vermektedir. UMS 39’da yer alan finansal
enstriimanlarin smiflama ve 6l¢lim prensipleri yerine gelmistir.

- UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, UFRS 12 ve UMS 27, “Istiraklerdeki Yatirimlar”
(degisiklik), 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik ile bircok fon ve fon nitelikli sirketin istirakleri
konsolidasyondan hari¢ tutulacak, bunun yerine, bu istirakleri makul degisiklikleri gelir
tablosuna yansitilmak suretiyle izlenecektir. Degisiklik istiraklerdeki yatirimlar tanimlamasina
giren sirketler i¢in istisna getirmektedir. UFRS 12’ye de istiraklerdeki yatirimlara iligkin
acgiklamalar ile ilgili degisiklikler yapilmustir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarmn uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 tizerinde onemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir. Bununla beraber Sirket’in
2012 yilinda erken uygulanmasi benimsenmis oldugu bir standart yoktur.
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B.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlariin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolariin hazirlanmasinda SPK
tarafindan c¢ikarilan prensipler ve sartlara, ylirlirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin
tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyla bilangosunu 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla hazirlanmis bilangosu ile 1 Ocak -
31 Aralik 2012 hesap donemine ait kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynak
degisim tablosunu ise Sirket’in kurulus tarihi olan (Dipnot 1) 28 Agustos 2011 ile 31 Aralik
2011 tarihleri arasindaki hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii
takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

Raporlanan para birimi
Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,

Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Netlestirme/Mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yukiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile

ylikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in muhasebe
politikalarinda cari raporlama déneminde énemli bir degisiklik olmamustir.

C.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSIKLiKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamuistir.
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ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak
kasa ve bankalardan alacaklar dikkate almigtir (Dipnot 4).

Finansal yatirnmlar

Sirket, menkul kiymetlerini “alim-satim amagli” menkul kiymetler olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siiflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan satin
alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amacgli finansal varliklar makul degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagl finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Finansal Gelirler” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amaclh menkul kiymetler bilanco tarihi itibariyla bekleyen en iyi alis emri iizerinden
degerlenmektedir.

Yatinm amagli menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklari ise ayri olarak temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Tim yatirnm amag¢li menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 5).

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde
edilecek tutarlariin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orant
olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiilk olmamasi
durumunda, maliyet degerleri iizerinden gosterilmistir.

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar
icin siipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri
ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak tizere tiim nakit akiglarmin, olusan
ticari alacagin orijinal etkin faiz oran1 esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutara karsilik ayrilmasim takiben, siipheli alacak tutariin tamaminin veya bir

kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan
diisiilerek diger gelirlere kaydedilir.
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Maddi duran varhklar

Maddi varliklar, kayitli degerleri iizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir (Dipnot 8). Amortisman, maddi varliklarin diizeltilmis degerleri lizerinden
faydali omiirleri kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z
konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:

Ofis makinalar1, mobilya ve mefrusat 5yl

Maddi varliklarin bilangoda tasinan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin tizerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger
diisiikligi karsilig gider hesaplari ile iliskilendirilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitilir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve geg¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliliigii yerine getirmek igin ekonomik fayda
saglayan kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak
Olciilemedigi ve ylkiimliliiglin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin
bulunmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimlilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve
dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 10).

Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminati
Kidem tazminat: karsiligi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun
gerektirdigi sekilde hesaplanmakta ve Sirket ¢alisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak
emekliye ayrilmasi, iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in c¢agirilmasi veya vefatt
durumunda hak kazanilan kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitmaktadir (Dipnot
11).
Ucret, komisyon, faiz gelir/giderleri ve satim ve geri alm anlasmalar
(i)  Ucret ve komisyonlar
Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Bununla birlikte, 6zel portfdy yonetim {icretleri ve fon
yOnetim ticreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
(ii)  Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Faiz geliri, sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu
devlet tahvillerinin i¢ verim oran1 yontemine gore iskontolanmig degerlenmelerini kapsar.

11
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Bor¢lanma maliyetleri

Tim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1
doviz alig kurundan Tirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Hisse basina kazancg

Hisse basina kazang, net karm ilgili donem iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve yeniden degerleme fonundan
hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina
kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla
hisse bagina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir (Dipnot 21).

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 20).

Cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin

olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliilikklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

12
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Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliikklerin finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden
hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi
itibartyla gecerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir (Dipnot 20).

Onemli gecici farklar, kidem tazminati karsihgindan, personel prim karsilifindan,
kullanilmamaisg izin karsiligindan ve maddi ve maddi olmayan duran varliklar vergi matrahi ile
kayitli deger farklarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye
iliskisinde bulunan kuruluslardan, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri
ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili
taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 22).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karmna iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilanco
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 25).

Varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger
kaybina dair gostergelerin varligi acisindan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine
koyma degerinden biiyiik ise deger disiikliigl karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin
net satig degeri ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri,
varhigin siirekli kullanim1 sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim
omrii sonundaki satig degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

13



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
E. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Sirket bir sonraki doneme iliskin olarak, raporda agiklanan varlik ve yiikiimliliikleri etkileyecek
tahmin ve varsayimlar1 yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamli olarak degerlendirilmektedir. I¢inde
bulunulan sartlar altinda gerceklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak iizere s6z konusu tahmin ve
kararlar, Yonetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. Yonetim, aynm zamanda
tahminlerden ayr1 olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmas: siireciyle ilgili baz1 kararlar da
almaktadir. Finansal tablolardaki miktarlarda 6nemli etkilere sahip kararlar ve gelecek doneme taginan
varlik ve yiikiimliiliiklerde Onemli Olgiide diizeltme gerektirebilecek tahminler asagidakileri
kapsamaktadir:

Ertelenmis vergi varligimin taminmasi: Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararmnin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktari, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra
¢ikarilan tahminlere dayanir. is plani, Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye’de portfdy yonetimi hizmetleri sundugundan, boliimlere goére raporlamayi
gerektirecek bir faaliyet alan1 veya cografi bolge bulunmamaktadir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

2012 2011
Bankalardaki mevduatlar
- Vadeli 307.018 515.614
- Vadesiz 4.501 -
Ters repo islemlerinden alacaklar 11.248 -
322.767 515.614

31 Aralik 2012 itibariyla TL cinsinden vadeli mevduata ait faiz oran1 %5, ters repo islemi faiz orani
ise %3 olarak gergeklesmistir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir). Sirket, ters repo islemine konu
olarak, 7.886 nominal adet, TRT010420T19 Devlet I¢ Borclanma senedini teminat olarak almustir.
Sirket’in 31 Aralik 2012 itibartyla Nakit ve Nakit Benzerleri bakiyelerinin iistiinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibartyle nakit akim tablosunda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

2012 2011
Nakit ve nakit benzeri ve
hazir degerler toplami 322.767 515.614
Faiz tahakkuklari (-) (126) (201)
322.641 515.413
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5 - FINANSAL YATIRIMLAR

2012 2011
Gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varhklar
Devlet tahvilleri 101.184 -
101.184 -

Sirket portfoylinde alim-satim amacl, T.C. Hazine Miistersarligi’nin ihrag ettigi, TRT050314T14 ISIN
kodlu, nominal degeri 100.000 TL olan 5 Mart 2014 vadeli kuponlu devlet tahvili bulunmaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla Sirket portfoyiinde bulunan devlet tahvilinin yillik ortalama faiz orani
%6,20°dir.

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

2012 2011
Ticari alacaklar
Fon yonetim {icreti alacaklari 26.201 -
26.201 -
Ticari borglar
2012 2011
Aracilik komisyonu borglari 3.706 -
Araci kuruma kredili islem borg¢lar - 10.817
3.706 10.817
7 - DIGER BORCLAR
2012 2011
Kisa vadeli diger borglar
Denetim icreti karsilig 9.440 -
Gelir ve damga vergileri 6.685 890
Odenecek Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (“BSMV”) 2.212 -
Personele borglar - 300
18.337 1.190
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8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2012 Maliyet ilaveler Cikislar 31 Arahk 2012
Demirbaslar - 3.705 - 3.705
1 Ocak 2012 Acihis Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2012
Birikmis amortisman (-) - (266) - (266)
Net defter degeri - 3.439 3.439

Sirket’in 31 aralik 2011 itibariyla maddi duran varligi bulunmamasi nedeniyle maddi duran varlik
hareket tablosu sunulmamugtir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerinde rehin ve
ipotek bulunmamaktadir.

9 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Aralik 2012 itbariyla finansal talolarda agiklanmasi gereken sarta baghi varlik veya
ylkiimliiliik bulunmamaktadir (2011: bulunmamaktadir).

10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Kisa vadeli karsihklar
Personel kullanmamuis izin ylikiimliiligii 600 -
600 -
Uzun vadeli karsihklar
Kidem tazminati kargilig 2.059 -
2.059 -
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10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Kidem tazminati karsiliklar:

Tiirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen
veya emekli olan, 25 yilim1 (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis (58 yas
kadinlarda ve 60 yas erkeklerde), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢cin kidem tazminati
O0demekle miikelleftir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati aylik 3.033,98 TL tavanina tabidir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliikk i¢in fon ayrilmamistir. Kidem tazminati
yikiimliiligii, Sirket’in calisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi ylkiimliiliigliniin,
bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmistir. TFRS, sirketlerin belirli sosyal hak planlar
kapsamindaki yiikiimliiliiklerinin tahmini i¢in aktiier degerleme yontemlerinin kullanilmasini
ongormektedir. Buna bagli olarak, toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda her bir sirket i¢in asagidaki
aktiier varsayimlar ve mevcut yasal ylkiimliilikler kullanilmistir.

Sirket 23 Agusto 2011 tarihinde kurulmus olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2011 tarihinde biten donem
itibaryla Sirket ¢alisanlarindan bir senesini doldurmus olan bireylerin bulunmamasi nedeniyle, Sirket
onceki donem finansal tablolarinda kidem tazminati ayirmamustir.

31 Aralk 2012 31 Aralk 2011
Iskonto oran1 (%) 2,5 -
Emeklilik olasiliginin tahmini igin devir hizi orani (%) %100 -

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmis gergek
orani gosterir. Kidem tazminat1 karsiligi kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandig: igin, 1
Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan 3.129,25 TL iizerinden hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihinde sona eren donemlere iliskin kidem tazminati karsiliginin hareketleri
asagidaki gibidir:

2012 2011
Donem basi
Hizmet maliyeti - -
Faiz maliyeti - -
Cari dénemde ddenen (-) - -
Cari donemde ayrilan karsilik tutar 2.059 -
31 Arahk 2.059 -
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11 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

2012 2011

Diger donen varhklar
Pesin 6denmis vergiler 5.326 840
Diger 350 80
5.676 920

12 - OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlart defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL

Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. 85 425.000 85 425.000
Ahmet Tacir 5 25.000 5 25.000
Atilla Tacir 5 25.000 5 25.000
Alaettin Tacir 4 20.000 4 20.000
Murat Tacir 1 5.000 1 5.000
Toplam 6denmis sermaye 100 500.000 100 500.000
Toplam sermaye 500.000 500.000

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in kayithi sermayesi 500.000 TL olup sermayenin
tiimii 6denmis durumdadir. Sirket’in sermayesi, her biri 1 TL nominal degerde 500.000 adet hisseden
meydana gelmistir.

Kar yedekleri, gecmis yillar karlari:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Gecmis yillar karlari 5.154 -
Kar yedekleri - -
Toplam gecmis yil karlari 5.154 -

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karmn %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.
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13 - HIZMET GELIRLERIi

Portféy yonetim hizmeti gelirleri

2012

79.249

2011

79.249

14 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERi, GENEL YONETIM GiDERLERIi

2012 2011

Genel yonetim giderleri 182.828 11.927
Pazarlama ve satig giderleri 791 -

183.619 11.927
15 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

2012 2011

Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 95.156 4.475
Vergi, resim ve harglar 44.387 5.611
Kira giderleri 16.000 -
Denetci, avukat, miisavir giderleri 18.546 1.806
Bakim onarim giderleri 4.720 -
Kidem tazminati karsilig1 gideri 2.059 -
Kullanilmamus izin karsilig1 gideri 600 -
Amortisman giderleri ve itfa paylar1 (Dipnot 8) 266 -
Noter harclari 828 -
Diger 266 35

182.828 11.927
Pazarlama ve satis giderleri
Pazarlama ve satis giderleri 791 -

791 -
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16 - FINANSAL GELIiRLER

2012 2011
Vadeli mevduat faiz geliri 34.408 18.369
34.408 18.369

17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
yiirlirlikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii agagidaki gibidir:

Toplam gecici Ertelenmis vergi
farklar varhklar
2012 2011 2012 2011
Ertelenmis vergi varhklari
Gider karsiliklar 9.441 - 1.888 -
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith deger fark 2.813 3.135 563 627
Kidem tazminati karsilig 2.059 - 412 -
Kullanilmamus izin karsilig1 600 - 120 -
Ertelenmis vergi varhklar: 2.983 627

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak
iizere yirirlige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orani 2012 yili icin %20
(2011: %20)’dir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari
istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir
(GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan
istisna tutar1 lizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilifi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tliger aylik mali karlar1 {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinli aksamina kadar 6derler. Y1l i¢cinde 6denen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.
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17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarint 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Anilan yasa hitkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oranmin (TUIK UFE artis oraninin) %100°{i ve son 12 aylik enflasyon oranmin (TUIK UFE
artis oraninin) %10’u asmasi gerekmektedir. 2005 ve 2006 yillari i¢in s6z konusu sartlar saglanmadigi
i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayr takip eden
dordiincii ayin 25 inci gilinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar: degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayist ile ticari
kar/zarar rakami iginde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmigtir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’'nun 40. madde hiikmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

2012 2011
Odenecek gelir vergisi (-) - (1.915)
Pesin 6denen vergiler 5.326 2.755
Net vergi varhklari 5.326 840

2012 2011
Cari y1l vergi gideri - 1.915
Ertelenen vergi gideri/(geliri) (2.356) (627)
Net vergi (geliri)/gideri (2.356) 1.288

2012 2011
Vergi oncesi (zarar)/kar (69.962) 6.442
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri - 1.288
Vergiden muaf gelirler/(giderler) - -
Cari donem vergi gideri - 1.288
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18 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kar miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi asagidaki gibidir:

2012 2011
Donem (zarari)/kari (A) (67.606) 5.154
Hisselerin agirlikli ortalama sayisi
Adi hisselerin agirlikli ortalama sayisi (B) 500.000 500.000
Nominal degeri 1 TL
olan hisse basina (zarar)/kar (A/B) 0,14) 0,01

19 - iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Hazir degerler
Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. (Dipnot 4)
- Vadesiz hesap 4.501 -
- Ters repo iglemlerinden alacaklar 11.248 -
15.749 -
Ticari Borg¢lar
Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. (Dipnot 6) 3.706 10.817
3.706 10.817
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, yiiriitmekte oldugu portfdy yonetimi ve yatirnm danismanligi faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket finansal
risklerini Grup bazinda belirlenen piyasa risk politikalarina gore yonetmektedir. Sirket’in Ydnetim
Kurulu tarafindan da onaylanan politikalara gore Sirket YoOnetimi, finansal risklerin yonetilmesinden
birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldigi riskler ve bunlar1 yonetmek iizere kullandigi
yontemler asagidaki gibidir.

i. Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, ticari iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliiliigiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket, kredi riskine portfoylinde bulundurdugu borg¢lanma senetleri dolayisiyla maruzdur. Sirket’in
aktifinde bulundurdugu finansal varliklarin tamami Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine Miistesarlig

tarafindan ihra¢ edilen devlet tahvillerinden olugsmaktadir.

Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31 Aralhik 2012 Tliskili Diger Tliskili Diger Bankalardaki Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat  Yatirimlar
Dipnot referanslari (Dipnot 19) (Dipnot 6) (Dipnot 19) (Dipnot6) (Dipnot 4,19) (Dipnot 5)

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski - 26.201 - 5.645 322.767 101.184
Vadesi gegmemis ya da deger

distikliigiine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri - 26.201 - 5.645 322.767 101.184
_ Ticari Alacaklar _ Diger Alacaklar
31 Arahk 2011 Hiskili Diger Hiskili Diger Bankalardaki Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat  Yatirimlar
Dipnot referanslari (Dipnot 19) (Dipnot 6) (Dipnot 22) (Dipnot 6) (Dipnot 4) (Dipnot 5)

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan -

azami riski - - - - 515.614 -
Vadesi gegmemis ya da deger

diistikligiine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri - - - - 515.614 -

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla vadesi gegmis varligi bulunmamaktadir. Sirket’in ticari
alacaklarinin biiylik kismi yonetilen yatirim fonlarinin son bir aylik yonetim alacaklarindan
olusmaktadir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
almmamustir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir deger diigiikligiine
tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilan¢o dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar1 ve
vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklar: bulunmamaktadir.

Sirket’in portfoyiinde bulunan finansal varliklarin tamami T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag

edilen devlet tahvillerinden olusmaktadir ve bu tahviller bir uluslararasi derecelendirme kurulusu olan
Fitch tarafindan “BBB” ile derecelendirilmistir.

23



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Sirket’in portfoyiinde bulunan finansal varliklarin tamami T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag
edilen devlet tahvillerinden olusmaktadir.

ii. Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir. Tirev niteliginde olmayan finansal
yukiimliiliiklerin 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla s6zlesme siirelerine gore kalan vadelerine
gore dagilimi asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde agiklanan tutarlarin vadeleri 1 aya kadar
olup defter degerleri ile birbirine esittir.

31 Arahk 2012

Defter laya lay-3ay 3ay-1yl Sozlesme uyarinca
degeri kadar arasi arasi nakit cikislar toplam
Ticari borglar 3.705 3.705 - - -
Diger borglar 18.337 18.337 - - -
Toplam yiikiimliiliikler 22.043 22.043 - - -

31 Arahk 2011

Defter laya lay-3ay 3ay-1yl Sozlesme uyarinca
degeri kadar arasi arasi  nakit cikislar toplam
Ticari borglar 10.817 10.817 - - -
Diger borglar 1.189 1.189 - - -
Toplam yiikiimliiliikler 12.007 12.007 - - -

Yukaridaki tablolarda tiirev olmayan, sadece belirli bir kontrata dayali finansal yiikiimliiliiklere yer
verilmisgtir.

iii.  Piyasa riski aciklamalari
a. Doviz Pozisyonu Riski

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla sgirket tarafindan tutulan yabanci para varlik ve borg
bulunmamaktadir.
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

b. Faiz Pozisyonu Riski

Sirket’in bilangosunda gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak
simifladig1 devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Ancak Sirket, bu devlet tahvillerinin itfast sonucu olusan nakdin tekrar yatirima yonlendirilmesi
durumunda tekrar yatirim orani riskine maruz kalabilmektedir.

31 Arahk 2012 31 Aralik 2012
TL TL
Sabit faizli finansal araclar

Kasa ve bankalardan alacaklar
- Vadeli mevduatlar 307.018 515.614
Finansal yatirimlar
- Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 101.184 -

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarma deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim aracglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli onlemleri alir.
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21 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin rayic degeri

Rayic¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
rayi¢ degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan

tahminler, Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin
tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

1. Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
ii. Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastig1
varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve ylikiimliliklerinin rayi¢ degerleri ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Rayic degeri Kayith degeri Rayi¢ degeri Kayith degeri

Nakit ve nakit benzerleri 318.267 318.267 515.614 515.614
Finansal yatirimlar 101.184 101.184 - -

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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21 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Bilancoda gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar i¢in kullanilan gercege uygun deger
seviyeleri belirlenmesi agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2012

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 101.184 - -
101.184 - -

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar
bulunmamaktadir.

22 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

31 Aralik 2012 tarihi sonrasinda mali tablolar1 etkileyebilecek 6nemli bir gelisme bulunmamaktadir.

23 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DIiGER HUSUSLAR

Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasast1 Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portféy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup sdz konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve
net aktif toplamimin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu
olusturur. Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine gére portfoy yonetim sirketleri i¢in agiklanan asgari
O0denmis sermaye tutart 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap dénemi i¢in 397.000 TL (1 Ocak -
31 Aralik 2011: 360.000 TL) olarak belirlenmistir.
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SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayn
tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili
tebligin 4. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No:
34°{in 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak {izere, deger
disiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger
duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrac
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’tin 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi
tabanlari, sahip olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:
34°de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Portfoy yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuati hiikiimleri ¢ercevesinde kurulan 3 adet yatirim fonlariin portfoy yoneticiligini
yapmaktadir.Bu faaliyetten fon yonetim iicreti elde etmektedir. 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren
yilda fonlardan elde edilen fon ydnetim iicreti gelirlerinin toplami1 79.249 TL (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir)’dir. Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla yonettigi bireysel portfoyler
bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Glinliik fon yonetim komisyonu oranlart ve fon toplam degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Komisyon Fon toplam Komisyon Fon toplam

Fonun ad1 oranlari (%) degerleri oranlari (%) degerleri
Tacirler Menkul Degerler A.S.

B Tipi Likit Fonu 0,003 7.838.023 - -
Tacirler Menkul Degerler A.S.

A Tipi Karma Fonu 0,010 6.856.892 - -

Toplam Yatirim Fonlar: 14.694.915 -
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