Tacirler Portfoy Yonetimi
Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde
Sona Eren Alt1 Aylik
Ara Hesap DOnemine Ait
Ozet Finansal Tablolar ve
Sinirli Denetim Raporu



Icindekiler

Sinirli denetim raporu

Ozet Finansal durum tablosu (Bilango)

Ozet Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
Ozet Ozkaynak degisim tablosu

Ozet Nakit akis tablosu

Ozet Finansal tablolara iliskin tamamlayic1 dipnotlar



KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
Is Kuleleri Kule 3 Kat:2-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +90 212 316 6000

Fax +90 212 316 6060
www.kpmg.com.tr

ARA DONEM FINANSAL BILGILERE iLISKIN SINIRLI DENETIM RAPORU
Tacirler Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na,

Giris

Tacirler Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2018 tarihli
ilisikteki 6zet finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik
hesap donemine ait Ozet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun,
Ozkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile diger aciklayici
dipnotlarinin  (“ara doénem finansal bilgiler”) simirli denetimini  yaratmus
bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (”"KGK") tarafindan
yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlari 34 “Ara Donem Finansal
Raporlama” ("TMS 34")'e uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun
bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh

denetime dayanarak soz konusu ara donem finansal bilgilere iliskin bir sonug
bildirmektir.

Sinirl Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirl Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS") 2410
“Ara Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz
Denetimini YUrtten Denetgi Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun
olarak yarutulmustar. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta
finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Gzere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger sinirli denetim prosedurlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir goris bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla onemli dlgude dardir. Sonug¢ olarak ara donem finansal
bilgilerin  sinirl denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir guvence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goérusu bildirmemekteyiz.
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Sinirl denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Tacirler Portfdy Yonetimi
Anonim $irketi'nin 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayni tarihte
sona eren alti aylik doneme iliskin finansal performansinin ve nakit akislarinin TMS 34’e
uygun olarak, tum onemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunulmadi§i kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHLI OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Smirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis

Notlar 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

VARLIKLAR

Donen varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 3 112.249 113.740
Finansal yatirimlar 4 2.958.696 3.217.897
Ticari alacaklar 255.821 304.002
- Iligkili taraflardan ticari alacaklar 5 185.962 188.718
- Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 69.859 115.284
Pesin 6denmis giderler 40.210 36.206
- Iliskili olmayan taraflardan pesin édenen

giderler 40.210 36.206
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 11 11.480 42.818
Diger donen varliklar 51.727 3.306
liskili olmayan taraflardan donen varliklar 51.727 3.306
Toplam donen varhklar 3.430.183 3.717.969
Duran varhklar

Maddi duran varliklar 34.690 19.444
Ertelenmis vergi varligi 11 9.663 0.428
Toplam duran varhklar 44,353 28.872
TOPLAM VARLIKLAR 3.474.536 3.746.841

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
1



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHLI OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Smirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis ge¢mis
Notlar 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar 75.806 99.462
Diger borglar 81.966 32.679
-Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 81.966 32.679
Kisa vadeli karsiliklar 6 23.417 28.267
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 6 23.417 28.267
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 181.189 160.408
Uzun vadeli yakamlalukler
Uzun vadeli diger karsiliklar 22.198 28.296
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 22.198 28.296
Toplam uzun vadeli yukumltltkler 22.198 28.296
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 7 5.250.000 5.250.000
Kar veya zararda yeniden
simiflandirilmayacak birikmis diger
kapsaml1 gelirler 15.419 15.714
-Tanmimlanmuys fayda planlari yeniden
olciim kazanclar 15.419 15.714
Gecgmis yillar zararlar 7 (1.707.577) (1.727.143)
Net doénem kari/(zarar1) (286.693) 19.566
Toplam 6zkaynaklar 3.271.149 3.558.137
TOPLAM KAYNAKLAR 3.474.536 3.746.841

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Simirh Sinirh Simirh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmemis gecmis gecmemis
1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Notlar 2018 2018 2017 2017
ESAS FAALIYET GELIRI
Hasilat 8 1.426.308 722.514 2.057.211 1.148.976
Brit kar 1.426.308 722,514 2.057.211 1.148.976
Genel yonetim giderleri 9 (1.588.206) (849.030) (1.420.829) (684.822)
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 9 (379.662) (126.691) (839.870) (445.793)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 10 257.706 115.236 217.363 102.513
Esas faaliyet (zarari)/kari (283.854) (137.971) 13.875 120.874
Finansman Giderleri 6ncesi faaliyet
kar/zarari (283.854) (137.971) 13.875 120.874
Finansman Giderleri(-) (3.000) (3.000) - -
Surdurulen faaliyetler vergi 6ncesi
(zarari)/kari (286.854) (140.971) 13.875 120.874
Sirdurulen faaliyetler vergi
(gideri)/geliri 161 1.454 4.606 (708)
Ddnem vergi gideri -- -- - --
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 11 161 1.454 4.606 (708)
Net donem (zarari)/kar1 (286.693) (139.517) 18.481 120.166
Diger kapsamh gelir
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar (295) 22.298 17.982 2.990
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden
6l¢lim kayiplari, vergi sonrasi
-Aktiieryal (kayiplar )/kazanglar (369) 27.873 22.477 3.737
Ertelenmis vergi etkisi 74 (5.575) (4.495) (747)
Toplam kapsamh gelir/(gider) (286.988) (117.219) 36.463 123.156

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler ve giderler

Birikmis karlar

Tamimlanmis fayda

Odenmis planlar: yeniden él¢iim Gegmis yillar Net donem Toplam

Not sermaye kazanclar: zararlari Kar1/(zarari) Ozkaynaklar

1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler 5.250.000 (1.940) (655.941) (1.071.202) 3.520.917
Transferler - -- (1.071.202) 1.071.202 -
Toplam kapsaml1 gelir -- 17.982 -- 18.481 36.463
30 Haziran 2017 itibariyla bakiyeler 5.250.000 16.042 (1.727.143) 18.481 3.557.380
1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler 5.250.000 15.714 (1.727.143) 19.566 3.5658.137
Transferler - - 19.566 (19.566) -
Toplam kapsamli gider - (295) - (286.693) (286.988)
30 Haziran 2018 itibariyla bakiyeler 5.250.000 15.419 (1.707.577) (286.693) 3.271.149

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarin tamamlayici parg¢asini olustururlar.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Smirh Smirh

denetimden denetimden

gecmis gecmis

1 Ocak - 1 Ocak -

Not 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislar::

Dénem zarari (286.693) 18.481

Donem net zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler:

Gergege uygun deger kazanglari ile ilgili dizeltmeler (61.942) (42.112)
-Finansal varhiklarin gergege uygun deger kazanclar ile ilgili
diizeltmeler 13.858 (42.112)

Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 13.858 23.791
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin ayrilan karsiliklar ile
ilgili duizeltmeler 13.858 28.039
-Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler -- (4.248)

Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 5.741 4.776

Faiz reeskont gelirleri ile ilgili diizeltmeler (176.683) (98.431)

Vergi geliri ile ilgili dizeltmeler (161) (4.606)

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:

Ticari alacaklardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 48.181 (110.937)
-Iliskili taraflardan ticari alacaklardaki artis 2.756 (190.138)
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki artis 45.425 79.201

Diger borglardaki artis/(azalis) 25.631 19.009
-lliskili olmayan taraflara olan diger bor¢lardaki artis/(azalis) 25.631 19.009

Faaliyetlerle ilgili diger donen varliklardaki artig (48.421) (1.136)

Finansal yatirnmlardaki artig/(azalis) 478.998 76.938

Isletme faaliyetlerinde (kullamlan)/elde edilen nakit akiglari (1.491) (114.227)

B. Yatirim faaliyetlerinden nakit akislar

Maddi duran varlik alimi -- --

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akislar: --

C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar

Sermaye artirimi -- --

Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akislari -- --

D. Yabanci para cevrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri

Uzerindeki etkisi - -

Nakit ve nakit benzerlerindeki azals (1.491) (114.227)

E. Donembasi nakit ve nakit benzerleri 3 113.740 225.635

D6nem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 3 112.249 111.408

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarin tamamlayici parg¢asini olustururlar.



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasit (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
gercevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portféyleri, miisterilerle sdzlesme yapmak
suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla 23
Agustos 2011 tarihinde Istanbul ticaret siciline tescil ettirilerek 29 Agustos 2011 Tarih 7890 sayili
Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilerek kurulmustur. Sermaye Piyasast Kurulu’nun 5 Eyliil 2012
Tarih B.02.6.SPK.0.15-355-03-791-8905 sayil1 yazisi ile 5 Eyliil 2012 tarihli ve PYS.PY.47/979
sayil1 Portfoy Yoneticili Yetki Belgesi alinmis olup, 6362 sayili sermaye piyasast kanunu ve II1-55-
1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’ne
uygun olarak Sermaye Piyasasi Kuruluna yapilan basvuru sonucunda Sermaye Piyasasi Kurulu 19
Haziran 2015 tarihli ve 12233903-335.99-E,6197 sayili yazisi ile portfoy yoneticiligine iligkin 18
Haziran 2015 tarihli ve PYS/PY.24/639 sayili Faaliyet Yetki Belgesi alinmigtir. Bu nedenle, 5
Eyliil 2012 Tarih PYS.PY.47/979 sayil1 eski Portféy Yoneticiligi Yetki Belgesi Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun talebi Gzerine 14 Temmuz 2015 tarihli ve 8862 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde ilan ettirilerek terkin edilmistir.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Haziran Ortakhk 31 Aralik Ortakhk

2018 Pay1 (%) 2017 Pay1 (%)
Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. 5.175.000 98,57 5.175.000 98,57
Atilla TACIR 25.000 0,48 25.000 0,48
Can TACIR 25.000 0,48 25.000 0,48
Halit TACIR 20.000 0,38 20.000 0,38
Serkan TACIR 5.000 0,09 5.000 0,09
Toplam 5.250.000 100,00  5.250.000 100,00

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla, Sirket hisselerinin %98,57’si (31 Aralik 2017: %98,57) Tacirler
Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin mulkiyetindedir.

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup, kayithi adresi Nispetiye Caddesi Akmerkez B3 Blok Kat: 9, Etiler
Besiktas/Istanbul’dur.

Sirket, faaliyetlerini tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir faaliyet alaninda (Portfoy
Yonetimi) surdirmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, ¢alisan sayis1 9’dur (31 Aralik 2017: 9).
Finansal tablolarin onaylanmasi

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla ve ayni tarihte sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolar,
Sirket’in  Yonetim Kurulu tarafindan 9 Agustos 2018 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat
cercevesinde Genel Kurul ve diger diizenleyici kurumlarin finansal tablolar1 yayimlanmasindan
sonra degistirme hakkina sahiptir.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin temel esaslar

Uygulanan finansal raporlama standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

Ilisikteki ara donem finansal tablolar, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS
34) “Ara Donem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmustir.

Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli

Ilisikteki finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikkiimleri uyarinca KGK tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan TMS 34 “Ara
Donem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmistir.

Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Ilisikteki finansal tablolar Sirket’in gecerli ve raporlama para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”)
cinsinden sunulmus olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak gdsterilmistir.

Ol¢iim Esaslar:

Ilisikteki finansal tablolar, gercege uygun degeriyle degerlenen finansal araclar haricinde tarihi
maliyetler zerinden hazirlanmastir.

Karsilagtirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla hazirlanan finansal durum tablosu bir 6nceki dénem olan 31
Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile diger finansal bilgiler ise 30 Haziran 2017 ile
karsilastirilmali sunulmustur.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasit (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR(devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar

Sirket 2017 yil1 icin TFRS 9 kapsamindaki finansal araclar igin karsilastirmali bilgileri yeniden
diizenlememis olup standardin ilk uygulamasina iliskin toplam etki 6nemsiz oldugu i¢in cari
donemde kar veya zarar tablosunda gosterilmistir.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve dl¢limiine iligkin
hikdmleri dizenlemektedir. Bu standart 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39 Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerini almstir.

Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylar1 ve ©nceki muhasebe politikalarindaki
degisikliklerin etkisi ve niteligi asagida belirtilmistir.

Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Stniflandirmasi ve Olguimu

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmast ve Ol¢timii igin TMS 39'daki mevcut
hiikiimleri biiyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi
ve alacaklar ile satilmaya hazir finansal varliklar icin onceki TMS 39 smiflama kategorileri
kaldirilmustir.

TFRS 9’un uygulanmasinin Sirket'in finansal borglar1 ve tiirev finansal araglari ile ilgili
muhasebe politikalar1 {izerinde 6nemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9'un finansal varliklarin
siniflandirilmasi ve dl¢iimii iizerindeki etkisi ise asagida belirtilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis
maliyeti iizerinden Olciilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire
yansitilarak olg¢iilen — borglanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen —
0zkaynak araclar1 veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak olciilen olarak siniflandirilir.
TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin
yonetimi i¢in isletmenin kullandigr is modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit
akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR(devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak Olgiilen olarak smiflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden
olcalar:

¢ Finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmas.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi1 ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak Olgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilarak ol¢iiliir:

e Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasin1 amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amagcla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alimmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri donulemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim
bazinda yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti lizerinden yada GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilarak Ol¢lilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak OlgUlir.
Bunlar, tiim tiirev finansal varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara
alimmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde dlgiimiinden ve bunlara iliskin kazang veya
kayiplarin  farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe
uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya onemli 6lgiide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri
doniilemez bir sekilde gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lciilen olarak
tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk
defa finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli tizerinden 6l¢iilen ve 6nemli bir finansman
bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk Sl¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya
ihractyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek
olcalar.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasit (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR(devami)

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar

Asagidaki muhasebe politikalar finansal varliklarin sonraki 6l¢iimlerinde gegerlidir.

GUD farki kar/zarara
yansitilarak olciilen
finansal varhiklar

Bu varliklar sonraki Ol¢limlerinde gergcege uygun degerleri
Uzerinden 6lgllur. Herhangi bir faiz veya temetti geliri dahil olmak
lizere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti
Uzerinden 6lcllen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki dlglimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak
itfa edilmis maliyetinden Ol¢iiliir.

Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar tutar1 kadar
azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplart ve deger
diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal
durum tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya
kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger
kapsaml gelire
yansitilarak olciilen
bor¢lanma araclari

Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri lizerinden
Olcilir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri,
yabanci para kazan¢ ve kayiplari ve deger diisiikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum tablosu dist
birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam
kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger
kapsaml gelire yansitilan
ozkaynak araclan

Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri lizerinden
Ol¢iiliir. Temettiiler, acik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri

kazanilmasi  niteliginde  olmadikga  kar  veya  zararda
muhasebelestirilir.
Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde

muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden siiflandirilmazlar.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR(devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar (devam)

i Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (“BKZ”) modeli TMS 39'daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almustir. Yeni deger diisikligi modeli, itfa edilmis
maliyeti lizerinden Olgiilen finansal varliklar, sdzlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli
gelire yansitilarak oOlgiilen bor¢lanma araglari i¢in gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina
yapilan yatirimlar igin uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden olciilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve
0zel sektor bor¢lanma araclarindan olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6lgiiliir:
e 12 aylhk BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iliskin

gerceklesmesi muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini
temsil eden kismudir ve

e Omir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen émrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Sirket asagidaki 12 aylik BKZ olarak 6lgllenler hari¢ olmak Uzere, zarar karsiligini 6mir boyu

BKZ’lere esit olan tutar iizerinde dlger:

e Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araglar1 ve

e Diger bor¢lanma araglar1 ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal
aracin beklenen omrii boyunca ortaya c¢ikan temerriit riski) dnemli o6l¢iide artmadigi banka
bakiyeleri.

Sirket, ticari alacaklar ve sozlesme varliklarina iliskin deger diisiikliigiiniin hesaplanmasinda 12
aylik BKZ’leri se¢mistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli dl¢iide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Sirket beklenen erken
O0demelerin etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya
cabaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler,
Sirket’in gecmis kredi zarari tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel
bilgi ve analizleri icerir.

Sirket, bir finansal varlik tizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gecmesi durumunda 6nemli

Olciide arttigini varsaymaktadir.

Sirket, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda temerriide diigsmiis olarak dikkate alir:

e Sirket tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere basvurmaksizin Bor¢lunun
kredi ylikiimliiliigiinii tam olarak yerine getirmemesi, veya

¢ Finansal aracin vadesinin 90 giin gegmis olmasi.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasit (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR(devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar (devamn)

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigim belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi
riski derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul goéren bir tanimiyla
uyumlu olan ve degerlendirilen finansal araglarin tiirtini ve risklerini dikkate alan diger
metodolojileri kullanabilir. “Yatirim notu” seklindeki bir dis derecelendirme, finansal aracin diisiik
kredi riskine sahip oldugunu gosterebilir.

BKZ’lerinin dlgiilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 azami sozlesme stiresidir.
BKZ’lerin Olguimii

BKZ’ler finansal aracin beklenen Omrii boyunca kredi =zararlarinin olasiliklarina gore
agirliklandirilmis bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit aciklarinin bugiinkii degeri lizerinden
Olgllen kredi zararlaridir (6rnegin, sozlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girigleri ile
isletmenin hak etmeyi bekledigi nakit akiglar1 arasindaki farktir).

Nakit a¢1g1, sézlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akiglari ile isletmenin almay1
bekledigi nakit akislar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda odemelerin tutar1 ve
zamanlamasi dikkate alindigindan, isletmenin 6demenin tamamini, sdézlesmede belirlenen vadeden
gec almay1 beklemesi durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

BKZ’ler finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilir.
Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama dénemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden 6Sl¢iilen finansal varliklarin ve
GUD farki diger kapsamli gelire yansitilan borglanma varliklarin deger disiikliigline ugrayip
ugramadigini degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarini olumsuz
sekilde etkileyen bir veya birden fazla olay gerceklestiginde séz konusu finansal varlik deger
diisiikligiine ugramstir.

Ticari Alacaklar ve Sozlesme Varhklari

Asagidaki analiz, TFRS 9’un uygulanmaya baslamasiyla ticari alacaklar ve s6zlesme varliklarina
iliskin BKZ’lerinin hesaplanmasi ile ilgili daha ayrmtili bilgi vermektedir. Sirket, kullandig
modeli ve bu BKZ’lerin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarin bir kismini tahmin
belirsizliginin temel kaynaklari olarak ele almaktadir.

12



2.2
2.2.1

2.2.2

2.2.3

2.2.4

2.2.5

TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR(devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar (devam)

Gergeklesen kredi zarar tecriibesi, gecmis verilerin toplandigi donemdeki ekonomik kosullar ile
mevcut kosullar ve Sirket’in alacaklarin beklenen omrii boyunca ekonomik kosullara iliskin
goriislerini yansitacak sekilde sayisal faktorlere gore diizeltilmistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, ayrica gelecek donemlere iliskin ise, gelecek donemleri kapsayacak sekilde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Cari dénemde muhasebe tahminlerinde degisiklik yapilmamigtir. Tespit
edilen dnemli muhasebe hatalari, geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenir. Cari dénemde tespit edilen 6nemli muhasebe hatas1 yoktur.

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi
Gelir kaydetme

TFRS 15 “Misteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardi, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda
muhasebelestirilecegini belirlemek i¢in kapsamli bir cergeve olusturmustur. TMS 18 Hasilat, TMS
11 Insaat Sézlesmeleri ve ilgili yorumlarm yerini almistir. Sirket TFRS 15’in, gelirlerinin
muhasebelestirilmesi {izerinde dnemli bir etkisinin olmadigini degerlendirmistir. Sirket, ekonomik
faydanin isletmeye geleceginin muhtemel oldugu ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde
Olciilebildigi durumlarda gelir kaydetmektedir.

Iliskili Taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus
olarak tamimlamirlar. Iliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de
dahildir. Iligkili taraf islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli
veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar {izerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali émiirlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gbzden gecirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden
kisa olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayn1 sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR(devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi Duran Varlhiklar (devami)

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Aciklama Faydal Omiir (yil)
Cihazlar 3-14
Demirbaglar 5-10
Diger maddi duran varhklar 7
Ozel maliyetler 5-10

Maddi Duran Olmayan Duran Varhklar
Satin Alinan Maddi Olmayan Varliklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis
deger distikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali omiir ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla
her y1l gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Aciklama Faydal Omiir (y1l)

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 3-5

Kiralama islemleri
Kiralama - kiraci durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri,
finansal kiralama olarak simiflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak
smiflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin gercege uygun degeri ya da
asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana
kars1 olan yiikiimliiliik, bilancoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir.

Finansal kiralama Odemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimligiindeki azalisi
saglayan anapara 6demesi olarak ayrilir ve bdylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi tizerinden
sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket’in genel borglanma politikasi
kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki boliimii kar veya zarar
tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi icin
alinan veya alinacak olan tegvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar
tablosuna kaydedilir), kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna
kaydedilir.

Sirket’in finansal kiralama iglemleri bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR(devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Varlhiklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi smirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar ig¢in her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin
miimkiin olmadigr durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanmilabilir tutarim1 agsmasi durumunda deger diisiikligii karsilig
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diigiildiikten sonra elde edilen gercege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigliniin degerlendirilmesi i¢in varliklar
ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler).
Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger diisiikliigiiniin olas1 iptali i¢cin gdzden gegirilir.

Borglanma Maliyetleri
Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminat

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ger¢evesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve gagrilan, vefat eden,
erkekler ve kadimlar icin hizmet siiresini dolduran ve emeklilik yasma gelmis personele kidem
tazminat1 6demesi yapilmak zorundadir.

Bu yiikiimliiliik 30 giinlik maasin iizerinden en fazla 5.001,76 TL’ye gore (31 Aralik 2017: 4.732,48
TL) calisilan yil basina emeklilik ya da fesih giiniindeki orana gore hesaplanmaktadir. Kidem
tazminatt karsiligi cari bazda hesaplanir ve finansal tablolara yansitilir. Toplam yiikiimliiliik
hesaplanirken  Sirket’in c¢alisanlarinin  emekliliklerinden kaynaklanan gelecekteki muhtemel
ylkiimliliigiiniin bugilinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Hesaplama Hiikiimet tarafindan
agiklanan kidem tazminati tavanina gore yapilmaktadir.

Kidem tazminati yikiimliliigii, Sirket’in c¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliligiin bugilinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19, Sirket’in yiikiimliiliiklerini
tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak hesaplanmasini
Ongormektedir.

Temel varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami yiikiimliiliiglin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel faiz oranimi ifade etmektedir. Sonugta, 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla
finansal tablolarda yiikiimliiliikler, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi
yiikiimliiliigiin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi ile
sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL’ye ¢evirirken islem tarihinde gegerli olan Merkez
Bankas1 doviz alis kurlarini esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi
bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki déviz kurlar1 kullanilarak TL’ye
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye c¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin
ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir.
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2.2
2.2.12

2.2.13

TACIRLER PORTFOY YONETIMI AS

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR(devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Hisse basina kazancg

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi icin; Sirket’in gecmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yikimldligin bulunmasi, bu yikimlilugin yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmas: ve s6z
konusu yukiumlullk tutarinin givenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmas: gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamissa, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarda agiklamaktadir.

Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, sarta bagh varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda aciklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin
kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara alnr.

Vergilendirme
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karimin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolay1, kar veya zarar tablosunda
belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi ylikimliligi bilango tarihi itibartyla
yasallagmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi yiikiimliligli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin
tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya ylikiimliiliikklerin ilk defa
finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar etkilemeyen
gecici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi ylikiimliiligii veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligmin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklar1 yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmas1 sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayithi degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenen
vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6l¢iide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliikklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve raporlama tarihi itibariyla kanunlagmis veya onemli
Olciide kanunlagsmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve ylikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin
defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglar1 dikkate alinir.
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2.2
2.2.13

2.2.14

2.2.15

2.2.16

2.2.17

2.2.18

2.2.19

TACIRLER PORTFOY YONETIMI AS

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR(devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Vergilendirme (devami)

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliilikklerin aym vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi
varlik ve yiikiimliiliiklerini net bir esasa bagli bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup
edilir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak édenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak ger¢eklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Devlet tesvik ve yardimlan

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak Uzere tum devlet
tesvikleri, elde edilmesi icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin
isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinir.
Devletten temin edilen feragat edilebilir borclar, feragat kosullarinin isletme tarafindan yerine
getirilecegine dair makul bir glivence olusmas: durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilanconun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki duzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi: durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar: bu
yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisint ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasin
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek Uzere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargas: olarak, nakit akis tablolarini dizenlemektedir.

Finansal bilgilerin boéliimlere gore raporlanmasi

Sirket, sadece portfoy yonetim faaliyetinde ve Tiirkiye’de faaliyet gosterdiginden faaliyet boliimlerine
gobre raporlama yapilmamuigtir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamig degisiklikler
Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat hentiz yurirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler

asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin ydrirlige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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2.2.19

TACIRLER PORTFOY YONETIMI AS

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR(devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devamu)

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yaymnlanmistir. Bu
Standart kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi meveut UMS 17 “Kiralama
Islemleri” Standardinin, UFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Icerip Icermediginin
Belirlenmesi” ve UMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar: — Tegvikler” yorumlarinin yerini almakta ve
UMS 40 “Yatirim Amag¢li Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur.
TFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangcoda ve
faaliyet kiralamasina iligkin yiikiimliiliklerin bilanco disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe
modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama
muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya
verenler i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1
Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerli olmakla birlikte TFRS
15 “Misteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardini uygulamaya baglayan isletmeler icin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, TFRS 16’nin uygulanmasinin finansal tablolar1 {izerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagini belirlemek iizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina
Mliskin Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmustir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin
nasil uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine
yonelik belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil
hesaplanacagina aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iligkin belirsizliklerin etkilerinin finansal
tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir. TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin
muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagini agikliga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hukimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu Yorumun yiirtirliikk tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, TFRS Yorum 23’iin uygulanmasinin
finansal tablolar1 tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017’de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik aciklik
kazandirmak tizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata
neden olan finansal varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa
edilmis maliyeti iizerinden veya gercege uygun deger farklari diger kapsamli gelire yansitilarak
oOlgllebilir. TFRS 9 uyarinca, sozlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz
tutarin biiyiik 6l¢iide yansitan “makul bir ilave bedel” 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu
iceren finansal varliklar bu kriteri karsilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup,
erken uygulanmasina izin verilmektedir

Sirket, TFRS 9 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolari Gzerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI AS

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR(devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)

2.2.19 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlanmis fakat KGK
tarafindan heniiz yayimlanmanus yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki (“UFRS”) degisiklikler Uluslararasi Muhasebe Standartlari1 Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayinlanmis fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar.
Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiirlirlige girdikten sonra
yapacaktir.

UMSK tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve giincellenmis
standartlar ve yorumlar

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Donemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar i¢in yayinlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017
Donemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal
tablolar1 lizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak simiflandirilan finansal
araclara yapilan Odemeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarmni olusturan
islemlerle tutarli olarak (6rnegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlar icerisinde veya
6zkaynaklarda), muhasebelestirilmesini a¢ikliga kavusturmak iizere degistirilmistir.

UMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitildiigii durumlarda aktiflestirilebilir
bor¢lanma maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amacli bor¢lanma havuzuna, halihazirda
gelistirme asamasinda olan veya insaati devam eden 6zellikli varliklarin finansmani i¢in dogrudan
borglanilan tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine agiklik kazandirmak tizere degistirilmistir.
Kullanima veya satisa hazir olan 6zellikli varliklarin — veya 6zellikli varlik kapsamina girmeyen

herhangi bir varligin - finansmani i¢in direkt bor¢lanilan tutarlar ise genel amagli bor¢lanma havuzuna
dahil edilmelidir.
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2.2
2.2.19

TACIRLER PORTFOY YONETIMI AS

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR(devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devamu)

UMSK tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve degistirilmig
standartlar ve yorumlar (devami)

UMS 19°daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin
Yerine Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) baslikli degisiklik yayimlanmistir. Yapilan
degisiklikle, planda yasanan bir degisikligin veya kiigiilmenin yani sira yukimliluklerin yerine
getirilmesinin muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra dénemin hizmet
maliyetini ve net faiz maliyetini belirlemek i¢in giincellenen cari aktiieryal varsayimlar1 kullanacak ve
plana iliskin herhangi bir yilikiimliiligiin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlarin
hesaplanmasinda varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri
diger kapsamli gelir igerisinde ayri olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, UMS 19 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Kavramsal Cergeve (guncellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cergeve UMSK tarafindan 28 Mart 2018 tarihinde yayimlanmustir.
Kavramsal Cerceve; UMSK’ya yeni UFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik
saglayacak olan temel gerceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal
olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin aym sekilde ele alinmasimi saglamaya yardimci olmakta ve
bdylece yatirimeilar, borg verenler ve kredi veren diger taraflar i¢in faydal bilgiler saglamaktadir.
Kavramsal Cerceve, sirketlere, belirli bir islem i¢in herhangi bir UFRS nin uygulanabilir olmadigi
durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir bigimde, paydaslarin bu
standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve
ise Onceki versiyonundan daha kapsamli olup, UMSK’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan
tiim araglarin saglanmasini amacglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin
amacindan baglayarak sunum ve agiklamalara kadar standart olusturulmasmin tiim yonlerini
kapsamaktadir. Gilincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir islem ig¢in herhangi bir UFRS’nin
uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarint gelistirmek i¢in Kavramsal Cergeve'yi
kullanan sirketler icin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinden itibaren gegerli olacaktir.
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2.5

TACIRLER PORTFOY YONETIMI AS

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin1 etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasimi gerektirir. Bu tahminler,
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Sirket, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
Ertelenmis vergi varliginin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina
almabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari,
Sirket’in bundan sonraki donemlerde kar edecegi tahminlerine dayanr. Is plani, Sirket’in kosullar
dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

Onceki donem muhasebe politikalarina iliskin aciklamalar
Satilmaya hazir finansal varhklar

S6z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, ger¢ege uygun degerle degerlenmektedir.
Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igerisinde
gergeklesmemesi durumunda gercege uygun degerin gilivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin faiz yontemi ne gore hesaplanan iskonto edilmis deger gergege uygun deger olarak
dikkate alinmaktadir.

Satilmaya hazir menkul degerlerin ger¢ege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
“Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin
satilmasi, elden cikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergeklesmesine kadar
donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar i¢indeki “Deger artis fonlar1” hesabinda
izlenmektedir.

S0z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak iginde yansitilan
birikmis gercege uygun deger farklari konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Bu tiir varliklarin gergege uygun degerlerinde gecici olmayan bir deger diistikliigliniin saptanmasi
halinde, bu tiir deger diistikliiklerinin etkisi konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
yansitilmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onceki donem muhasebe politikalarina iliskin aciklamalar(devami)
Alim satim amach finansal varhklar

Grup’ta, “Alim satim amaclh finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar, alim satim
amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kéar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak,
kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amacgli finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarmi izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Gergege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan bekleyen
en iyi alig emri dikkate alinir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa
kosullart igerisinde gergeklesmemesi durumunda gergege uygun degerin gilivenilir bir sekilde
belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger”
gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve
kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Alim satim amacl finansal varliklarin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar
veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri konsolide kar veya zarar ve diger
kapsaml1 gelir tablosunda “Finansman gelirleri” hesabinda izlenmektedir.

Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilir
Finansal varhklar

Grup, finansal varliklarimi “alim satim amacgli finansal varliklar” ve “satilmaya hazir finansal
varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir

Finansal yakamlalikler

Alim satim amagh finansal yiikiimliiliikler olarak tanimlanan ve gercege uygun deger ilizerinden
yansitilan finansal araglara iliskin yiikiimliiliikkler harig, finansal yiikiimliiliikler islem maliyetleri dahil
elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve izleyen donemlerde “etkin faiz oranmi yontemi” ile
hesaplanan iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Tiim finansal giderler, olustuklar1 donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal varhiklarin deger diisiikliigii

Allm satim amagh finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her bilango tarihinde deger
diistikligiine ugradiklarma iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi
tutulur.

Finansal araglarin, gelecekte beklenen nakit akislarinin etkin faiz orami yontemi ile iskonto edilmek
suretiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarinin veya varsa gercege uygun degerine gore
mubhasebelestirilen tutarinin defter degerinden diisiik olmasi durumunda séz konusu finansal varligin
zafiyete ugradigi kabul edilir. Finansal varliklarin zafiyete ugramasi sonucu olusan deger diistikliigii
icin karsilik ayrilir ve ayrilan karsilik gider hesaplari ile iliskilendirilir.

Nakit ve nakit benzerleri, hemen nakde cevrilebilecek nitelikte olup Onemli tutarda bir deger
disiikliigii riski tagimamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onceki donem muhasebe politikalarina iliskin aciklamalar
Ticari alacaklar ve borglar

Ticari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. i1k
kayit tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti {izerinden gosterilmektedir. Odenmesi gereken meblaglarin, tahsil edilemeyecek oldugunu
gosteren bir durumun s6z konusu olmasi halinde ticari ve diger alacaklar igin tahmini tahsil
edilmeyecek tutarlar i¢in karsilik ayrilarak, kar zarar hesabina kaydedilir.

Grup, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde, ilgili ticari alacaklar i¢in
stipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitl degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarimin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek
diger gelirlere kaydedilir.

Ticari borglar, isletmenin olagan faaliyetleri i¢in tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin
yapilmasi zorunlu 6demeleri ifade etmektedir. Eger ticari borglarin 6denmesi i¢in beklenen stire 1 yil
ya da daha kisa ise (ya da daha uzunsa ancak isletmenin normal faaliyet dongiisii i¢inde ise), bu
borglar kisa vadeli borglar olarak smiflandirilirlar. Aksi halde, uzun vadeli borglar olarak
siiflandirilirlar.

Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle kaydedilir ve miiteakip donemlerde etkin faiz oranm
yontemi  kullanilarak iskonto edilmis degerinden deger dusiikliigli karsilign —ayrlarak
muhasebelestirilir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Bankalardaki mevduatlar 100.963 69.572
- Vadesiz mevduat 100.963 69.572
Diger hazir degerler® (Dipnot 13) 11.286 44.168
-Repo isleminden alacaklar 11.286 44,168
Toplam 112.249 113.740

@ 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla, nakit ve nakit benzerleri tutarinin 11.286 TL’si Sirket’in ana hissedar: olan
Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. hesabinda repo olarak bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 44.168 TL’si
Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. hesabinda nakit olarak bulunmaktadir).

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla, Sirket’in vadeli mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihli nakit akig tablolarinda nakit ve nakit benzerleri tutarlari
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Nakit ve nakit benzerleri ile hazir degerler toplami 112.249 111.408

Toplam 112.249 111.408
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FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Gergege uygun deger farki kar/zarar’a yansitilan
finansal varhklar

Yatirim fonlar® 2.958.696 3.217.897
- Ozel sektér bor¢clanma araclari fonu (Dipnot 15) 2.958.696 3.217.897
Toplam 2.958.696 3.217.897
@ Tlgili bakiye, Sirket’in kurucusu ve yoneticisi oldugu yatirim fonlarindan olusmaktadir.
TICARI ALACAKLAR

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Iliskili taraflardan ticari alacaklar

Fon yonetim {icreti alacaklar1 (Dipnot 13) 185.962 188.718
Ara toplam 185.962 188.718
Mliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar

Bireysel portféy yonetim {icreti alacaklari 60.377 62.987
Performans iicreti alacaklari 12.482 52.297
Beklenen zarar karsiligi(-)® (3.000) -
Ara toplam 69.859 115.284
Ana toplam 255.821 304.002

KISA VADELI KARSILIKLAR

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Kullanilmamus izin karsilig 23.417 28.267

Toplam 23.417 28.267

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde, c¢alisanlara
saglanan kisa vadeli faydalara iliskin karsiliklarin donem igindeki hareketi asagida belirtilmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Donem bagsi - 1 Ocak 28.267 21.328
Doénem i¢inde ayrilan karsiliklar / Karsilik iptalleri (4.850) 16.942
Donem sonu - 30 Haziran 23.417 38.270

24



TACIRLER PORTFOY YONETIMI AS

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

OZKAYNAKLAR

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla, Sirket’in kayitli sermayesi 5.250.000 TL olup sermayenin timu
6denmis durumdadir (31 Aralik 2017: 5.250.000 TL). Sirket’in sermayesi, her biri 1 TL nominal
degerde 5.250.000 adet hisseden meydana gelmistir (31 Aralik 2017: 5.250.000 adet).

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, Sirket’in ¢ikarilmig ve 6denmis sermaye

tutarlan defter degerleriyle asagidaki gibidir:

31 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Tacirler Yatirim Menkul Degerler AS 98,57 5.175.000 98,57 5.175.000
Atilla Tacir 0,48 25.000 0,48 25.000
Can Tacir 0,48 25.000 0,48 25.000
Halit Tacir 0,38 20.000 0,38 20.000
Serkan Tacir 0,09 5.000 0,09 5.000
Toplam 100,00 5.250.000 100,00 5.250.000

Gec¢mis yillar zararlar::

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Gegmis yillar zararlar (1.707.577) (1.727.143)
Toplam ge¢mis yil zararlar: (1.707.577) (1.727.143)

Kanuni defterlerdeki birikmis Karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde

dagitilabilirler.

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gdre birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karm %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler o6denmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlart netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

HASILAT

1 Ocak -
30 Haziran 2018

1

30 Haziran 2018

1 Ocak -
30 Haziran 2017

1 Nisan —
30 Haziran 2017

Nisan —

Fon y&netim komisyon

gelirleri 1.244.005 648.241 1.891.837 1.088.496
Bireysel portfdy yonetim

hizmeti gelirleri (Dipnot 16) 167.034 74.273 141.008 58.245
Performans komisyonlari 15.269 -- 24.366 2.235
Toplam 1.426.308 722.514 2.057.211 1.148.976
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NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

Genel yénetim giderleri

1 Ocak -
30 Haziran 2018

1 Nisan -
30 Haziran 2018

1 Ocak -
30 Haziran 2017

1 Nisan -
30 Haziran 2017

Personel giderleri 1.094.522 597.520 793.452 394.592
Vergi, resim ve har¢ giderleri 109.684 54.022 133.278 72.542
Danigmanlik giderleri 77.012 38.402 98.649 49.417
Fon giderleri 71.187 43.865 79.292 48.521
Ulasim giderleri 68.786 41.053 42.118 20.655
Kira giderleri 60.000 30.000 157.078 78.396
Bakim onarim giderleri 55.682 27.841 26.552 7.966
Kidem tazminati karsilig: gideri 10.329 (1.344) 11.097 8.843
Temsil ve agirlama giderleri 5.493 4.180 2.507 1.684
Amortisman ve itfa paylar1 5.197 2.598 4776 2.866
Kullanilmamus izin karsili1 gideri 4.850 4.850 16.942 (15.250)
Bilgi iglem giderleri 2.900 399 15.065 10.620
Noter giderleri 3.472 1.414 3.510 804
Kanunen kabul edilmeyen giderler 785 80 - -
Diger giderler 18.307 4.150 36.513 3.166
Toplam 1.588.206 849.030 1.420.829 684.822
Pazarlama ve satis giderleri

Saklama komisyonu giderleri 207.921 59.322 737.716 374.617
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 80.301 27.342 90.055 62.653
Kira giderleri 28.197 14.071 - -
Seyahat ve Konaklama giderleri 11.474 4.469 - -
Ulasim giderleri 6.923 4.310 -- --
Diger 44.846 17.177 12.099 8.523
Toplam 379.662 126.691 839.870 445.793
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ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017

Yatirim fonlar1 deger artis gelirleri 238.625 112.202 194.369 99.746
Vadeli mevduat faiz geliri 4.940 2.616 4.937 2.650
Diger® 14.141 418 18.057 117
Toplam 257.706 115.236 217.363 102.513
@ Diger hesabinin bakiyesi, yatirim fonu masraf iadelerinden olugsmaktadir.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Pesin 6denen vergiler 11.480 42.818
Cari donem vergi varhg 11.480 42.818

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik
ve yiikiimliiliikklerinin yiirtirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varhklar:
Toplam gegici farklar /(yukamlulukleri)
30 Haziran 2018 31 Aralhk 2017 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Ertelenmis vergi varhklar:

Kidem tazminati karsilig1 22.198 28.296 4.440 6.225
Kullanilmamus izin karsilig 23.417 28.267 5.152 5.653
Beklenen zarar karsiligi 3.000 - 600 --
Ertelenmis vergi varhiklar: 48.615 56.563 10.192 11.878
Maddi ve maddi olmayan varliklar

vergi matrahi ile kayitli deger farki (2.406) (11.137) (529) (2.450)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (2.406) (11.137) (529) (2.450)
Ertelenmis vergi varhiklari, net 46.209 45.426 9.663 9.428
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VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (devam)

Kurumlar Vergisi Kanunu, 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. SOz konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak
tizere yiriirliige girmistir. Buna gore Turkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2018 yili igin %22 (2017:
%20)’dir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi,
yatirim indirimi istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir.

Tiirkiye’de 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere, kurum kazanglar1 %20 oraninda
kurumlar vergisine tabi iken; 7061 sayil1 “Baz1 Vergi Kanunlar ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun” ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yih
vergilendirme donemlerine ait kurum kazanglarina uygulanmak tizere %22 olarak belirlenmistir.
Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu %22 oranim %20'ye kadar indirmeye yetkili kilinmigtir.

Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61’nci madde kapsaminda
yararlanilan yatirim indirimi istisnast olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 {izerinden hesaplanip
6denen %19.8 oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi say1lmaz.

Sirketler, tiger aylik mali karlar1 izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve 0 donemi izleyen
ikinci ayin 14’Unci gunune kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar dderler. Y1l iginde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gecici vergi tutarr kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”) kazanglarin1 bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarim1 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
6ngormektedir. Anilan yasa hiikmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oranimin (TUIK UFE artis oraninin) %100’ii ve son 12 aylik enflasyon oraniin (TUIK UFE
artig oraninin) %10°u agsmas1 gerekmektedir.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayr takip eden
dordiincii aym 25’inci gilinll aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali
islem tespit edilirse 0denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI AS

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakami ig¢inde yer alan istisnai kazang¢lar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmigtir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8’inci 9’uncu ve 10’uncu maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40’inc1 madde

hiikkmiinde belirtilen indirimler de dikkate alinir.

Oran 1 Ocak - Oran 1 Ocak -
(%) 30 Haziran 2018 (%) 30 Haziran 2017
Vergi dncesi ddnem kari/(zarar) (286.854) 13.875
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi (22,0) 63.108 (20,0) (2.775)
Vergiden muaf gelirler/(kanunen kabul
edilmeyen giderler), net 2,4 (6.894) 5,3 (736)
Vergi oranindaki degisim etkisi 0,2 (504) -- --
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan
cari donem mali zararlar1 20,0 (55.549) 58,5 8.117
Cari dénem vergi geliri 0,9 161 33,2 4.606

Finansal tablolara yansitilmamaus ertelenmis vergi

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in 1.947.820 TL (31 Aralik 2017: 1.653.775 TL) tutarinda
gelecege ait mali karlara karsi kullanabilecegi kullanilmamig vergi zarari vardir. Bilango tarihi
itibartyla mali zarar iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi tutarlarindan faydalanilacagina iligkin bir
kesinlik bulunmamasi nedeniyle mali zarar {izerinden hesaplanan ertelenmis vergi varligir ekteki

finansal tablolara yansitilmamuistir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, ertelenmis vergi varligi hesaplanmayan mali zararlarin yaslandirma

tablosu asagidaki gibidir;

Mali indirim

zararlar tarihi

2015 643.543 31 Aralik 2020

2016 1.026.534 31 Aralik 2021

2018 277.743 31 Aralik 2023
Toplam 1.947.820

29
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

PAY BASINA KAYIP

TMS 33 — Hisse Basina Kazang standardina gore hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden,
iligikteki finansal tablolarda hisse basina kazang¢ hesaplanmamustir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Hazir degerler
Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. (Not 3) 11.286 44.168

Toplam 11.286 44.168

Finansal yatirimlar
Tacirler Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

(Not 4) 2.958.696 3.217.897
Toplam 2.958.696 3.217.897
. . . . (l)
Fon yonetim iicreti alacaklari 185.962 188.718
- Tacirler Portfoy Ozel Sektér Borclanma Araclar: Fonu 60.985 56.594
- Tacirler Portfdy Hisse Senedi Fonu 86.292 56.252
- Tacirler Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu 13.209 13.142
- Tacirler Portféy Degisken Fon 17.980 45.630
- Tacirler Portfdy Serbest Fon 7.496 17.100
Toplam 185.962 188.718

DSirket’in, kurucusu oldugu yatirim fonlarin yénetiminden alacaklari ifade etmektedir.

Iliskili taraflardan yénetim iicreti gelirleri

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2018 2017 2017

Fon yonetim ticreti gelirleri 1.231.623 641.579 1.883.365 1.082.408
- Tacirler Portféy Oz. Sek. Borg.

Arag. Fonu 425.798 227.455 694.545 321.803
- Tacirler Portfdy Degisken Fon 170.146 56.640 461.591 329.310
- Tacirler Portfdy Hisse Senedi
Fonu 433.307 74.869 301.741 175.504
- Tacirler Portféy K. V. Borg¢. Arac.

Fonu 124.596 31.124 300.786 176.890
- Tacirler Portfoy Serbest Fon 77.776 251.491 124.702 78.901
Toplam 1.231.623 641.579 1.883.365 1.082.408

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara hesap déneminde, Yo6netim Kurulu baskan ve iiyeleriyle
genel mudir, genel miidiir yardimcilar gibi tist yoneticilere cari donemde saglanan {icret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutar1 500.800 TL'dir (30 Haziran 2017: 513.000 TL dir).
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI AS

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Sirket, yiiriitmekte oldugu portfoy yonetimi ve yatinm danmismanlig: faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket finansal
risklerini, belirlenen piyasa risk politikalarina gore yonetmektedir. Sirket’in Yonetim Kurulu
tarafindan da onaylanan politikalara gore Sirket Yonetimi, finansal risklerin yonetilmesinden birinci
derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldig: riskler ve bunlar1 yonetmek {izere kullandig1 yontemler
asagidaki gibidir.

Kredi riski

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yilikiimliligiini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski:

Ticari alacaklar Diger alacaklar
Vadesiz
Tligkili Diger  Iliskili Diger Mevduat ve Finansal
30 Haziran 2018 taraf taraf taraf taraf Repo yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz

kalinan azami kredi riski 185.962 69.859 -- - 112.249 2.958.696
Vadesi gegmemis ya da deger

distikligiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 185.962 69.859 -- -- 112.249 2.958.696
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Vadesiz
Tligkili Diger  Iliskili Diger Mevduat ve Finansal
31 Arahk 2017 taraf taraf taraf taraf Repo yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz

kalinan azami kredi riski 188.718 115.284 -- - 113.740 3.217.897
Vadesi gegmemis ya da deger

distikligiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 188.718 115.284 -- -- 113.740 3.217.897

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir.

Sirket’in ticari alacaklarimin biiylik kismi yonetilen yatinm fonlarmin son bir aylik yonetim
alacaklarindan olusmaktadir.

Yukaridaki tutarlarn belirlenmesinde, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.

Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir deger diistikliigiine tabi tutulan
varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar1 ve vadesi
geemis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklar1 bulunmamaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Likidite riski aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yuktmluliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal ylkiimliiligii bulunmamaktadir.

Tirev niteliginde olmayan finansal yiktumliluklerin 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri
itibartyla, sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir. Asagidaki vade
analizinde aciklanan tutarlarin vadeleri 1 aya kadar olup defter degerleri ile birbirine esittir.

Sozlesme
uyarinca
Defter nakit 3 aydan 3-12 ay 1-Syl 5 yildan
30 Haziran 2018 degeri cakislar kisa arasi arasi uzun
Calisanlara saglanan faydalar 75.806 75.806 75.806
kapsaminda borglar
Kisa vadeli karsiliklar 23.417 23.417 -- 23.417
Diger borglar 81.966 81.966 81.966 --
Toplam yukimlulikler 181.189 181.189 157.772 23.417
Sozlesme
uyarinca
Defter nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
31 Arahik 2017 degeri akislar kisa arasi arasi uzun
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 99.462 99.462 99.462 --
Kisa vadeli karsiliklar 28.267 28.267 -- 28.267
Diger borglar 32.679 32.679 32.679 --
Toplam yukimlalikler 160.408 160.408 132.141 28.267

Yukaridaki tablolarda tiirev olmayan, sadece belirli bir kontrata dayali finansal yiikiimliiliikklere yer
verilmistir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Piyasa riski aciklamalari
Doviz pozisyonu riski

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablolarinda, Sirket tarafindan tutulan
yabanc1 para varlik ve bor¢ bulunmadigindan, 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla
Sirket doviz riskine maruz kalmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, degisken faizli varlik ve yikiimliiligi
bulunmadigindan Sirket faiz riskine maruz kalmamaktadir.

Sirket’in sabit faizli finansal araglarinin detaylar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralk 2017

Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 2.969.982 3.262.005

Nakit ve nakit benzerleri
-Repo isleminden alacaklar 11.286 44.168

Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Yatirim fonlari

- Ozel sektor bor¢lanma araclar: fonu 2.958.696 2.871.719
- Degisken fon -- 346.118

Sabit faizli finansal araclar
Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy g¢esitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi, Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoylin degerini
korumaya ve artirmaya g¢alismaktir. Bu katma degeri, saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
geligmeleri siirekli izler ve portf0y yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.
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FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriitmanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Gergege uygun degerleri, tahmin edilmesi pratikte mimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin, ger¢ege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yikumliluklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahik 2017
Gercege Kayith Gercege Kayith
uygun degeri degeri uygun degeri degeri
Finansal varliklar 2.958.696 2.958.696 3.217.897 3.217.897
Ticari alacaklar 255.821 255.821 304.002 304.002
Nakit ve nakit benzerleri 112.249 112.249 113.740 113.740
Diger borglar 81.966 81.966 32.679 32.679

Finansal varliklarin ve ylikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliilikkler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

30 Haziran 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal yatirnmlar
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar
- Yatirim fonlari 2.958.696 -- --

31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal yatirnmlar

Gergege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar

-Yatirim fonlar1 3.217.897 -- --
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Aracit Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup sdz konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme gilinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve
net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismimi ifade eden tutarlarm yer aldigi grubu
olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’nin 25’inci maddesine istinaden Portféy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini
ayni tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34
sayil1 tebligin 4’Uncl maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig
Seri: VV No: 34’(in 3’tUincli maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan
duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda iglem gorenler hari¢ olmak
Uzere, deger diisiikliigii karsiligi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran
varliklar ve diger duran varliklar ile misteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan,
istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli
olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar
tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye
piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’in 8’inci maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi
tabanlari, sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabuil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:
34’de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayinlanarak yirlrlige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Portféy Yonetim Sirketlerine iliskin 55’inci maddesinde ve portfdy saklama hizmetine
iliskin 56’inci maddesinde yer verilen uygulamalar1 duzenlemek amaciyla “Portfdy Yonetim
Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portfoy Saklama Hizmetine
ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Uygulamaya konulan sz konusu tebligler ile portfoy ydnetim
sirketlerinin asgari sermayeleri yonettikleri portfdy biiylikliiklerine bagli olarak degisebilmekle
birlikte asgari 6zsermaye tutar1 2.000.000 TL olarak belirlenmistir. “Portfoy Yonetim Sirketlerine ve
Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve “Portfoy
Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi” 1 Ocak 2014
tarihinden itibaren yiiriirliige girmistir.

Portfoy yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde kurulan 5 adet yatirnm fonlarinin kurucusudur ve
portfdy yoneticiligini yapmaktadir (31 Aralik 2017: 5 adet). Bu faaliyetten fon yonetim Ucreti elde
etmektedir. 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara hesap déneminde fonlardan elde edilen fon
yonetim {icreti gelirlerinin toplami 1.244.005 TL’dir (30 Haziran 2017 1.891.837 TL). (Dipnot 8).
Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla yonettigi bireysel portfdyler yonetim iicreti gelirlerinin
toplam1 167.034 TL’dir (30 Haziran 2017: 141.008 TL).
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN

ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

Giinliik fon yonetim komisyonu oranlari ve fon toplam degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Komisyon Fon toplam Komisyon Fon toplam
Fonun adi oranlar (%) degerleri oranlar (%) degerleri
Tacirler Portfoy Ozel Sektor
Bor¢lanma Araglar1 Fonu 0,003  84.594.831 0,003  83.588.608
Tacirler Portfdy Hisse Senedi Fonu 0,008 19.768.973 0,008 25.238.454
Tacirler Portfoy Kisa Vadeli
Bor¢lanma Araglar1 Fonu 0,005 8.325.739 0,005  23.688.263
Tacirler Portfoy Degisken Fon 0,005  12.721.960 0,008  21.769.522
Tacirler Portfoy Serbest Fon 0,003 40.440.417 0,003 16.986.227
Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Tacirler Portfoy Degisken Emeklilik
Yatirim Fonu 0,00495 5.374.006 0,005 3.975.868
Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Tacirler Portfoy Standart Emeklilik
Yatirim Fonu 0.00238 13.217.496 -- --
Toplam yatirim fonlari 184.443.422 175.246.942

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

36



	İçindekiler
	Sınırlı denetim raporu
	Özet Finansal durum tablosu (Bilanço)
	Özet Kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosu
	2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR(devamı)


