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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLISKIN
BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Tacirler Portfoy Anonim Sirketi Genel Kurulu'na,
Goris

Tacirler Portfoy Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018
hesap donemine ait tam set finansal tablolarini denetlemis oldugumuzdan, bu
hesap donemine iligkin yillik faaliyet raporunu da denetlemis bulunuyoruz.

Gorustumuze gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan
finansal bilgiler ile Yonetim Kurulunun Sirket’in durumu hakkinda denetlenen
finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemeler, tum 6nemli
yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gerc¢egdi yansitmaktadir.

Gorlsin Dayanagdi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan
yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK"”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlannin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS"lere)
uygun olarak yuratilmustar. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz,
raporumuzun Bagimsiz  Denetginin  Yillk Faaliyet Raporunun Bagimsiz
Denetimine lliskin Sorumluluklari bdlamuinde ayrnintii bir sekilde agiklanmistr.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (" Etik Kurallar”)
ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hukumlere uygun olarak
Sirket'ten badimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,

gorastimizin olusturulmass igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna
inaniyoruz.

Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetgi Goriisimiiz

Sirket'in 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 hesap donemine iliskin tam set finansal
tablolan hakkinda 11 Mart 2019 tarihli denetgi raporumuzda olumlu gorus
bildirmis bulunuyoruz.



Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Turk Ticaret Kanununun (“TTK") 514 ve 516 nci maddelerine ve
Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 11-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hukimlerine gére yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak

asa@idakilerden sorumludur:

a) Yilik faaliyet raporunu bilango ginuani izleyen ilk G¢ ay icinde hazirlar ve genel kurula
sunar.

b) Yillk faaliyet raporunu; Sirket'in yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yonuyle finansal
durumunu dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve dirust bir sekilde yansitacak
sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal tablolara gore de@erlendirilir. Raporda
aynca, Sirket'in gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere de acikga isaret olunur. Bu
konulara iliskin yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asa@idaki hususlar da igerir:

- Faaliyet yiinin sona ermesinden sonra Sirket'te meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan
olaylar,

- Sirket’in arastirma ve gelistirme calismalar,

- Yonetim kurulu Gyeleri ile Ust duzey yoneticilere 6denen Gcret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 6édeneklier, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanh@inin ve ilgili kurumlarin yaptid
ikincil mevzuat duzenlemelerini de dikkate alir.

Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hukumleri ve Tebli§ gergevesinde yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal
bilgiler ile Yonetim Kurulunun Sirket'in durumu hakkinda denetlenen finansal tablolarda yer
alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemelerin, Sirket’in denetlenen finansal tablolariyla ve
bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarh olup olmadidi ve gercegi yansitip
yansitmadigi hakkinda gérus vermek ve bu gorisimuzua igeren bir rapor dizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve BDS'lere uygun olarak yuarGtilmustar. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk
saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim
Kurulunun $Sirket'in durumu hakkinda denetlenen finansal tablolarda yer alan bilgileri
kullanarak yaptigi irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle
tutarl olup olmadigina ve gergegi yansitip yansitmadigina dair makul gtivence elde etmek
uzere planlanarak yurutulmesini gerektirir.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
01.01.2018 — 31.12.2018 D6nemi
Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu

e Rapor Donemi

01 Ocak 2018- 31 Aralik 2018
e Ortakhgin Unvam
Tacirler Portféy Yoénetimi A.S.

e Illetisim Bilgileri

Adres : Nispetiye Caddesi Akmerkez B.3 Blok Kat. 9 Etiler Besiktas -ISTANBUL
Telefon :(0212) 355 46 46 Pbx

e_posta . portfoyyonetimi @tacirlerportfoy.com.tr

Web Adresi : www.tacirlerportfoy.com.tr

Ticaret Sicil No 1 788409

Subemiz bulunmamaktadir.

o Sirketin Faaliyet Konusu

Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikumleri gergevesinde
yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirrm ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve
4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik
yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluglarinin
portfoylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurul'undan
gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portféy ydneticiligi, yatirrm danismanhgi ve
kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari dahil olmak tzere fon katilma paylari ile degisken
sermayeli yatinm ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurula bildirimde bulunmak ve Kurulun portfoy
yonetim sirketlerine iliskin dizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye buyukligune sahip olmak
sartiyla, Kurulun yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin dizenlemelerine uygun sekilde;

Sermaye piyasalari ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi ve Sermaye piyasasi araglarina iligkin
islemlerle ilgili yatinm arastirmasi ve finansal analiz yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi
islemleri de yapabilir. Ayrica Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi yan hizmetlerini de
verebilir.
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e Donem iginde yonetim ve denetleme kurullarinda gorev alan baskan ve liyelerin,
murahhas uyelerin ad ve soyadlari, yetki sinirlari, bu gorevlerin sireleri (baslangic ve
bitis tarihleri)

Adi Soyadi Gorevi Yetki Siniri Gorev Baslangic -Bitis Tarihi
Atilla TACIR Yonetim Kurulu Bagkani Sinirsiz 22/03/2018 -Devam Ediyor
Oktay Okan ALPAY Yonetim Kurulu Baskan Yrd.  Sinirsiz 22/03/2018 -Devam Ediyor
ibrahim CALISKAN Yénetim Kurulu Uyesi Sinirsiz 22/03/2018 -Devam Ediyor
Emre HUNTURK Yénetim Kurulu Uyesi Sinirsiz 22/03/2018 -06/06/2018

e Doénem icinde Esas So6zlegsmede degisiklik yapilmigsa bunun nedenleri ve yapilan
degisiklikler;

Herhangi bir degisiklik yapiimamistir.
e Sermaye Hareketleri

ilgili ddnemde sirket sermayesinde herhangi bir degisim olmamistir.

Ortaklik yapisi
Adi-Soyadr/Unvam Pay Adedi Pay Oram (%)

1|Tacirler Yatirn Menkul Degerler A.S. 5,175,000.00 98.5714
2|Atilla TACIR 25,000.00 0.4762
3|Can TACIR 25,000.00 0.4762
4|Halit TACIR 20,000.00 0.3810
5|Serkan TACIR 5,000.00 0.0952

TOPLAM 5,250,000.00 100.00

o Ortakhgin Faaliyet Gosterdigi sektor ve bu sektordeki yeri hakkinda bilgi

Sirketin yonetilen portfoy blyukligu 31.12.2018 tarihinde yaklasik 348,242 milyon TL'ye ulagsmistir.
Sektorde 16 adet banka kokenli olmak lizere 54 adet portfoy yonetim sirketi faaliyet gostermekte
olup 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle yonetilen portfoy buyukligu bakimindan banka ve sigorta kokenli
portféy yonetim sirketleri ile gayrimenkul portfoy yonetim sirketleri disindakiler siralamasinda besinci
(5.) sirada yer almaktadir.

Sirketin yonettigi varliklarin bayukligu 31/12/2017 -31/12/2018 tarihleri arasinda %8.28’ oraninda
blylyerek 321,6 milyon TL’den 348,2 milyon TL ye ¢ikmistir. Sirket faaliyet konusu ile ilgili Grin
cesitliligini arttirma hedefine uygun olarak 30 Haziran 2018 tarihinde Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
ile yaptigi isbirligi ile ikinci emeklilik fonu  Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirnm
Fonu”’nu yonetmeye baslamistir. Yonetilen Emeklilik Fonu buyukligi 31/12/2017 den 31/12/2018
%343,52 oraninda artis kaydetmistir.

Dénem 31/12/2018 31/12/2017 Buyume
Kiigiilme
Yonetilen Portfoy Turii |Sayi| Portfoy Biiyukliigii | Sayi| Portfoy Buyiiklugii %
Yatirim Fonu 5 89.541.355,35( 5 171,310,747.36 -47.73
Emeklilik Yatirnm Fonu 2 17.627.842,26| 1 3,974,574.12 343.52
Ozel Portfoy Tiizel Kisi 10 97.450.187,61| 8 39,865,240.80 144.45
Ozel Portféy Gergek Kisi | 53 143.623.421,28 | 20 106,459,196.82 34.91
TOPLAM 70 348.242.806,50 ( 34 321,609,759.10 8.28
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o Temettii Politikasi
Sirketin kar dagitimi politikasi Sirket Esas S6zlesmesinin 28. Maddesinde belirtilmistir.
e Yatinm Politikasi

Sirketimiz sermayesini ve gelirlerini vadeli mevduat ve yatirim fonlarina yatirim yaparak
degerlendirmektedir.

¢ Risk Yonetim Politikasi

Sirketimiz Risk Yoénetim Hizmetini disaridan saglamaktadir. Bu amagla Tacirler Yatirrm Menkul
Degerler A.S. Risk Ydénetimi, yonetilen tim fonlarin, 6zel portféylerin ve sirket’in risklerine iligkin bilgi
ve analizleri Risk Yonetim Prosedurlerine uygun bir sekilde sirket yetkililerine raporlamaktadir.

Tum fonlar ve 6zel portfdylere iliskin, haftalik olarak yapilan yatirim komitesi toplantisinda piyasa
riskleri ve mevcut pozisyonlarin degerlendirilmesi yapilirken, komite kararlarina iliskin uyum sureci
sirketin ic kontrol gorevlisi tarafindan takip edilmektedir. i¢ kontrol birimi dogrudan yénetim kuruluna
bagdli olup tespit edilen hususlara ait raporlari aylik olarak yénetim kuruluna sunmaktadir.

Ayrica, Sirketin i¢ kontrolden sorumlu Mifettisi, Sirket tarafindan gergeklestirilen faaliyetlerin
Sermaye Piyasas! Kurulu ve Mali Suglari Arastirma Kurulu tarafindan yayinlanan yonetmeliklerde
belirtilen yasal sorumluluklara uygunlugunu kontrol etmektedir.

¢ Finansman Kaynaklan

Sirketin Finansman kaynagi yonetmekte oldugu portfoy buytkligine iliskin komisyon gelirleri ve
performans primlerinden olusmaktadir.

e 01 Ocak 2018- 31 Aralik 2018 tarihleri doneminde sirketin atmig oldugu adimlar,

Tacirler Portféy olarak, 2015 ve 2016 yillarinda yonettigimiz varliklarda yasanan hizli buyimeyle
karsilastirildiginda 2017 yilini daha dusuk bir biyimeyle ve daha olumlu bir bilango performansi ile
kapatirken, 2018 vyili finansal piyasalarda yasanan c¢alkantilar nedeniyle yonetilen varliklar
anlaminda olmasa da bilango anlaminda daha olumsuz bir gerceklesmeye neden oldu.

2017 Aralk ayi sonlarinda stratejik ortagimiz Fiba Emeklilik ve Hayat A.$.’nin kurdugu, Tacirler
Portfoéy’n Yonettigi Fiba Emeklilik ve Hayat A.$. Tacirler Portféy Degisken Emeklilik Fonu’nun
katilim paylarinin halka arz edilmesiyle hedeflerimizden biri olan bireysel emeklilik sistemine giris
yapmis olduk. Bir yillik ddnemde hedeflerimize uygun performansimiz ve fonun kisa sirede ulastigi
blyuklik gelecege iligkin umutlarimizi artirdi.

Yilbasindan 31/12/2018 tarihine kadar yonettigimiz toplam fon blyUikliginin 321,6 milyon TL. den
348,2 milyon TL ¢ikmistir yili % 8.28’lik bir blyime ile tamamlamis durumdayiz.

Hazine Mustesarliginin Bireysel Emeklilik Sistemine iliskin dizenlemesi ile birlikte sirketimiz bireysel
emeklilik fonlarini ydnetmek amacli Bireysel Emeklilik sirketlerine ziyaretlerde bulunmus, teklifler
vermis ve ikinci bir Emeklilik Fonu yonetim s6ézlesmesi yapmistir. 30/06/2018 Tarihi itibari ile ilgili
fon blayUklagu portfdyimaze katiimistir.

Sirketimiz, pazar payini artirabilmek, yénettigi varliklardaki olumlu performansi daha genis yatirimci
kitlelerine anlatabilmek amacl satis ve pazarlama ekibini 2017 yilinin sonu ve 2018 ilk geyreginde
dogru genisletmistir.

e Ortakhigin Mali yapisini iyilestirmek icin alinmasi diisiiniilen 6nlemler

Sirketimiz, yonetilen portféylerin ve dagitim kanallarinin gesitliligini arttirmak amacl satis ve

pazarlama tarafinda blyumeyi ongorirken, bireysel emeklilik sistemindeki pazar payini arttirici
calismalarina agirlik verecektir. Ote yandan yatirimcilarimiza sunacagimiz farkli yeni Grtinlerle de
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gerek performans gerekse yoOnetilen

hedefliyoruz.

e Mevcut Ust Yonetim

varliklarin  bUyUukligu agisindan asama kaydetmeyi

Unvani Adi Soyadi
Yo6netim Kurulu Bagkani Atilla TACIR

Yonetim Kurulu Baskan Yrd.-Genel Midir

Oktay Okan ALPAY

Yénetim Kurulu Uyesi

ibrahim CALISKAN

Genel Mudur Yardimcisi

Yigit Mehmet USTAY

o Personel Yapisi ve Hareketleri

Sirket, Portfdy Yénetimi, Satis ve Pazarlama, Mali isler ve Operasyon ile i¢ Kontrol birimlerinden
olusmaktadir. 31 Aralik 2018 Tarihi itibariyle sirket personeli 4 lisans ve 5 ylksek lisans olmak
Uzere toplam 9 kisiden olugsmaktadir.

o Igili dénemde pazarlama departmanina 1 personel girisi olmustur.
e llgili ddnemde 5 personel ¢ikisi olmustur.

Personel Ucretleri Sirketin Mali durumu, sektérdeki diger kurumlarin Ucret politikasi ve personel
performanslari g6z 6éntinde bulundurularak belirlenmektedir.

TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

Organizasyon $emasi

Yonetim Kurulu

Atilla Tacir, 0.0kan Alpay, ibrahim Caliskan

Teftis Birimi
Dilek Sel

i¢ Kontrol

Genel Miudir

Dilek Sel

Portfoy Yonetimi
Oguz Ziddioglu
Portfoy Yoneticisi

Yatinm ve
Emeklilik
Fonlan

Ozel Portfoy
Yonetimi

Alternatif
Uriinler

Disaridan Alinan Hizmetler

0.0kan Alpay
. Arastirma Hizmetleri
Pazarlama ve Musteri Iligkileri . . st 2 ,I
.. - Operasyon ve Mali Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
Yigit Mehmet Ustay — : .
Genel Muddir Yardimcisi lefler o A s
Volkan Muhurctoglu
. Risk Yonetimi
. N OPY O
OPY Musteri Iligkileri X [PEARS Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
Gizem Akyildiz L
Nil Yuksel
. Bilgi Sistemleri
Mali ve idari
Dagitim Kanallan all ve fdari Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
Isler L
Mehmet Sildir
Tefas Fon Miduri
Sorumlusu Tiirkiye is Bankasi A.S.
Gizem Akyildiz Aydin Gelikdelen
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e Ust diizey yénetime ve yénetim kuruluna saglanan faydalar ile personele verilen diger
haklar

TUm personelimize asagidaki haklar saglanmaktadir.

> Ozel Saglik Sigortasi
> Yemek Yardimi

Ust ydnetime ayrica asagidaki haklar saglanmaktadir.

» Makam Araci
» Mobil Telefon (Limitli)

iigili dénemde Yonetim Kurulu (iyelerine Genel Kurul karari geregi 01.03.2018-31.12.2018
déneminde 4 Kisi icin 3.400.-TL huzur hakki édenmistir. 01.01.2018-31.12.2018 déneminde Ust
Yénetime édenen Ucretlerin briit toplami 1.039.800,00 TL édenmistir. Ust diizey ydneticiler Genel
Mudur ve Genel Mudir yardimcilarindan olugsmaktadir.

Oktay Okan ALPAY Atilla TACIR
Genel Midur Yénetim Kurulu Bagkani
Ydénetim Kurulu Bsk.Yrd.
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