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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Tacirler PortfGy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu
ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarim1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, iligikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansin: ve nakit akiglarim Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’na (“TFRS”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bi¢cimde
sunmaktadir.

2,  Goriisiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarr’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar”
béliimiinde ayrintihi bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢cin Etik
Kurallar (Bagimsizlik Standartlar1 Dahil) (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin olusturulmasi icin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular1

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konular, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olugturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda aym bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindyg

Hasilatinin muhasebelestirilmesi

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap donemine
ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “Hasilat” kalemi altinda
muhasebelegtirmis oldugu toplam 81.761.882 TL
tutarinda gelirleri bulunmaktadir. S6z konusu
gelirlere iligkin a¢tklama ve dipnotlar

31 Aralik 2021 tarihi itibanyla diizenlenmis olan
iligikteki finansal tablolarin 2.5.12 ve 17 numarall
dipnotlarninda yer almaktadir.

Hasilatin finansal tablolar agisindan tutarsal
bilyiikliigii, toplam hasilat tutarinin fon yonetim
komisyon gelirleri, bireysel portfGy yonetim
hizmeti gelirleri, performans komisyonlar gibi
degisken kanallardan elde edilmesi ve Sirket
operasyonlarinin dogasi geregi olarak ilgili hasilat
tutarinin farkli yontem ve parametreler
kullanilarak hesaplanmasi sebepleriyle s6z konusu
alan kilit denetim konusu olarak ele alinmigtir.

Hasilatin muhasebelestirilmesine iligkin
uyguladigimiz denetim prosediirleri kapsaminda,
hasilatinin kaydedilmesiyle ilgili olarak Sirket
yonetiminin belirlemis oldugu muhasebe
politikalarinin TFRS’ye ve ilgili mevzuata uygun
olup olmadiginm degerlendirdik. Ayrica, Sirket’in
hasilat siirecinde, yonetimin, hasilatin ilgili
muhasebe standartlarina uygun olarak
muhasebelegtirilmesine iligkin uygulamakta
oldugu i¢ kontrollerin tasarimini ve igleyis
etkinligini degerlendirdik. Denetime konu hasilat
tutar icerisinde yer alan fon yonetim iicreti
kazanclarint yeniden hesaplamak suretiyle; ve
hasilat tutarini olusturan diger kalemler arasindan
secilen orneklem iizerinden, islem bazinda gelir
tutarinin uygun olarak muhasebelestirildigini
dogrulamak iizere ilgili destekleyici belgelerle bu
islem detaylarimi kargilagtirarak test ettik.

4. Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarinin tam kapsaml
denetimi bagka bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gerceklestirilmis olup, s6z konusu bagimsiz
denetim sirketi tarafindan hazirlanan 3 Mart 2021 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis

bildirilmistir.




5. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar

Sirket y6netimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli yanlighk icermeyecek sekilde hazirlanmas: i¢in gerekli
gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolarn1 hazirlarken yonetim; Sirket'in siirekliligini devam ettirme Kkabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi siirece igletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklarn gunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl 6nemli yanlighk igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlighklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlighklarn, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullamicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanlighiklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

) Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriigimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Sirket ’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanmilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadif degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi giiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizli§in mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasim kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriig disinda bir goriig vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.



Finansal tablolarin ac¢iklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarn,
temelini olusturan igslem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig1
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak iizere, bafimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularim
iist ydnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular: yani kilit denetim konularin belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracag: kamu yararm
agacaginin makul gekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. maddesi'nin dordiincti fikrasi uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas
s6zlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

TTK’nin 402. maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Ba@msm"])éi{ét'iip_ye.—.} )
Serbest Muhasebeci Mali:Miigavirlik A.S.

Didem Derﬁer_ Kaya, SMMM

Sorumlu Denet¢i”

Istanbul, 1 Mart 2022
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis) gecmis)
referanslar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
VARLIKLAR
Dénen varhklar 81.698.632 38.960.374
Nakit ve nakit benzerleri 4 321.607 134.746
Finansal yatirimlar 5 66.598.670 19.658.537
Ticari alacaklar 14.568.068 18.457.859
- 1:1i§kili taraflardan ticari alacaklar 6 5.898.462 3.385.423
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 8.669.606 15.072.436
Pesin 6denmis giderler 7 210.287 627.516
- [iskili olmayan taraflardan pesin édenen giderler 210.287 627.516
Diger donen varliklar - 81.716
- lliskili olmayan taraflardan dénen varliklar - 81.716
Duran varhklar 568.659 2.840.293
Maddi duran varliklar 8 381.428 371.917
Maddi olmayan duran varliklar 9 132.596 2.251.817
Kullanim hakki varligi 10 54.635 158.984
Ertelenmis vergi varligi 20 - 57.575
TOPLAM VARLIKLAR 82.267.291 41.800.667
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 14.582.365 11.941.006
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 12 439.651 171.721
Diger borglar 13 5.640.512 2.786.046
-Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 5.640.512 2.786.046
Donem Kar1 Vergi Yikiimliligii 4.804.598 2.331.171
Kisa vadeli karsiliklar 14 3.534.645 6.505.334
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar 3.534.645 6.303.125
- Diger kisa vadeli karsiliklar - 202.209
Kiralama islemlerinden borglar 15 162.959 146.734
Uzun vadeli yukimlalukler 443.432 162.922
Uzun vadeli diger karsiliklar 14 320.620 123.253
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli karsiliklar 320.620 123.253
Kiralama iglemlerinden borglar 15 21.459 39.669
Ertelenmis vergi yiikiimliligii 101.353 -
Ozkaynaklar 67.241.494 29.696.739
Odenmis sermaye 16 8.500.000 8.500.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger
kapsamli gelirler 16 (103.233) (28.847)
- Tammlanmug fayda planlart yeniden 6l¢iim kayplart (103.233) (28.847)
Gegmis yillar karlari/(zararlar) 16 21.225.586 1.436.116
Net donem kari 37.619.141 19.789.470
TOPLAM KAYNAKLAR 82.267.291 41.800.667

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagumsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) gecmis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 17 81.761.882 46.152.962
Brit kar 81.761.882 46.152.962
Genel yonetim giderleri (-) 18 (37.514.520) (21.094.241)
Pazarlama satig ve dagitim giderleri (-) 18 (4.497.147) (2.339.860)
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (1.612.269) (316.158)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 13.096.647 2.839.884
Esas faaliyet kar 51.234.593 25.242.587
Finansman Giderleri (-) (2.602) (773)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari 51.231.991 25.241.814
Surdirulen faaliyetler vergi gideri (-) (13.612.850) (5.452.344)
Donem vergi gideri (-) (13.435.326) (5.470.338)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 20 (177.524) 17.994
Sdradarilen faaliyetler donem kari 37.619.141 19.789.470
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar (74.386) (17.786)
Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6l¢iim (kayiplari)/kazanglar 14 (92.983) (22.233)
Tanimlanmis fayda planlart yeniden
6lciim kazanglari/(kayiplari), ertelenmis vergi etkisi 18.597 4.447
Diger kapsamh (gider)/gelir, net (74.386) (17.786)
Toplam kapsamh gelir 37.544.755 19.771.684

flisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot Odenmis Sermaye Tanimlanmis fayda planlar1 ~ Geg¢mis yillar karlari / Net dénem Toplam

referanslari sermaye avansi yeniden 6l¢iim kazanglari (zararlan) kari Ozkaynak

1 Ocak 2020 6.250.000 310.000 (11.061) (2.561.646) 3.997.762 7.985.055
Transferler - - - 3.997.762 (3.997.762) -
Toplam kapsamli gelir - (17.786) - 19.789.470 19.771.684

Sermaye arttirimi 2.250.000 - - - 2.250.000
Sermaye avanst - (310.000) - - - (310.000)
31 Aralik 2020 16 8.500.000 - (28.847) 1.436.116 19.789.470 29.696.739
1 Ocak 2021 8.500.000 - (28.847) 1.436.116 19.789.470 29.696.739
Transferler - - - 19.789.470 (19.789.470) -
Toplam kapsamli gelir - - (74.386) - 37.619.141 37.544.755
31 Aralik 2021 16 8.500.000 - (103.233) 21.225.586 37.619.141 67.241.494

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE

AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmis) gegmis)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslar1 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

A. isletme faaliyetlerinden nakit akislari

Donem kar1 37.619.141 19.789.470

Dénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Gergege uygun deger kazanglari ile ilgili diizeltmeler

-Finansal varliklarin gercege uygun deger kazanglar ile ilgili diizeltmeler - (2.251.188)
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler

-Calisanlara saglanan faydalara iliskin

karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 14 375.654 6.240.587
-Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 14 - 148.220
Amortisman gideri ile ilgili duzeltmeler 8,9,18 2.745.592 1.662.043
Faiz reeskont gelirleri/(giderleri) ile ilgili diizeltmeler 412.539 (35.924)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 20 11.085.558 5.452.344
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:

Ticari alacaklardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 3.889.791 (14.427.369)
-1liskili taraflardan ticari alacaklardaki artig (2.513.039) (2.274.384)
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki artis 6.402.830 (12.152.985)

Ticari borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 2.854.466 -
- Iliskili taraflara ticari borclardaki artis/(azalis) (40.539) -
- Iliskili olmayan taraflara ticari borclardaki arus/(azalis) 2.895.005 -

Diger borglardaki artig/(azalig) 463.312 2.426.316
-Iliskili olmayan taraflara olan diger bor¢lardaki artis 463.312 2.426.316

Pesin 6denmis giderlerdeki artig/(azalig) 1.035.359 (572.859)

Calisanlara saglanan faydalardan borg 2.693.396 (309.556)

Faaliyetlerle ilgili diger donen varliklardaki azalig (238.948) (285.084)

Finansal yatirimlardaki artig (46.940.133) (13.348.263)

Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar

Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (6.132.722) -

Alnan faizler (412.539) -

Vergi 6demeleri (8.630.728) (3.139.167)

isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akislari 819.738 1.349.570

B. Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (208.702) (3.820.020)

Maddi duran varlik alimi 8 (90.702) (442.463)

Maddi olmayan duran varlik alimi 9 (118.000) (3.377.557)

C. Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit (424.175) 1.496.527

Sermaye artirimi - 1.940.000

Kira 6demeleri (424.175) (443.473)

Nakit ve nakit benzerlerindeki artis/(azahs) 186.861 (973.923)

D. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 4 134.746 1.108.669

Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 4 321.607 134.746

Mlisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
gercevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri, miisterilerle sézlesme yapmak suretiyle
vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla 23 Agustos 2011
tarihinde Istanbul ticaret siciline tescil ettirilerek 29 Agustos 2011 Tarih 7890 sayili Ticaret Sicili
Gazetesinde ilan edilerek kurulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 5 Eyliil 2012 Tarih
B.02.6.SPK.0.15-355-03-791-8905 sayili yazist ile 5 Eyliil 2012 tarihli ve PYS.PY.47/979 sayil1 Portfoy
Yoneticili Yetki Belgesi alinmis olup, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve I111-55-1 sayili Portfoy
Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak SPK’ya
yapilan basvuru sonucunda SPK 19 Haziran 2015 tarihli ve 12233903-335.99-E,6197 sayil1 yazist ile
portfoy yoneticiligine iliskin 18 Haziran 2015 tarihli ve PYS/PY.24/639 sayili Faaliyet Yetki Belgesi
alinmistir. Bu nedenle, 5 Eyliil 2012 Tarih PYS.PY.47/979 sayili eski Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi
SPK’nin talebi iizerine 14 Temmuz 2015 tarihli ve 8862 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan
ettirilerek terkin edilmistir.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

31 Aralik Ortakhk Pay: 31 Aralik Ortakhik Pay

2021 (%0) 2020 (%)
Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. 8.425.000 99,12 8.425.000 99,12
Atilla TACIR 25.000 0,29 25.000 0,29
Can TACIR 25.000 0,29 25.000 0,29
Halit TACIR 20.000 0,24 20.000 0,24
Serkan TACIR 5.000 0,06 5.000 0,06
Toplam 8.500.000 100,00 8.500.000 100,00

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla, Sirket hisselerinin %99,12’si (31 Aralik 2020: %99,12) Tacirler Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin miilkiyetindedir.

Sirket, Tiirkiye’de kayith olup, kayith adresi Nispetiye Caddesi Akmerkez B3 Blok Kat: 9, Etiler
Besiktas/Istanbul’dur.

Sirket, faaliyetlerini tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir faaliyet alaninda (portfoy yonetimi)
stirdirmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, ¢alisan sayis1 23’tiir (31 Aralik 2020: 19).

2020 yilinin ilk yarisinda kiiresel yayilim gosteren COVID-19 salgininin etkili oldugu diger iilkelerde
oldugu gibi iilkemizde de bu olumsuzlugu azaltmak adina sosyal ve ekonomik anlamda muhtelif
onlemler alinmig olup, kismi degisikliklerle tedbirler uygulanmaya devam etmektedir. Sirket yonetimi
salginin Sirket’in faaliyetleri {izerindeki olas: etkilerini gidermeye yonelik onlemleri almaya devam
etmektedir. Sirket Yonetimi, ilaveten salgmin yerel piyasalar ile global piyasalara etkilerini takip
etmekte ve bu gelismelerin sirketin faaliyette bulundugu sektdre olasi etkilerini degerlendirmeye devam
etmektedir.

Bununla birlikte, bahse konu salginin Sirket Yonetimi, Sirket’in finansal tablolar1 ve isletmenin
stirekliligi iizerinde 6nemli bir etkisinin olmamasini dngdrmektedir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla ve ayni tarihte sona eren yila air hazirlanan finansal tablolar, Sirket’in
Yonetim Kurulu tarafindan 1 Mart 2022 tarihinde onaylanmigtir. Mevzuat ¢ercevesinde Genel Kurul ve
diger diizenleyici kurumlarin finansal tablolar1 yayimlanmasindan sonra degistirme yetkisi
bulunmaktadir.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

Finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11,
14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Teblig’in 5. Maddesi’ne istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) esas alinmigtir. TFRS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlari igermektedir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (TL) dir ve muhasebe kayitlarii Tiirkiye’de gegerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir. Finansal tablolar ise, Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL
cinsinden ifade edilmis olup, Sirket’in durumunu KGK tarafindan yaymlanan TFRS’ye uygun olarak
arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Finansal tablolarin hazirlams sekli

Sirket’in finansal tablolart KGK tarafindan yayimlanan 2019 TFRS Taksonomisi’ne uygun olarak
hazirlanmistir

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Aralik 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”’) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standard: (“TMS 29’) uygulamasina son verilmistir.

Kamu Go6zetimi Kurumu, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, Biiyiik ve
Orta Boy Isletmeler icin Finansal Raporlama Standardi Kapsaminda Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamanin Uygulanmasi ile ilgili agiklamada bulunmustur. Buna gore, TFRS’yi uygulayan
isletmelerin 2021 yilina ait finansal tablolarinda TMS 29 kapsaminda herhangi bir diizeltme
yapmalarina gerek bulunulmadigi belirtilmistir.

2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.3 Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarin1 isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
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AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR(Devam)
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (Devam)
2.1.4 Karsilagtirmah Bilgiler

Sirket muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla hazirlanmig finansal durum tablosu ile;
1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis
tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap donemi ile karsilastirmali
olarak diizenlemistir.

Gerek goriildigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.3 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar
2.3.1 Yeni ya da diizenlenmis TMS ve TFRS ve yorumlarin uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Aralik 2021 tarihi itibarwla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

° TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz oram reformu Faz 2;
1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu Faz 2 degisiklikleri, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak iizere
reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan hususlari ele almaktadir. Faz 2 degisiklikleri, IBOR
reformundan dogrudan etkilenen riskten korunma iliskilerine belirli TMS 39 ve TFRS 9 riskten
korunma muhasebesi gerekliliklerinin uygulanmasinda gegici ek kolayliklar saglar.

° TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”’nde yapilan degisiklikler - TFRS 9'un uygulanmasinin
ertelenmesi; Bu degisiklikler TFRS 17’nin uygulanma tarihini 2 yil siireyle erteleyerek
1 Ocak 2023’e ertelemistir. Bu degisiklikler, TFRS 4'teki TFRS 9 Finansal Araglar standardinin
uygulanmasina iliskin gegici muafiyetin belirlenmis tarihini 1 Ocak 2023’e ertelemistir.
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2.

2.3

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR(Devami)

Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlar’’ kolaylastirici uygulamanin
uzatilmasinda iliskin degisiklikler; Mart 2021 itibariyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar
uzatilmig ve 1 Nisan 2021'den itibaren gegerlidir. COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira
O0demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya
ertelenmesi dahil olmak iizere gesitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS
16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19
sebebiyle tanmman imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigim
degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirict bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu
tir kira imtiyazlarin1 kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan
hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢ogu zaman kira
o0demelerinde azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi donemlerde kira imtiyazinin
degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’lin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimn yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak
yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yiikiimliiligiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16°’da yapilan baz1 yilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

o TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme
birlesmeleri i¢in muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
icin Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

o] TMS 16 ‘Maddi duran varhklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar iiretilen {irlinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin
tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili
maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

o TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varhklar’ da yapilan degisiklikler’
bu degisiklik bir sozlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir girketin hangi
maliyetleri i¢erdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez
uygulanmasi’ TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’ nin
aciklayici drneklerinde kiigiik degisiklikler yapmaktadir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR(Devam)

2.3 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

. TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler, 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler muhasebe politikasi agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin
muhasebe tahminlerindeki degigiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt
etmelerine yardimci olmay1 amaglamaktadir.

. TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye
iliskin degisiklik, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara
alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olugsmasina neden olan
islemler iizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

1 Ocak 2021 tarihi itibartyla gegerli olacak yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlarin, Sirket’in
finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Sirket, finansal tablolarinda, 14 Aralik 2019 tarihli ve 30978 sayili Resmi Gazete’de Kamu Gozetim
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Gosterge Faiz Oran1 Reformu kapsaminda TFRS 9, TMS 39
ve TFRS 7°de yapilan Faz 1 degisikliklerini degerlendirmeye baglamistir.

2020 yilinda ise International Accounting Standards Board ve KGK, reforma iliskin olarak Faz 2
standartlarin1 ve bununla ilgili olarak TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 degisikliklerini
yaymlamigtir. Buna gore; 1 Ocak 2022 tarihi itibariyla referans faiz oranlari ile ilgili gerekli
degisikliklerin/gecislerin tamamlanmasi gerektigi bildirilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla s6z konusu reform kapsaminda iglemi bulunmamaktadir.

2.4  Onemli muhasebe degerlendirme tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yilikiimliiliiklerin tutarlarin1 ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler, yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Sirket, finansal tablolarin1 igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Ertelenmig vergi varliginin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir.
Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarmin miktar1, Sirket’in

bundan sonraki dénemlerde kar edecegi tahminlerine dayanir. Is plam, Sirket’in kosullar dahilinde
makul sayilan beklentilerini baz alir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR(Devam)
2.5 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
2.5.1 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz hesap ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir (Dipnot 4).

2.5.2 Finansal yatirumlar

Sirket, menkul kiymetlerini “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmast Sirket yonetimi
tarafindan satin alma amaclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtirilmaktadir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar makul
degerleriyle degerlenmektedir. Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar bilango
tarihi itibariyla bekleyen en iyi alig emri iizerinden degerlenmektedir. Makul degere esas teskil eden
fiyat olusumlarimin aktif piyasa kosullar igerisinde gerceklesmemesi durumunda makul degerin
giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto
edilmis deger” makul deger olarak dikkate alinmaktadir. Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya g¢ikan kar veya zarar ve finansal
varliklardan elde edilen faiz, kupon ve itfa gelirleri gelir tablosunda “Esas faaliyetlerden diger gelirler”
ve “Esas faaliyetlerden diger giderler” hesaplarina dahil edilmektedir (Dipnot 5).

2.5.3 Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklarm ilk kayitlar1 elde etme tutarlari ve varligin kullanilabilir hale getirilebilmesi igin
gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli lizerinden yapilmistir. Maddi
duran varliklar, kayda alinmalari izleyen donemde maliyet bedelinden birikmig amortismanlarin ve
varsa birikmis deger azaliglarinin diisilmesinden sonra kalan tutarlari iizerinden degerlenmistir.
Amortisman, maddi varliklarin ekonomik émiirlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna
gore hesaplanmaktadir.

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri iizerinden tahmin edilen faydali 6miirler esas alinarak
dogrusal yontem kullanilarak ayrilmaktadir. Kullanilan yillik amortisman oranlar1 ve ilgili faydal
Omiirler asagidaki gibidir:

Demirbas ve Ofis Egyalari 3-4 yil

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar satig hasilatindan ilgili maddi
duran varligin net defter degerinin diigiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibariyla varliklarin hurda degerleri ve faydal dmiirleri incelenmekte ve liizumlu hallerde
gerekli giincellemeler yapilmaktadir.

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varhigin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayi artiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmektedir.
Yatirim harcamalari, varligin faydali dmriinii uzatan, varligin hizmet kapasitesini artiran, tiretilen mal
veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet unsurlarindan olusmaktadir
(Dipnot 8).
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli muhasebe politikalariin ézeti (Devami)
2.5.4 Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varliklar

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve ge¢cmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliliglin bulunmasi, yiikiimliliigi yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliilik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak 6l¢iilemedigi ve yiikiimliligiin
yerine getirilmesi igin Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu
yiikiimliliik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

2.5.5 Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminati

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Sirket calisanlarinin en az bir y1llik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilmasi,
iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi veya vefati durumunda hak kazanilan kidem
tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitacak sekilde ayrilmaktadir (Dipnot 14).

2.5.6 Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig
kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢gevrimi sonucunda ortaya
¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin kar veya zarar ve kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

2.5.7 Pay basina kazang

TMS 33 “Hisse Bagina Kazang” standardina gore pay senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay
basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in paylar1 borsada islem gérmediginden, ilisikteki
finansal tablolarda pay basina kazang¢ hesaplanmamustir.

2.5.8 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Kurumlar Vergisi Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliikklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s0z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis vergi
Ertelenmis vergi, ylikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayitl degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi

hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi
oranlart kullanilir.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli muhasebe politikalariin ézeti (Devami)
Onemli gegici farklar, karsiliklar ve maddi olmayan duran varliklardan dogmaktadir.

Ertelenmis vergi ylikiimliiligii vergilendirilebilir gegici farklarn tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olugan ertelenen vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayn ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmin cari vergi
yiikiimliliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir (Dipnot 21).

2.5.9 Iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iligskisinde olan kuruluslar,
grup sirketleri ve yonetim kurulu iyeleri ile st diizey yoneticiler iliskili taraflar olarak
tanimlanmaktadir. (Dipnot 21).

2.5.10 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya a¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir (Dipnot 27).

2.5.11 Varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varligl agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyiik ise deger diigiikliigii karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligi net satis degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim 6mrii sonundaki satis degerinin toplaminin
bugiinkii degeridir.

2.5.12 Hasilat

Ucret ve komisyonlar

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahakkuk ettikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, sabit

getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri, iskontolu devlet tahvillerinin i¢ verim orani
yontemine gore iskontolanmis degerlenmelerini ve bankalar mevduatindan elde edilen gelirleri kapsar.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in, ana faaliyet konusu portfdy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bdlge Tiirkiye
oldugundan 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ayrica boliimlere gore raporlama
yapilmamustir.

4. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Bankalardaki mevduatlar 143.852 107.636
- Vadesiz mevduat 143.852 107.636
Diger hazir degerler (Dipnot 23) 177.755 27.110
- Diger hazir degerler ) 177.755 27.110
321.607 134.746

*) 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla ilgili tutarin tamami Sirket’in ana ortagi Tacirler Yatirim Menkul Degerler

A.S.’deki cari hesap bakiyesinden olusmaktadir (31 Aralik 2020: 27.110 TL).

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla, Sirket’in vadeli mevduatt bulunmamaktadir (31 Aralik 2020:
Bulunmamaktadir).

5. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralk 2021 31 Aralik 2020

Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhiklar

Yatirim fonlari® 65.668.805 14.198.382
- Ozel sektor bor¢lanma araglart fonu 65.668.805 14.198.382
Hisse senetleri 929.865 1.913.795
- Borsada islem géren hisse senetleri 929.865 1.913.795
Ozel kesim tahvil, senet ve bonolari - 3.546.360
- Ozel sektor tahvilleri - 3.546.360
Toplam 66.598.670 19.658.537

(*)  Ilgili bakiyenin tamamu Sirket’in kurucusu oldugu yatirim fonlarindan olusmaktadir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. TICARI ALACAKLAR
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

iliskili taraflardan ticari alacaklar

Fon yonetim iicreti alacaklari (Dipnot 23) 5.898.462 3.385.423
5.898.462 3.385.423

Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar

Performans iicreti alacaklart 8.256.356 14.616.493

Bireysel portfoy yonetim iicreti alacaklari 415.851 458.943

Beklenen zarar karsihigi(-) (2.601) (3.000)
8.669.606 15.072.436

7.  PESIN ODENMIS GIDERLER
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

Pesin 6denmis yazilim giderleri 82.531 596.468
Pesin 6denmis sigorta giderleri - 31.048
Diger pesin 6denen giderler 127.756 -

210.287 627.516

8. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet 1 Ocak 2021 aveler Cikislar 31 Arahk 2021
Demirbaglar ve ofis ekipmanlari 572.879 90.702 - 663.581
Birikmis amortisman

Demirbaglar ve ofis ekipmanlari (200.962) (81.191) - (282.153)
Net defter degeri 371.917 9.511 - 381.428
Maliyet 1 Ocak 2020 laveler Cikislar 31 Arahk 2020
Demirbaglar ve ofis ekipmanlari 130.417 442.462 - 572.879
Birikmis amortisman

Demirbaglar ve ofis ekipmanlari (61.304) (139.658) - (200.962)
Net defter degeri 69.113 302.804 - 371.917

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerinde ipotek, rehin, blokaj vb.
bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.) .
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 1 Ocak 2021 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2021
Haklar 3.377.557 118.000 - 3.495.557
Birikmis amortisman
Haklar (1.125.740) (2.237.221) - (3.362.961)
Net defter degeri 2.251.817 (2.119.221) - 132.596
Maliyet 1 Ocak 2020 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2020
Haklar - 3.377.557 - 3.377.557
Birikmis amortisman
Haklar - (1.125.740) - (1.125.740)
Net defter degeri - 2.251.817 - 2.251.817
10. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI
Kullanim Hakki Varhklar:
31 Aralk 2021 31 Arahk 2020
Net defter degeri 158.984 135.384
Ilaveler 322.831 420.245
Amortisman Gideri (427.180) (396.645)
54.635 158.984

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 427.180 TL’lik amortisman giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine

dahil edilmistir (31 Aralik 2020: 396.645 TL).

11. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itbariyla finansal tablolarda agiklanmasi gereken sarta bagli varlik veya
yiikiimliiliigii bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

12. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31 Aralik 2021

31 Arahk 2020

Odenecek personel iicret vergileri 225.434 93.230
Odenecek sosyal giivenlik primleri 134.541 74.660
Odenecek iicretler 79.676 3.831

439.651 171.721
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13. DIGER BORCLAR

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Qdenecek ar-ge borglar 3.350.698 942.186

Odenecek Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi 877.356 944.585
(“BSMV?)

Odenecek KDV ve stopajlar 44771 17.441

Diger borglar 1.367.687 881.834

5.640.512 2.786.046

14. KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR

a) Kisa vadeli karsihiklar
31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Prim karsilig 3.000.000 6.132.722
Kullanilmamis izin karsiligi 441.673 170.403
Diger kisa vadeli karsiliklar 92.972 202.209
3.534.645 6.505.334
Prim ve kullanilmamis izin karsiliginin dénem i¢indeki hareketi agagidaki gibidir:

2021 2020

Doénem basi, 1 Ocak 6.132.722 -
Donem iginde ayrilan karsiliklar 3.000.000 6.132.722
Donem igerisindeki ddemeler (6.132.722) -
Donem sonu, 31 Arahk 3.000.000 6.132.722
2021 2020

Donem basi, 1 Ocak 170.403 139.748
Donem iginde ayrilan izin karsiligi, net 271.270 30.655
Donem sonu, 31 Arahk 441.673 170.403

b)  Uzun vadeli karsiliklar
31 Aralik 2021

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun

31 Aralik 2020

vadeli karsiliklar
Kidem tazminat1 karsilig 320.620 123.253
Toplam 320.620 123.253
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14. KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR (Devami)
Kidem tazminati karsihiklari:
Kidem tazminati karsilig1 agagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda erkekler i¢in
60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23
Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iligkin bazi gegis
siireci maddeleri ¢ikartilmigtir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilig1 calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini dngdrmektedir. Buna gore toplam ylikiimliiliiglin hesaplanmasinda asagida yer alan

aktiier ongoriiler kullanilmistir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Iskonto oran1 (%) 3,74 3,01
Emeklilige hak kazanma olasiliginin tahmini
i¢in devir hizi oran1 (%) 100,00 73,89

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek
oran1 gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandig
icin, 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan 10.848,59 TL (1 Ocak 2021: 7.638,96 TL) Uizerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsihigimin dénem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2021 2020
Donem bast, 1 Ocak 123.253 77.799
Hizmet maliyeti 82.900 20.512
Faiz maliyeti 21.484 2.709
Aktleryal kayip/(kazang) 92.983 22.233
Doénem sonu, 31 Arahk 320.620 123.253
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15. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR

31 Aralik 2021 31 Arahik 2020
Kisa vadeli kiralama islemlerinden borglar 162.959 146.734
Uzun vadeli kiralama iglemlerinden borglar 21.459 39.669
184.418 186.403

Kiralama islemlerinden bor¢lanmalarin hareket tablosu agagidaki gibidir:
2021 2020
Dénem basgt bakiyesi, 1 Ocak 186.403 154.363
Donem ig¢i girigler 233.515 401.266
Dénem iginde yapilan 6demeler (424.175) (443.473)
Faiz giderleri 52.238 35.923
Kur farki gideri 136.437 38.324
Doénem sonu bakiyesi, 31 Aralik 184.418 186.403

1 Ocak 2021 tarihi itibariyla kiralanan bor¢lara uygulanan agirlikli bor¢lanma oran1 TL’lerde %10,78
Avro’daise %4’ tiir. (1 Ocak 2020 tarihi itibartyla kiralanan borglara uygulanan agirlikl bor¢lanma oran

TL’lerde %10,78 Avro’da ise %4’tlr.)

16. OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla, Sirket’in kayitli sermayesi 8.500.000 TL olup sermayenin tiimii 6denmis
durumdadir (31 Aralik 2020: 8.500.000 TL). Sirket’in sermayesi, her biri 1 TL nominal degerde

8.500.000 adet hisseden meydana gelmistir (31 Aralik 2020: 8.500.000 adet).

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlar

defter degerleriyle asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. 99,12 8.425.000 99,12 8.425.000
Atilla Tacir 0,29 25.000 0,29 25.000
Can Tacir 0,29 25.000 0,29 25.000
Halit Tacir 0,24 20.000 0,24 20.000
Serkan Tacir 0,06 5.000 0,06 5.000
Toplam 100,00 8.500.000 100,00 8.500.000

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde

dagitilabilirler.
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16. OZKAYNAKLAR (Devami)

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak lizere ikiye
ayrilir. Tilirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 5denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
0denmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Gecmis yil karlari
31 Aralik 2021 31 Arahik 2020
Gegmis yillar karlar 21.225.586 1.436.116
21.225.586 1.436.116

Tanmmlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kazanclar:

TMS 19 standardi geregi, Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla kidem tazminati yiikiimliiligiinden
dogan vergi etkisi sonrasi aktiieryal kayip tutar1 103.233 TL’dir (31 Aralik 2020: 28.847 TL aktiieryal

kayip).

17.  HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Fon yénetim komisyon gelirleri 65.043.953 29.010.818
Performans komisyonlari 9.402.070 14.592.609
Yurti¢i satiglar 4.946.648 88.705
Bireysel portfoy yonetim hizmeti gelirleri 1.874.466 2.205.469
Fon satis komisyonu 494.745 255.361
Toplam hasilat 81.761.882 46.152.962
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18. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Genel yonetim giderleri
Bilgi islem giderleri 14.521.753 5.080.125
Personel giderleri 11.545.759 9.931.974
Vergi, resim ve har¢ giderleri 3.413.133 2.004.831
Fon giderleri 3.181.638 1.180.219
Amortisman ve itfa giderleri 2.745.592 1.662.043
Temsil ve agirlama giderleri 296.413 277.510
Kullanilmamus izin karsiligi gideri 271.270 84.644
Bakim onarim giderleri 269.840 94.288
Avukatlik giderleri 228.472 86.371
Kidem tazminat1 karsilig1 gideri 197.367 23.221
Ulagim giderleri 148.754 93.324
Danigmanlik giderleri 126.694 57.355
Yetki belgesi harci 103.857 95.185
Kanunen kabul edilmeyen giderler 73.088 32.628
Noter giderleri 12.694 9.081
Diger giderler 378.196 381.442
Toplam 37.514.520 21.094.241
Pazarlama ve satis giderleri
Saklama ve fon dagitim komisyonu giderleri 2.374.532 921.872
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 1.692.444 1.034.644
Temsil ve agirlama giderleri 106.709 141.309
Arag kiralama giderleri - 11.920
Diger 323.462 230.115
Toplam 4.497.147 2.339.860
19. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Yatirim fonlarindan elde edilen gelirler 10.802.511 2.251.188
Bono ve hisse senedi gelirleri 1.659.581 -
Faiz geliri 412.539 532.769
Diger 222.016 55.927
Toplam 13.096.647 2.839.884
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20. BAGIMSIZ DENETCIi/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN
HIiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Arahik 2020

Sirket Bagimsiz Denetim Firmasi
Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim {icreti ) 97.500 32.000
Vergi danismanlik hizmetlerine iliskin iicretler ) 35.000 23.000
Toplam 132.500 55.000

(*)  Tutarlar KDV hari¢ sunulmustur.

21. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi
Doénem kari vergi yiikiimliiliigii

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla bilangoya yansitilan dénem kari vergi yiikiimliiliigiiniin
kirtlimi asagida sunulmustur:

31 Aralik 2021 31 Arahik 2020

Odenecek kurumlar vergisi 13.435.326 5.470.338
Pesin 6denen vergiler (-) (8.630.728) (3.139.167)
Doénem kan vergi yiikiimliiliigii 4.804.598 2.331.171

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablosunda yer alan vergi
gelirleri/giderleri agagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Cari y1l kurumlar vergisi 13.435.326 5.470.338
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 177.524 (17.994)
Toplam vergi gideri 13.612.850 5.452.344

Cari yi1l vergi gideri ile yilsonu itibariyla gegerli olan vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi
giderinin mutabakati:

2021 2020
Vergi 6ncesi kar 51.231.991 25.241.814
Cari vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (-) (12.807.998) (5.553.199)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger
diizeltmelerin etkisi, net (804.852) 100.855
Cari yl vergi gideri (13.612.850) (5.452.344)
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21.  VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yliriirliige giren 5520 Sayil
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32. maddesi ile Kurumlar Vergisi orani %20 olarak belirlenmistir. Bu
oran, 22 Nisan 2021 tarih ve 31462 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yliriirliige giren “Amme
Alacaklarmin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun”un 11 ve 14’iincti maddelerinde yer alan hilkiim ile 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi
gereken beyannamelerden baglamak ve 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baglayan vergilendirme
donemine ait kurum kazanglari i¢in gecerli olmak iizere, 2021 hesap donemi kurum kazanglari i¢in %25,
2022 hesap donemi kazanglari i¢in %23 olarak yeniden diizenlenmisgtir. 2021 hesap donemi kazanglari
icin verilecek olan birinci donem gegici vergi beyannamesinde uygulanacak oran %20 olup, ikinci
donem gegici vergi beyannamesinden itibaren %25 olarak uygulanacaktir.

Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak
vergi matrahia uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 lizerinden gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14’{incii
giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi
gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisiyla ticari kar /
zarar rakami iginde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmigtir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi

Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hikmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.
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21.  VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapilmasina dair kanun 20 Ocak 2022
tarihinde Kanun No. 7532 sayiyla yasalasmis olup, gegici hesap donemleri de dahil olmak tizere 2021
ve 2022 hesap donemleri ile 2023 hesap dénemi gegici vergi donemlerinde Miikerrer 298 inci madde
kapsamindaki enflasyon diizeltmesine iliskin sartlarin olusup olugmadigina bakilmaksizin mali
tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacagi karara baglanmigtir. 7352 Sayili Kanun
dogrultusunda enflasyon diizeltmesi 31 Aralik 2023 tarihli mali tablolara uygulanacak olup, yapilan
enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farki gegmis yillar kar/zarar hesabinda gosterilecek
olup, vergiye tabi tutulmayacaktir.

Ertelenmis vergiler

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiirlirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam Ertelenmis vergi varhklary/
gecici farklar (yukomlulakleri)

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2021 2020 2021 2020

Kullanilmamus izin karsilig1 441.673 170.403 88.335 34.081

Kidem tazminati karsiligi 320.620 123.253 64.124 24.651

Beklenen kredi zarar karsiliklart 2.601 3.000 650 600

Diger - 22.233 - 4.447

Ertelenmis vergi varliklari 153.109 63.779
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

raporlarma degeri ile vergi matrahi arasindaki fark (-) (983.907) (8.333) (245.977) (1.667)

Menkul kiymet degerleme reeskontu (-) - (10.433) - (2.087)

Diger (33.939) (12.250) (8.485) (2.450)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (254.462) (6.204)

Ertelenmis vergi yukiamlilukleri/varhiklari,net (101.353) 57.575

22. PAY BASINA KAZANC
TMS 33 — Hisse Basina Kazang standardina gore hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler

hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden,
iligikteki finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamistir.
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23. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
31 Aralk 2021

Hazir degerler

31 Aralik 2020

Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. (Not 4) 177.755 27.110
Toplam 177.755 27.110
Finansal yatirimlar

Tacirler Portféy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu (Not 5) 65.668.805 14.198.382
Hisse Senetleri (Not 5) 929.865 1.913.795
Ozel Sektér Tahvilleri (Not 5) - 3.546.360
Toplam 66.598.670 19.658.537
Fon y&netim iicreti alacaklari® 5.898.462 3.385.423
- Tacirler Portfoy Hisse Senedi Fonu 1.404.289 1.185.550
- Tacirler Portfoy Istatistiksel Arbitraj Fonu 1.273.108 1.374.612
- Tacirler Portfoy Degisken Fon 1.257.649 429.111
- Tacirler Portféy Nar Serbest Fon 694.068 -
- Tacirler Portféy Vega Serbest Fon 438.539 152.540
- Tacirler Portfoy Sirius Serbest Fon 201.164 130.414
- Tacirler Portfoy Kartopu Serbest Fon 186.892 74.734
- Tacirler Portfoy Serbest Fon 97.805 19.426
- Tacirler Portfoy Ozel Sektor Bor¢lanma Araclart Fonu 83.937 5.543
- Tacirler Portfdy BDR Serbest Fon 81.441 -
- Tacirler Portfdy Odeabank Serbest C")zgl Fon 74.944 -
- Tacirler Portfoy Real Capital Serbest Ozel Fon 74.352 -
- Tacirler Portfoy Istatiksel Arbitraj Serbest Ozel Fon 28.149 -
- Tacirler Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu 2.125 13.493
Toplam 5.898.462 3.385.423

) Ilgili bakiyenin tamam Sirket’in kurucusu oldugu yatirim fonlarm yonetiminden alacaklari ifade
etmektedir.
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23. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Mliskili taraflardan yonetim iicreti gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Fon yonetim Ucreti gelirleri 72.708.358 38.024.336
- Tacirler Portfoy Istatiksel Arbitraj Serbest Fon 23.612.028 20.691.983
- Tacirler Portfdy Hisse Senedi Fonu 14.067.358 6.042.349
- Tacirler Portfoy Degisken Fon 12.060.035 2.759.230
- Tacirler Portfdy Vega Serbest Fon 6.231.425 1.139.513
- Tacirler Portfoy Nar Serbest Fon 5.473.745 -
- Tacirler Portfoy Sirius Serbest Fon 3.797.185 5.148.340
- Tacirler Portfoy Istatiksel Arbitraj Serbest Ozel Fon 2.390.930 -
- Tacirler Portféy Kartopu Serbest Fon 1.643.037 836.690
- Tacirler Portfoy Serbest Fon 904.076 750.108
- Tacirler Portfoy Real Capital Serbest Ozel Fon 840.764 -
- Tacirler Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu 574.227 461.590
- Tacirler Portféy BDR Serbest Fon 511.250 -
- Tacirler Portfoy Odeabank Serbest Ozel Fon 508.010 -
- Tacirler Portfoy Ozel Sektor Bor¢lanma Araclart Fonu 94.288 194.533
Toplam 72.708.358 38.024.336

Yonetim kuruluna ve Ust diizey yoneticilere verilen tcretler

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel
koordinator, genel miidiir yardimcilari gibi {ist diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin
toplam tutar1 3.296.000 TL’dir (31 Aralik 2020: 995.500 TL)

24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

Sirket, yiiriitmekte oldugu portfdy yonetimi ve yatirim danismanligi faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket finansal
risklerini, belirlenen piyasa risk politikalarina gore yonetmektedir. Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan
da onaylanan politikalara gore Sirket yonetimi, finansal risklerin yonetilmesinden birinci derecede
sorumludur. Sirket’in maruz kaldig riskler ve bunlar1 yonetmek iizere kullandig1 yontemler asagidaki

gibidir.
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24. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

i. Kredi riski

Kredi riski, ticari iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliiligiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski:

Ticari alacaklar Diger alacaklar

iliskili Diger  lliskili Diger Nakit ve nakit Finansal
31 Aralik 2021 taraf taraf taraf taraf benzerleri  yatirnmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski 5.898.462 8.669.606 - - 321.607  66.598.670
Vadesi ge¢menmis ya da deger diisiikliigiine
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 5.898.462 8.669.606 - - 321.607  66.598.670

Ticari alacaklar Diger alacaklar

iligkili Diger iligkili Diger Nakit ve nakit Finansal
31 Aralik 2020 taraf taraf taraf taraf benzerleri  yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski 3.385.423 15.072.4361 - - 134.746  19.658.537
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 3.385.423 15.072.4361 - - 134.746  19.658.537

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir.

Sirket’in ticari alacaklarmin %40’1 yonetilen yatirim fonlarinin son bir aylik yonetim alacaklarmdan
olusmaktadir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.

Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri icerisinde herhangi bir deger diisiikliigiine tabi tutulan
varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar1 ve vadesi
gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklari bulunmamaktadir.

ii. Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel ylikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliliigii bulunmamaktadir.
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24. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

ii. Likidite riski aciklamalar: (Devami)

Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerin 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri
itibartyla, sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Asagidaki vade
analizinde agiklanan tutarlardan 3 aydan kisa olan finansal yiikiimliiliiklerin vadeleri 1 aya kadar olup
defter degerleri ile birbirine esittir.

Defter Sozlesme uyarinca 3aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
31 Arahk 2021 degeri nakit cikislar kisa arasi arasi uzun
Kiralama iglemlerinden borglar 184.418 180.413 75.132 16.200 89.081
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 439.651 439.651 439.651
Diger borglar 5.640.512 5.640.512  5.640.512
Toplam yukimluliikler 6.264.581 6.260.576  6.155.295 16.200 89.081

Defter Sozlesme uyarinca 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
31 Arahik 2020 degeri nakit cikislar kisa arasi arasi uzun
Kiralama iglemlerinden borglar 186.403 269.926 74.548 195.378 76.934
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 171.721 171.721 171.721
Diger borglar 2.786.046 2.786.046  2.786.046
Toplam yukamlulikler 3.144.170 3.227.693  3.032.315 195.378 76.934

Yukaridaki tablolarda tiirev olmayan, sadece belirli bir kontrata dayali finansal yiikiimliiliklere yer
verilmistir.

iii.  Piyasa riski aciklamalar:
a. Ddoviz pozisyonu riski

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablolarinda, Sirket tarafindan tutulan yabanci
para varlik ve bor¢ bulunmadigindan, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket doviz
riskine maruz kalmamaktadir.

b. Faiz pozisyonu riski

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, degisken faizli varlik ve yiikiimliligi
bulunmadigindan Sirket faiz riskine maruz kalmamaktadir.

Sirket’in sabit faizli finansal araglarinin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Sabit faizli finansal araclar

Nakit ve nakit benzerleri 177.755 27.110
-Repo isleminden alacaklar 177.755 27.110
Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar 65.668.805 14.198.382
Yatirim fonlart 65.668.805 14.198.382
- Ozel sektor bor¢clanma araclar: fonu 65.668.805 14.198.382
Ozel sektor tahvili - 3.546.360
Hisse senedi 929.865 1.913.795
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24. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfdy cesitlemesiyle yatirim riskini en diigikk seviyeye indirerek yOnetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi, Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya caligmaktir. Bu katma degeri, saglayabilmek i¢in yiiksek getirili menkul

kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.

25. FINANSAL ARACLAR

Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Gergege uygun degerleri, tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin ger¢cege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Kisa vadeli olmalart sebebiyle parasal varlik ve yiikiimliiliikklerin, gergege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri agagidaki

gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Gergege Kayith Gergege Kayith
uygun degeri degeri uygun degeri degeri
Finansal varliklar 66.598.670 66.598.670 19.658.537 19.658.537
Ticari alacaklar 14.568.068 14.568.068 18.457.859 18.457.859
Diger borglar 5.640.512 5.640.512 2.786.046 2.786.046
Nakit ve nakit benzerleri 321.607 321.607 134.746 134.746

Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yilikiimliiligiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gbzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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25. FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri (Devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal yatirnmlar 66.598.670 - -
Gergege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar 66.598.670 - -
- Ozel sektdr tahvili - - -
- Ozel sektor bor¢lanma araglari fonu 65.668.805 - -
- Hisse senetleri 929.865 - -
31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal yatirimlar 19.658.537 - -
Gergege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar 19.658.537 - -
- Ozel sektdr borglanma araglar1 fonu 14.198.382 - -
- Ozel sektor tahvili 3.546.360 - -
- Hisse senetleri 1.913.795 - -

26. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

27. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiIiGER HUSUSLAR

Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim girketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen
degerleme hiikiimleri cer¢cevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net
aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.
Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine gore portfdy yonetim sirketleri i¢in agiklanan asgari ddenmis
sermaye tutar1 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap donemi i¢in yeterli bulundugu saptanmistir.
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27. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4.
maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’tin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari1, borsalarda ve tegkilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak {izere,
deger diisiikligii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araclari tutarlariin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari,
sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’de anilan
risk karsiliklart ve degerleme giiniinden Onceki son {i¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin
herhangi birinden az olamaz.

Portfoy yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuat1 hiikkiimleri ¢ergevesinde kurulan 14 adet yatirim fonun kurucusudur ve portfoy
yoneticiligini yapmaktadir (31 Aralik 2020: 9 adet). Bu faaliyetten fon yonetim {icreti elde etmektedir.
31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap doneminde fonlardan elde edilen fon yonetim ficreti
gelirlerinin toplami 65.043.953 TL’dir (31 Aralik 2020: 29.010.818 TL) (Dipnot 17). Sirket’in
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yonettigi bireysel portfoyler yonetim ficreti gelirlerinin toplami
1.874.466 TL dir (31 Aralik 2020: 2.205.469 TL).
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