Tacirler Portfoy Yonetimi
Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 Tarihinde
Sona Eren Alt1 Aylik
Ara Hesap Dénemine Ait
Ozet Finansal Tablolar ve
Sinirli Denetim Raporu

14 Agustos 2017

Bu rapor, 2 sayfa sumrlt denetim raporu ve 24
sayfa ozet finansal tablolar ve tamamlayici
notlarindan olugmaktadir.



Tacirler Portféy Yonetimi
Anonim Sirketi

i¢indekiler:

Sinirli denetim raporu

Ozet finansal durum tablosu (Bilango)

Ozet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
Ozet 6zkaynak degisim tablosu

Ozet nakit akis tablosu

Ozet finansal tablolari tamamlayici notlar



Akis Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik A.$.
Kavacik Riizgarl Bahge Mah. Kavak Sok.
No:29 Beykoz 34805 Istanbul

Tel +90 (216) 681 90 00

Fax +90 (216) 681 890 90
www . kpmg.com.tr

Ara Donem Finansal Bilgilere lliskin Sinirh Denetim Raporu

Tacirler Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na,

Giris

Tacirler Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi {“Sirket”) 30 Haziran 2017 tarihli
ilisikteki 6zet finansal durum tablosunun, ayni tarihte sona eren alti ayhk
dénemine ait dzet kar veya zarar ve diger kapsamil gelir tablosunun, dzkaynak
degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile diger agiklayici dipnotlannin {“ara
dénem ozet finansal bilgiler”) sinirh denetimini yQritmiis bulunuyoruz. Sirket
yonetimi, sdz konusu ara dénem ozet finansal bilgilerin Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (* KGK”) tarafindan yayimlanan
Tirkive Muhasebe Standart' 34 "Ara Dénem Finansal Raporlama”
Standarti‘na (“TMS 34“) uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir
bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz - sinirl

denetime dayanarak s6z konusu ara donem dzet finansal bilgilere iliskin bir
sonug bildirmektir.

Sinirl denetimin kapsami

Yaptigirmz sinirh denetim Sinirl Bagimsiz Denetim Standard ("SBDS") 2410
“Ara Donem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin
Bagimsiz Denetimini  Yuruten Denetgi  Tarafindan  Sinrlt Bagimsiz
Denetimi"ne uygun olarak yarutlimustar. Ara dénem finansal bilgilere iliskin
sinirh denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumiu kisiler olmak
(zere ilgili kigilerin sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger sinirh denetim
prosedurlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinicl
denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari’'na uygun olarak yapilan
ve amac finansal tablolar hakkinda bir gorus bildirmek olan badgimsiz
denetimin kapsamina kiyasla onemli dlglide dardir. Sonug olarak ara donem
finansal bilgilerin sirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tim énemli hususiara vakif olabilecedine iligkin bir guvence
saglamamaktadir. Bu  sebeple, bir bagimsiz denetim  gorusu
bildirmemekteyiz.

Akis Bagims:z Denatimn ve Serbast Muhasebec: Mati Musavnih AS
a Turkish corporation anc a mesnbar firm of the KPMG natwork of ingapendent
taambar firms affilisted with KPMG International Cooperative. 8 Swias antity.



Sonug¢

Sinirl denetimimize gore ilisikteki ara ddnem ozet finansal bilgilerin, Sirket'in tum
énemli yonleriyle, TMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” Standarti'na uygun
olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus
dikkatimizi gekmemistir.

Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarinin
tam kapsaml denetimi ve 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren alti aylk ara hesap
dénemine ait ara donem 6zet finansal tablolarinin sinirl denetimi bagka bir bagimsiz
denetim sirketi tarafindan gergeklestirilmis olup, s6z konusu bagimsiz denetim sirketi
17 Mart 2017 tarihli bagimsiz denetgi raporunda ve 15 Agustos 2016 tarihli sinirl
denetim raporunda sirasiyla olumlu goriis ve sonug bildirmisgtir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member of KPMGAT iqnal Cooperative
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TACIRLER PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARIHLi OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutariar aksi belivtilmedikce Tirk Livast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Simirh Bagimsiz
denctimden denetimden
- geemis geemis

Notlar 30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

VARLIKLAR
Dinen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 111.408 225.635
Finansal yatirimlar 3.122.274 3.087.448
- Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varlikiar - 3.122.274 3.087.448
Ticari alacaklar 448.785 337.848
- Higkili taraflardan ticari alacaklar 5 389.189 199.051
- Higkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 59.596 138797
Pesin ddenmis giderler 81.284 53.151
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 11 42.120 41.474
Diger dénen varliklar 13.614 12.478
Toplam dénen varhiklar 3.819.485 3.758.034
Duran varhklar
Maddi duran varhklar 26.129 30.905
Ertelenmis vergi varltiii 1! 10.555 10.444
Toplam duran varhiklar 36.684 41.349
TOPLAM VARLIKLAR 3.856.169 3.799.383
AKIS

BAGIMSIZ BENETIM VE
SERBEST MUIHASEBEC]
MALT MUSAVIRLIK A.S.

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasin: olustururlar.
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TACIRLER PORTFOY YONETiMIi ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARIHLI OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Twtarlar aksi belirtitmedikee Tiirk Lirase ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
i} gegmiy gegmis

Norlar 30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

KAYNAKLAR

Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda

borglar 50.612 191.030
Diger borglar 189.042 29.615
Kisa vadeli karsiliklar 6 38.270 25.576
- Caliganiara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karsihiklar 38.270 21.328
- Digier kisa vadeli kargiltklar L - 4.248
Toplam lasa vadeli yiikiimliiliikIer 277.924 246.221
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli diger karsihiklar 20.865 32.245
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
__uzun vadeli kargiliklar 20.865 32245
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 20.865 32.245
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 7 5.250.000 5.250.000

Kar veya zararda yeniden
sintflandirilmayacak birikmis diger

kapsamh gelirler 16.042 (1.940)
- Tammlannus fayda planlar: yeniden
olciim kazanglart 16.042 (1.940)
Gecmis yillar zararlar 7 (1.727.143) (655.941)
Net dénem kari/(zararn) 18.481 (1.071.202)
Toplam ézkaynaklar 3.557.380 3.520.917
TOPLAM KAYNAKLAR 3.856.169 3.799.383
AKIS
BAGIMSIZ} DENETIM VE
SERBEST IASEBECI

MALI MUSAVIRLIK A S

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Twtarlar aksi belirtitmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmiytir,)

Sinirly Sinirkt Simirh Sintrh
denetimden denetimden denetimden denctimden
gecmiy gecmemis gecmis gecmemis
I Ocak - 1 Nisan ~ 1 Ocak - t Nisan—
e Notlar 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016
ESAS FAALIVET GELIRIi
Hasilat & 2.057.211 1.148.976 720.672 435.821
Briit kar _y 2.057.211 1.148.976 ___720.672 435.821
Genel yonetim giderleri 9 (1.420.829) (684.822) (1.421.531) (724.813)
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 9 (839.870) (445.793) (144.756) (122,333)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 10 217.363 102.513 202.236 63.766
Esas faaliyet kart/(zarar) 13.875 120.874 (643.379) {347.559)
Siirdiirilen faaliyetler vergi ncesi
karv/(zarari} 13.875 120.874 (643.379) (347.559)
Siirdiiriilen fanliyetler vergi
geliri/(gideri) 4.606 (708) 10.879 7.980
Dénem vergi giden - - - __
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) i1 4,606 (708) 10.879 7.980
Net dénem kard/(zarary) 18.481 120,166 (632.500) (339.579)
Difier kapsamh gelir
Kar veya zararda yeniden
sinifiandiniimayacaklar 17.982 2.990 (9.102) {4.050)
Tamimlanmig fayda planlar yeniden
dlgtm kayiplan, vergi sonrasi
-Aktiieryal (kayiplar )/kazanglar 22,477 3.737 (11.378) (5.063)
Ertelenmis vergi eikisi (4.495) (747) 2,276 1.013
Toplam kapsamh gelir 36.463 123.156 {641.602) (343.629)
_ AKIS
BAG!MSI&%NETU‘\A VE
SERBEST/MIHASEREC

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar,
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MALI MUSAVIRLIK A.S.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETiI

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirast (*TL") olarak ifade edilmigtir.)

Stnirlt denetimden Siirh denetimden

gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Nor 30 Haziran 2017 30 Haoziran 2016

A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislar:

Danem kan/(zarart) 18.481 (632,500}

Dénem net zarar: mutabakati ile ilgili diizeltmeler:

Gergepe uypun defer kazanglan ile ilgili dozeltmeler (42.112) (41.190}
-Finansal varliklarin gercege uygun deger kazanclars ile ilgili
diizeltmeler (42.112) (41.190)

Kargihklar ile ilgili dizeltmeler 23.79] 48.942
-Calisantara saglanan faydalara iliskin ayrilan kargiliklar ile
ilgili diizeltimeler 28.039 47.762
-Diger kargiltklar ile iigili diizelimeler (4.248) 1,180

Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 4.776 6.101

Faiz reeskont gelirleri ile ilgili ditzeltmeler (98.431) -

Bloke mevduatlarla ilgili dizelimeler - (2.262)

Vergi geliri ile ilgili diizeltmeler (4.606) (10.879)

isletme sermayesinde gergeklesen degisimier:

Ticari alacaklardaki artig/(azahg) ile ilgili d0zeltmeler (110.937) (24.958)
-lligktlf taraflardan ticari alacaklardaki artiy (190.138) (81.513)
-Higkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki artig 79.201 36.555

Diger borglardaki artis/(azahg) 19.009 2.523
-fiiskili olmayan taraflara olan diger borglardaki
artig/{azalis) 19.009 2.523

Faaliyetlerle ilgili diger ddnen varliklardaki artis (1.136) (110.675)

Finansal yatinmlardaki artig/(azahs) 76.938 (2.802.798)

Isletme faaliyetlerinde (kullamlan)/clde edilen nakit akislan (114.227) (3.567.696)

B. Yattrim faaliyetlerinden nakit akislars

Maddi duran varhk alim; - --

Yatirim faaliyetlerinde kullamlan nakit akislar -

C. Finansman faaliyctlerinden nakit akislar

Sermaye artturim - -

Finansman faliyetlerinden elde edilen nakit akislan -- --

D. Yabana para ¢evrim farklaremin nakit ve nakit benzerleri

iizerindeki etkisi - -

Nakit ve nakit benzerlerindeki azahs (114.227) (3.567.696)

E. Dinembag nakit ve nakit benzerleri 3 225.635 1.585.418

Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 3 111.408 17.722

. A3
GIMSIZ) DENETIM VE
SERBEST 't{HASEE. ECI

MALI MmUSAVIRLIK AS.

Takip eden dipnotlar ézet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 HAZi.RAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir )

SIRKET’IN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tacirler Portfdy Yénetimi A§ (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfSyleri, milsterilerle sozlesme yapmak
suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla 23 Agustos
2011 tarihinde Istanbul ticaret siciline tescil ettirilerek 29 Agustos 2011 Tarih 7890 sayih Ticaret
Sicili Gazetesinde ilan edilerek kurulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 5 Eyliil 2012 Tarih
B.02.6.SPK.0.15-355-03-791-8905 sayilt yazisi ile 5 Eyliil 2012 tarihli ve PYS.PY.47/979 sayili
Portfy Yoneticili Yetki Belgesi alinmig olup, 6362 sayili sermaye piyasasi kanunu ve 111-55-1 sayili
PortfSy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak
Sermaye Piyasasi Kuruluna yapilan bagvuru sonucunda Sermaye Piyasasi Kurulu 19 Haziran 2015
tarihli ve 12233903-335.99-E,6197 sayil: yazisi ile portfoy yoneticiligine iliskin 18 Haziran 2015
tarihli ve PY$/PY.24/639 sayih Faaliyet Yetki Belgesi alinmigtir, Bu nedenle, 5 Eyliil 2012 Tarih
PYS.PY.47/979 sayil eski PortfSy Yoneticiligi Yetki Belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun talebi
lizerine 14 Temmuz 2015 tarihli ve 8862 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan ettirilerek
terkin edilmistir.

30 Haziran 2017 tarihi itibartyla, Sirket hisselerinin %98,57’si (31 Aralik 2016: %98,57) Tacirler
Yatirtm Menkul Degerler A$’nin miilkiyetindedir.

Sirket, Tiirkiye’de kayith olup, kayith adresi Nispetiye Caddesi Akmerkez B3 Blok Kat: 7, Etiler
Besiktas/istanbul’dur.

Sirket, faaliyetlerini tek bir cografi bslgede (Tiirkiye) ve tek bir faaliyet alaninda (Portfoy Ydnetimi)
stirdiirmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, ¢alisan sayis1 7°dir (31 Arahk 2016: 7).
Finansal tablolarin onaylanmasi

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla ve ayni tarihte sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolar,
Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan 14 Agustos 2017 tarihinde onaylanmistir, Mevzuat gercevesinde
Genel Kurul ve diger diizenleyici kurumlarin finansal tablolar yayimlanmasindan sonra degistirme
hakkina sahiptir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan finansal raporlama standartiari ve TMS’ye aygunluk beyan:

Finansal tablolar, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayih Resmi Gazete’de yayxmlanan Seri
I-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Teblii” hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5’inci maddesine istinaden Kamu Gozetum Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiritrliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlarr (“TMS”) esas alinmugtir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar: igermektedir.

BAGIMSI? NETIM VE
SERBEST S!JFHAsmtcl
MALI MUSAVIRLIK As.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutariar aksi belirtiimedikge Tiirk Livast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Uygnlanan finansal raporlama standartiar: ve TMS’ye uyguniuk beyant (devami)

Sirket, 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren ara déneme iligkin finansal tablolarini SPK’nin Seri: XII,
14.1 No’lu tebligi ve bu teblife agiklama getiren duyurulan cergevesinde, TMS 34 “Ara Dénem
Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamigtir. Ara dénem finansal tablolar ve notlar,
SPK tarafindan uygulanmast tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 standardma uygun olarak ara dénem finansal tablolarim tam set veya olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu gergevede, ara dénemlerde 6zet finansal tablo hazirlamay: tercih
etmistir.

Sirket’in ara dénem &zet finansal tablolan, yilsonu finansal tablolarinin icermesi gerekli olan
aciklama ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 1 Ocak 2016 - 31 Aralk
2016 hesap donemine ait finansal tablolan ile beraber okunmahdir. Sirket’in 30 Haziran 2017 tarihi
itibanyla hazirlanan 6zet finansal tablolarinda, 1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait
yilsonu finansal tablolarinda uygulanan muhasebe politikalarn degistirilmeden uygulanmaya devam
edilmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka acik
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolan bu karar cergevesinde
hazirlanmistir,

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati ve Maliye
Bakanhg) tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varhiklarin disinda, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmug,
kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve
simiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Istetmenin siirekliligi
Sirket’in ara donem &zet finansal tablolar: igletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlanmustir,
Karsdastirmal bilgiler ve énceki dinem tarilli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in cari ddénem
finansal tablolar1 onceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmas: agisindan kargilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden simflandirihir.

Raporlanan para birimi

Sirket’in finansal tablolan, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi ile
sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in gecerli para birimi olan ve
finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2017 TAR{HINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Twtarlar aksi belivtitmedikee Tiirk Lirast (TL") olarak ifade edilmigtir }

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
2.1.5 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarm elde edilmesi ile yitkiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gésterilirler.

2.2 30 Haziran 2017 tarihi itibaryla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliife girmemis ve erken
uygulamaya konulmayan standartlar

2.2.1 Yaymlanan ama piiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiiriirlie girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis veni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarimi etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

KGK tarafindan Eyliil 2016°da yayimlanan yeni standart, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberligi
degistirip miisterilerle yaptlan sdzlesmeler igin kontrol bazli yeni bir model getiriyor. Bu yeni
standart, hastlatin muhasebelestirilmesinde, sézlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayristirma ve
zamana yayarak muhasebelestirme konularinda yeni ydnlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin,
gercege uygun deferden ziyade, §irketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak &lgiilmesini
ongérmektedir. Bu degisiklik | Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli
olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, TFRS 15%in uygulanmasinin finansal tablolar
iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar Standardi, TMS 39 Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardindaki meveut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu
versiyon daha 6nceki versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal
varliklardaki deger diisiikiiigiiniin hesaplanmasi igin yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil
olmak iizere finansal araglarm siniflandirilmas: ve &lgiilmesi ve yeni genel riskten korunma
muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalan icermekiedir. TFRS 9’un yeni
versiyonunda ayni zamanda TMS 39°da yer alan finansal araclarin muhasebelegtirilmesi ve bilango
digi birakilmasi ile ilgili uygulamalar da yeni standarda taginmaktadir, TFRS 9 standard: 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
Sirket, TFRS 9'un uygulanmasimin finansal tablolar iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartian Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmus fakat KGK
tarafindan yayimlanmanus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asafida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararas: Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki (“UFRS™) degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis fakat bu yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir ve bu
sebeple TFRS’nin bir pargasini olugturmazlar. Buna bagh olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat
halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atfta
bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve
yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktur.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 HAZi_RAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

Uluslararas: Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanimg Jakar KGK
tarafindan yayinlanmanug yeni ve diizeltilimiy standartlar ve yorumlar (devami)

UFRYK 22 - Yabane1 Para islemler ve Avans Tutarlar

8 Aralik 2016°da, UMSK tarafindan verilen veya alinan avanslardan yabanci para cinsinden olanlar
i¢in hangi tarihli kurun dikkate alinacag konusunda yasanan tereddiitleri gidermek iizere UFRYK 22
yayumlanmigtir. Bu Yorum, isletmeler tarafindan parasal olmayan kalem niteligindeki pesin denen
giderler veya avans olarak alinan gelirler i¢in muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden olan varlik
veya yiikitmliiliikler icin gegerlidir. Islem taribi, hangi tarihli kurun kullanilacafinmn belirlenmesi
bakimindan, pesin 6demeye iligkin bir varligin veya ertelenen gelire iligkin bir yiikiimliiliigiin ilk
muhasebelestirme tarihi olacaktir. Onceden alinan veya pesin olarak verilen birden fazla avans tutar:
varsa, her bir avans tutar: igin ayn bir islem tarihi belirlenmelidir. UFRYK 22%in yiiriirliik tarihi 1
Ocak 2018’den sonra baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin
verilmektedir. $irket, UFRYK 22’nin uygulanmasinin finansal tablolari iizerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS’dcki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar igin yayinlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2014-2016 Dénemi”
asagida sunulmustur. . UFRS 12°deki degisiklikler 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren, diger degisiklikler
ise 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki
bu degisikliklerin uygulanmasinmn, Sirket’in finansal tablolar tizerinde 8nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir

Yihk iyilestirmeler - 2014-2016 Dénemi
UFRS I “Uluslararas: Finansal Raporilama Standartlar:'nm itk Uygulamast”

UFRS’leri ilk kez uygulayacak olanlar igin finansal araglara iliskin agiklamalar, calisanlara saglanan
faydalar ve yatinm isletmelerinin konsolidasyonuna iliskin olarak 2012-2014 dénemi yillik
iyilestirmeleri kapsaminda saglanan kisa vadeli muafiyetlerin kaldirilmasi.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirmlara Hiskin Aciklamalar”’

UFRS 12’nin kapsaminin daha agik sekilde ifade edilmesine yonelik olarak bir isletmenin bagli
ortakhigindaki, is ortakhgmdaki veya igtirakindeki yatirimlarini UFRS 5 uyarinca satig amagh olarak
simflandinimasi (elden ¢tkanilacak varltk grubu igerisine dahil edilmesi) durumunda, UFRS 12
uyarinca yapilmasi gerekli olan 6zet finansal bilgilerin agiklamasinin gerekli olmadiginin eklenmesi.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarimdaki Yatrmiar"

istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin dofrudan veya dolayli olarak risk sermayesi
girigimi, yatirim fonu, menkul kiymetler veya yatirtm amagh sigorta fonlari gibi isletmeler tarafindan
sahip olunmasi durumunda, istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin igin UFRS 9 uyarinca
gergege uygun deger ydntemini uygulamalarina imkan taninmas.
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30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP.D('T')NEMiNE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belivtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir. }

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Ulustararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlannmy fakat KGK
tarafindan yaymlanmanuyg yeni ve diizeltilmiy standartlar ve yorumlar (devami)

UFRS 16 Kiralama Islemleri

Yeni UFRS 16 Kiralama islemleri Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafindan
yaymlanmistir. Bu standart kiralama iglemlerinin muhasebelegtirmesinin diizenlendigi mevcut UMS
i7 Kiralama Iglemleri, UFRS Yorum 4 Bir Anlagmanin Kiralama iglemi Igerip igermediginin
Belirlenmesi ve UMS Yorum 15 Faaliyet Kiralamalar — Tegvikler standartlarinin ve yorumlarinin
yerini almakta ve UMS 40 Yatrim Amagli Gayrimenkuller standardinda da degisikliklere sebep
olmaktadir. UFRS 16, kiracilar agistndan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin
bilangoda ve faaliyet kiralamasi islemlerinin bilango disinda g@sterilmesi seklindeki ikili muhasebe
modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak
bilango bazl tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiralayanlar icin muhasebelestirme
mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap danemleri i¢in gegerli olacaktir ve UFRS 15 Miisteri Stzlesmelerinden Hasilat
standardim uygulayan igletmeler igin erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, UFRS 16’nin
uygulanmasinin finansal tablolar iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
dbnemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig: dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye ydnelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar), geriye déniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal
tablolari yeniden diizenlenir.

Onemli muhasebe degerlendirme tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasifierin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yikiimliiliiklerin tutarlarim ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanm etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasin: gerektirir. Bu tahminler,
ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Sirket, finansal tablolarimi isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
Ertelenmig vergi varligoun taninmass

Ertelenmig vergi varliklan, séz konusu vergi yararimin muhtemel oldugu derecede kayit altina
alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarimin miktars,
Sirket’in bundan sonraki dénemlerde kar edecegi tahminlerine dayamir. is plam, Sirket’in kosullar
dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.
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30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belivtilmedike Tiirk Livast (“TL") olarak ifade editmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERi

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Bankalardaki mevduatlar 72.957 70.410
- Vadesiz mevduat 72.957 70.410
Diger hazir degerler!” (Dipnot 13) 38.451 155.225
-Repo igleminden alacakiar 38451 155.225
Toplam 111,408 225,635

) 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, nakit ve nakit benzerleri tutarmin 38.451 TL’si Sirket’in ana hissedan olan
Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. hesabinda repo olarak bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 155.225 TL'si
Tacirler Yaurim Menkul Degerler A.S. hesabinda nakit olarak bulunmaktadir).

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in vadeli mevduati bulunmamaktadir (31 Arahk 2016:
Bulunmamaktadr).

30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemi nakit akis tablolarinda
nakit ve nakit benzerleri tutarlar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
Nakit ve nakit benzerleri ile hazir degerler toplami 111.408 17.722
“TFoplam 111.408 17.722
AKIS
BAGIMSI?A)EE‘\JETiM VE
SERBEST ASEBEC!

11 MALI MUSAVIRLIK A.S.



TACIRLER PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal

varhiklar

Yatirim fonlar? 3.122.274 3.087.448
- Ozel sektér borglanma araclar: fonu (Dipnot 15) 3.122.274 3.087.448
Toplam 3.122.274 3.087.448

M I1gili bakiye, Sirket’in kurucusu oldugu yatirim fonlarindan olugmaktadir,

TICARI ALACAKLAR

30 Haziran 2017 31 Araltk 2016

iliskili taraflardan ticari alacaklar

Fon yonetim iicreti alacaklar: (Dipnot 13) 389.189 199.051
_Ara toplam ) 389.189 - 199.051

Dliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar

Bireysel portfSy yonetim iicreti alacaklan 58.245 95.451

Performans ficreti alacaklar 1.351 43.346

Ara toplam 59.596 138.797

Ana toplam 448.785 337.848
KISA VADELI KARSILIKLAR

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Kullaniimams izin karsilig 38.270 21.328
Diger kisa vadeli karsiliklar - 4.248
Toplam 38.270 25.576

30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerinde, ¢alhisanlara
saglanan kisa vadeli faydalara iliskin karsiliklarin donem icindeki hareketi agagida belirtilmistir:

1 Ocak - 1 Ocak ~
30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Dénem basi - 1 Ocak 21.328 14.666
Dénem iginde ayrilan karsihiklar, net 16.942 33.701
Diénem sonu — 30 Haziran 38.270 48.367
_ AKIS
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30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar akst belivtilmedikee Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, §irket’in kayith sermayesi 5.250.000 TL olup sermayenin tiimii
ddenmis durumdadir (31 Aralik 2016: 5.250.000 TL). Sirket’in sermayesi, her biri 1 TL nominal
degerde 5.250.000 adet hisseden meydana gelmistir (31 Aralik 2016: 5.250.000 adet).

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket'in gikarilmis ve Gdenmis sermaye
tutarlar: defter degerleriyle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Tacirler Yatirim Menkul Degerler AS 98,57 5.175.000 98,57 5.175.000
Atilla Tacir 0,48 25.000 0,48 25.000
Can Tacir 0,48 25.000 0,48 25.000
Halit Tacir 0,38 20.000 0,38 20.000
Serkan Tacir 0,09 5.000 0,09 5.000
?oplam 100,00 5.250.000 100,00 5.250.000
Gecmis yillar zararlan
30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
Gegmis yillar zararlan {1.727.143) (655.941)
Toplam ge¢mis yil zararlar (1.727.143) (655.941)

Kanuni defierlerdeki birikmis karlar, asafida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
aynhr. Tiirk Ticaret Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10'udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gére, yasal
yedekler Sdenmis sermayenin %50’sini gegmedifi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullamilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas: miimkiin degildir.

Tammlanms fayda planlar yeniden él¢iim kazanclar

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, 16.042 TL aktileryal kazang tutari bulunmaktadir (31 Arahk 2016:
(1.940 TL) aktiieryal kayip).

HASILAT
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016
Fon ybnetim komisyon
gelirleri 1.891.837 1.088.496 484.551 307.828
Bireysel portfGy ydnetim
hizmeti gelirleri (Dipnot 16) 141.008 58.245 211.872 106.398
Performans komisyonlar: 24.366 2.235 24.249 21.595
Toplam 2.057.211 1.148.976 720.672 435.821
AKIS
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30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tirk Lirase (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NITELIiKLERINE GORE GIiDERLER

Genel vinetim giderleri

1 Ocak -
30 Haziran 2017

1 Nisan-

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

1 Ocak — 1 Nisan -

30 Haziran 2016

Personel giderleri 793.452 394.592 865.384 434.069
Kira giderleri 157.078 78.396 135.409 67.074
Vergi, resim ve harg giderleri 133.278 72.542 63.932 35.709
Danigmanhk giderleri 98.649 49417 161.262 78.138
Fon giderleri 79.292 48.521 34.081 25.262
Ulasim giderleri 42,118 20.655 44.393 23.477
Bakim onarim giderleri 26.552 7.966 21.000 10.500
Kullamlmamis izin kargth@r gideri 16.942 {15.250) 33.701 22.467
Bilgi islem giderleri 15.065 10.620 5.206 385
Kidem tazminat karsilig gideri 11.097 8.843 14.061 10.330
Amortisman ve itfa paylan 4.776 2.866 6.101 1.264
Noter giderleri 3.510 804 1.693 1.018
Temsil ve agirlama giderleri 2.507 1.684 10.668 9.540
Diger giderler 36.513 3.166 24.640 5.580
Toplam 1.420.829 684.822 1.421.531 724.813
Pazarlama ve satis giderleri

Saklatna ve fon dagium giderleri 737.716 374.617 142.406 119,983
Disandan saglanan fayda ve

hizmetler 90.055 62.653 - -
Diger 12,099 8.523 2.350 2.350
Toplam 839.870 445.793 144.756 122.333
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30 HAZi}IAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belivtilmedikge Tiirk Liras: (“TL ") olarak ifade edilmigtir )

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER

1 Ocak ~ 1 Nisan = 1 Ocak - I Nisan -
30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016

Yatinim fonlan deger artis gelirleri 194.369 99.746 57.300 --
Vadeli mevduat faiz geliri 4.937 2.650 140.839 3.204
DigerV 18.057 117 4.097 60.562
Toplam 217.363 102.513 202.236 63.766

() Diger hesabinin bakiyesi, yatinm fonu masraf iadelerinden olusmaktadir.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
Pesin 6denen vergiler" 42,120 41.474
Cari dénem vergi varhifi 1 42,120 41.474

(1) 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaniyla, pesin odenen vergiler vadeli mevduat stopajlarindan
olusmaktadir,

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varhk
ve yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlart kullanilarak hazirlanan dékiimi asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varhklan
Toplam gegici farklar HAyiikiimdiiliikleri)
30 Haziran 2017 31 Arahk 2016 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Ertelenmis vergi varhklan

Kidem tazminati karsthif 20.865 32.245 4173 6.449
Kullamlmamuis izin karsilif 38.270 21.328 7.654 4.265
Digier karsiliklar -- 4.248 -- 850
Ertelenmis vergi varliklar 59.135 57.821 11.827 11.564
Maddi ve maddi olmayan varhklar
vergi matrahi ile kayith defier farki (6.361) {5.601) (1.272) {1.120}
_Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri {6.361) (5.601) {1.272) (1.120)
Ertelenmis vergi varhklan, net 52.774 52.220 10.555 10.444
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL ") olarak ifade edilmigtir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu, 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayih yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak
iizere yiirlirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye'de, kurumlar vergisi orami 2017 vili i¢in %20 (2016:
%20)’dir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi,
yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir.

Kar dagitilmadigt takdirde baska bir vergi ddenmemektedir (GVK Gegici 61'nci madde kapsaminda
yararlanilan yatirnm indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutan iizerinden hesaplanip
odenen %19.8 oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilifir ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapiimaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler, tiger aylitk mali karlan Gizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14’iincii giinfine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar dderler. Y1l iginde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen denmis gegici vergi tutar kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars: olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir,

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayih Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun (5024 sayili
Kanun™) kazanglarini bilanco esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarn1 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
dngormektedir. Anilan yasa hiikmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oraninin (TUIK UFE artig oraninin) %100’ ve son 12 aylik enflasyon oraninin (TUIK UFE
artig oraninin) %10°u agmasi gerekmektedir.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandifi ay: takip eden
dérdiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatah
islem tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari defisebilir.

Tirk vergi mevzuatina gbre beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez,
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TACIRLER PORTFQOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 HAZi_RAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP_D(")NEMiNE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Twtariar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirast ("TL"') olarak ifade edilmistir.)

VERGi VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (devanu)

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yénelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayist ile ticari
kar/zarar rakami iginde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alimmistir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8’inci 9’uncu ve 10°uncu maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40°mc1 madde
hitkmiinde belirtilen indirimler de dikkate alinir.

Oran 1 Ocak - Oran 1 Ocak -
{%) 30 Haziran 2017 (*) _ 30 Haziran 2016

Vergi tncesi dinem kari(zarar) 13.875 (643.379)
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi (20,0) (2.775) (20,0) 128.676
Vergiden muaf gelirler/(kanunen kabul edilmeyen

giderler), net (5,3) (736) 0,3) 1.710
Onceki dénemlerde lizerinden ertelenmis vergi

hesaplanmayan mali zararlarin kullanimi 58,5 8.117 19 (119.507)
Cari dinem vergi geliri 33,2 4.606 (1,7) 10.879

Finansal tablolara yausitidmanug ertelenmiy vergi

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, asagidaki tabloda gosterilen indirilebilir mali
zararlardan hesaplanacak ertelenmis vergi varlii tutarindan yararlamlabilecek gelirlerin elde
edilmesiyle ilgili olarak 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla belirsizlikler bulunmasi
nedeniyle, indirilebilir mali zararlardan 342.132 TL tutarindaki hesaplanacak ertelenmis vergi varhgi
ozet finansal tablolara yansitilmamsstir (31 Aralik 2016: 334.015 TL).

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, ertelenmis vergi varligi hesaplanmayan mali zararlarin yaglandirma
tablosu asafidaki gibidir;

Mali indirim
zararlar tarihi
2015 643.543 31 Arahk 2020
2016 1.026.534 31 Arahk 2021
2017 40.585 31 Arahik 2022
Toplam 1.710.662
AKIS
BA@IMSI%A’)& NETIM vr;
SERBEST 4ASEREC]

17 MAL MUSAVIRLIK A.S.



12.

13.

TACIRLER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Twarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasy (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

PAY BASINA KAYIP

TMS 33 — Hisse Bagma Kazang standardina gore hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada iglem gérmediginden,
ilisikteki finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmanustir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016 ‘

Hazir degerler

Tacirler Yatirim Menkul Degerler AS (Not 3) 38.451 155.225
Toplam 38.451 155.225
Finansal yatirimlar
Tacirler Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (Not 4) 3.122.274 3.087.448
Toplam 3.122.274 3.087.448
Fon yonetim iicreti alacaklarit! 389.189 199.051
- Tacirler Portfdy Degigken Fon 124,197 12.729
- Tacirler Portféy Ozel Sekiér Bor¢lanma Araglart Fonu 100.803 116,125
- Tacirler Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclart Fonu 73.857 47.297
- Tacirler Portfoy Hisse Senedi Fonu 59.901 12,290
- Tacirler Portfoy Serbest Fon 30431 16.610
Toplam 389.189 199.051
m Sirket’in, kurucusu oldufu yatirim fonlarin ySnetiminden alacaklar ifade etmektedir.
Ihigkili taraflardan yénetim iicreti gelirleri
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan —
Tmonns 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2086
Fon ybnetim iicreti gelirleri 1.883.365 1.082.408 484.551 307.828
- Tacirler Portfdy Oz. Sek. Borg. Arag. Fomu 094.545 321.803 265.867 171.107
- Tacirler Portfdy Degisken Fon 461.591 320310 68.321 48.319
- Tacirler Portfay Hisse Senedi Fonu 301,741 175.504 24.894 12918
- Tacirler Portfoy K. V. Borg. Arag. Fonu 300.786 176.890 77.551 45.449
- Tacirler Porifdy Serbest Fon 124.702 78.901 47.918 30.035
Toplam 1.883.365 1.082.408 484.551 307.828

30 Haziran 2017 tarihinde sona eren ara hesap déneminde, Yénetim Kurulu baskan ve iiyeleriyle
genel miidiir, genel miidiir yardimeilari gibi {ist yoneticilere cari dénemde saglanan {icret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutar1 513.000 TL dir (30 Haziran 2016: 454,200 TL dir).
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TACIRLER PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirase ("TL") olarak ifade edilmiytir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]

Sirket, yiirtitmekte oldugu porifoy yonetimi ve yatirim danigmanhg faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket finansal
risklerini, belirlenen piyasa risk politikalanna gére yonetmektedir. Sirket’in Yénetim Kurulu
tarafindan da onaylanan politikalara gére Sirket Yonetimi, finansal risklerin yonetilmesinden birinci
derecede sorumludur. $irket’in maruz kaldifii riskler ve bunlarn ySnetmek iizere kullandigit yontemler
agagidaki gibidir.

Kredi riski

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliligiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara uframasi riskidir.

Sirket’in maruz kaldii azami kredi riski:

Ticari alacaklar Diser alacaklar

iligkiti Difer Hiskili Difer Bankalardaki Finansal
30 Haziran 2017 taraf tarafl taraf taral mevduat yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski 389.189 59.596 - - 111.408 3.122.274
Vadesi gegmemis ya da deger
dostkligone ugramarms finansal
varliklarin net defier deferi 389.189 59.596 - - 111.408 3.122.274
Ticari alacaklar Difer alacaklar
Dskili Diger  iligkili Diger Bankalardaki Finonsal
31 Arahk 2016 taraf tarafl taraf taral mevduat yatwrmlar
Raperlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski 199.051 138.797 - - 225,635 3.087.448
Vadesi gegmemis ya da deger
disoklDgtne ugramamsg finansat
varliklanio net delter degeri 199.051 138.797 -- - 225.635 3.087.448

Sirket’in 30 Haziran 2017 tarihi itibanyla, vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir.

Sirket’in ticari alacaklartnin biiyiik kismi yonetilen yatinm fonlarinin son bir aylik y&netim
alacaklarindan olusmaktadir.

Yukandaki tutarlanin belirlenmesinde, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamistir,

Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir deger diisiikliigiine tabi tutulan
varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango disi kredi riski iceren unsurlan ve vadesi
geemis ancak deger diigiikliigiine ugramams varliklar1 bulunmamaktadr.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Likidite riski aciklamalan

Likidite riski, Sitket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarn meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarimi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliilikklerin 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri
itibaniyla, sdzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilim: asagidaki gibidir. Asagidaki vade
analizinde agiklanan tutarlarin vadeleri | aya kadar olup defter degerleri ile birbirine esittir.

Siizlesme
uyarsnca
Defter nakit 3 nydan 3-12 ny 1-5 y1 5 yuldan
30 Haziran 2017 defieri cikislar kisn arasi arast uzun
Cahsanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 50.612 50.612 50.612 -- - --
Diger borglar 189.042 189.042 189.042 -
Kisa vadeli karsilikiar 38.270 38.270 -- 38.270
Taplam yiikimliilikler 271.924 277.924 239.654 38.270 = =
Sﬁzlcsl;le
uyarnca
Defter nakit 3 aydan 3-12 ny 1-5 yl 5 yildan
31 Aralik 2016 defieri gikisiar kisa arasi aras: uzun
Caliganlara saglanan faydalar
kapsamunda borglar 191.030 191.030 191.030 - - -
Diger borglar 29.615 29.615 29615 - - -
Kisa vadeli karstliklar 25.576 25.576 4.248 21.328 - -
_.Toplam viikiimliiliikler 246.221 246.221 224.893 21.328 — -

Yukaridaki tablolarda tiirev olmayan, sadece belirli bir kontrata dayal: finansal yiikiimliiliiklere yer

verilmistir.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETi

30 HAZi_RAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL "} olarak ifade edilmigtiv.}

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI (devami)
Piyasa riski agiklamalan

Doviz pozisyonu riski

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablolarinda, Sirket tarafindan tutulan
yabanci para varlik ve bor¢ bulunmadigindan, 30 Haziran 2017 ve 31 Aralhik 2016 tarihleri itibartyla
Sirket d6viz riskine maruz kalmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Sirket’in 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, degisken faizli varlik ve yiikiimliiliigii
bulunmadiindan Sirket faiz riskine maruz kalmamaktadir.

Sirket’in sabit faizli finansal araglarinin detaylar agagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 3.160.725 3.242.673

Nakit ve nakit benzerleri
-Repo isleminden alacaklar 38.451 155.225

Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varhiklar
Yatinnm fonlar
- Ozel sektér borglanma araglar: fonu 3.122.274 3.087.448

Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy g¢esitlemesiyle yatinm riskini en diisiik seviyeye indirerek y&netmeye
calismaktadir. Her isletme gibi, Sirket’in esas amaci ortaklanina deger katmak, portfoyiin dederini
korumaya ve artirmaya ¢alismaktir. Bu katma degeri, saglayabilmek igin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatinm yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli nlemleri alir.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Twtarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir )

FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergefie uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhgin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliifiin karsilanabilecegi
degierdir.

Gergefe uygun degerleri, tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistr:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu deferleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin ger¢efie uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir.

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin, gercege uygun degerlerinin defier
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varhk ve yiikiimliliiklerinin gergegie uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2017 31 Arahik 2016
Gergejie Kayith Gergege Kayith
uygun degeri degeri_uygun degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 111.408 111.408 225,635 225.635
Finansal varliklar 3.122.274 3.122.274 3.087.448 3.087.448
Ticari alacaklar 448.785 448.785 337.848 337.848
Diger borglar 189.042 189.042 29615 29.615

Finansal varliklarin ve yiiktimliiliiklerin gergefie uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler icin
aktif piyasada islem g&ren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, ilgili varhk ya da yiikiimliligin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gézlenebilen
fiyatmin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varlik ya da yiktimliliigiin gergefe uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergegie uygun deger ile gdsterilen finansal varliklar:

30 Haziran 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal yatirimlar

Gergege uygun deger farki kar'zarara

yansitilan finansal varitklar

- Yatirim fonlar 3.122.274 - -

31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal yatinmlar

Gercege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar

- Yatirim fonlan 3.087.448 - -
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 HAZi.RAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP .D(")NEMiNE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutartar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gtre portfdy yénetim sirketleri de bu tebligin
hitkiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 8z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen
degerleme hiikiimleri gergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve
net aktif toplaminin ortaklik tarafindan kargilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldifi grubu
olusturur.

SPK'min Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi’nin 25’inci maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini
ayni tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34
say1li tebligin 4’lincii maddesine gore portfoy ydnetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabam, Teblig
Seri: V No: 34’iin 3’lincii maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan
duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak
lizere, defer diigiikliigii karsih@ ve sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran
varliklar ve diger duran varhiklar ile miigteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan,
istiraklerden, bagh ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayh
olarak iliskili bulunulan Kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar
tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye
piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8’inci maddesine gdre portfoy ydnetimi girketlerinin sermaye yeterliligi
tabanlari, sahip olduklari yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:
34’de anilan risk kargiliklari ve degierleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olugan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayih resmi gazetede yayinlanarak yiiriirliilige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Portfdy Yonetim Sirketlerine iligkin 55’inci maddesinde ve portfoy saklama hizmetine
iliskin 56’inci maddesinde yer verilen uygulamalari diizenlemek amaciyla “Portféy Ydnetim
Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portfdy Saklama Hizmetine
ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Uygulamaya konulan séz konusu tebligler ile portfdy yonetim
sirketlerinin asgari sermayeleri yonettikleri portfSy buyiikliklerine bagli olarak degisebilmekle
birlikte asgari 6zsermaye tutart 2.000.000 TL olarak belirlenmistir. “Portféy Yonetim Sirketlerine ve
Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve “Portfgy
Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara iliskin Esaslar Tebligi” 1 Ocak 2014

tarihinden itibaren yiiriirliilige girmigtir.

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayith Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
iliskin Esaslar Tebligi’ne ( Teblig Seri: V No:34”) uygun olarak sermayelerini tammlamakta ve
yonetmektedir. Sirket, 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi
gereklerini yerine getirmektedir.

Portfdy yonetimi faaliyetine iliskin islem ve acitklamalar

Sirket, SPK mevzuati hiikiimleri gergevesinde kurulan 5 adet yatinm fonlarimin kurucusudur ve
portfdy yoneticiligini yapmaktadir (31 Aralik 2016: 5 adet). Bu faaliyetten fon yonetim icreti elde
etmektedir. 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren ara hesap déneminde fonlardan elde edilen fon
yonetim iicreti gelirlerinin toplami 1.891.837 TL (30 Haziran 2016: 484.551 TL)’dir (Dipnot 8).
Sirket’in 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla yonettii bireysel portfdyler yonetim iicreti gelirlerinin
toplami 141.008 TL dir (30 Haziran 2016: 211.872 TL).
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETi

30 HAZi_RAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP _DGNEMiNE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belivtilmedikge Titrk Livase (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

16. FiNANSAL TABLOLARI ONEMLI 'QLCI'JDE ETKiLEY.EN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (Devamy)

Giinliik fon yonetim komisyonu oranlan ve fon toplam degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Komisyon Fon toplam Komisyon Fon toplam
Fonun adi oranlar: (%) degerleri _oranlar (%) degerleri
Tacirler Portfoy Ozel Sektér
Borglanma Araglar: Fonu 0,003 111.859.869 0,003 128.432.087
Tacirler Portfoy Degisken Fon 0,008  47.841.990 0,008 7.146.992
Tacirler Portfoy Kisa Vadeli
Borglanma Araglan Fonu 0,005  32.179.565 0,005  28.142.170
Tacirler Portfoy Serbest Fon 0,003  29.793.597 0,003  10.153.095
Tacirler Portfoy Hisse Senedi Fonu 0,008 24.868.034 0,008 7.431.108
Toplam yatinm fonlari 246.543.055 181.305.452

17. BIiLANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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