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A)

Bagdimsiz Denetgi Raporu

Tacirler Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na,

Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorus

Tacirler Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (”$irket”) 31 Aralik 2017 tarihli
finansal durum tablosu (bilango) ile ayni tarihte sona eren hesap donemine
ait; kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de
dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolari
denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
finansal performansini ve nakit akislarini, Tirkiye Muhasebe Standartlarina
(“TMS") uygun olarak tim onemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

Goriusun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK") tarafindan
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe
ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Trkiye
Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
("BDS") wuygun olarak vydritalmustir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar bélumUinde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar ("Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hukumlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz badimsiz denetim kanitlarinin, goérisumuzan
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolan
baska bir bagimsiz denet¢i tarafindan denetlenmis ve 17 Mart 2017 tarihinde bu
finansal tablolara iliskin olumiu goérus verilmistir.

Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin
Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege
uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhsglik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gdrdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in = surekliligini devam ettirme
kabiliyetinin  deg@erlendirimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlarn
aciklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da
mecburiyeti bulunmadiyl surece isletmenin surekliligi esasmni kullanmaktan
sorumiudur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir batun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli onemli bir
yanlislik icerip igermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gérusumuzu igeren
bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yurutdlen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul glvence; yuksek bir givence seviyesidir ancak, var olan
onemli bir yanhshgin her zaman tespit edilece@ini garanti etmez. Yanlslklar hata
veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi
makul dlgtde bekleniyorsa bu yanlisliklar dnemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun
olarak ydrutulen bir bagimsiz denetimin gereg@i olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi sardirmekteyiz.
Tarafimizca ayrica;

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "onemli yanhghk" riskleri
belirlenmekte ve degerlendiriimekte; bu risklere karsihk veren denetim prosedurleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorusumuze dayanak teskil edecek yeterli ve
uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal,
gercede aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanlishgr tespit edememe riski, hata kaynakh onemli bir yanlishd: tespit
edememe riskinden yuksektir.)

o Sirket'in i¢ kontrolinun etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil
ancak duruma uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢
kontro! degerlendirilmektedir.



B)

1)

2)

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan
muhasebe tahminlerinin  ve ilgili  agiklamalarin makul olup  olmadigi
degerlendiriimektedir.

° Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in surekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin suarekliligi
esasinl kullanmasinin  uygunlugu hakkinda sonuca varimaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal
tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goérus disinda bir gorus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in surekliligini
sona erdirebilir.

. Finansal tablolann, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve
icerigi ile bu tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu
saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol
eksiklikleri dahil olmak Uzere, badmsiz denetimin planlanan kapsami ve
zamanlamasi ile onemli denetim bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumlulakler

6102 sayill Tiark Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402'nci maddesinin dordincu fikrasi
uyarinca Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma duzeninin,
finansal tablolarin, TTK ile Sirket esas sodzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin
hukimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative

SorumitRRenetck

8 Mart 2018
Istanbul, Tlrkiye
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Notlar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
VARLIKLAR
Donen varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 113.740 225.635
Finansal yatirimlar 5 3.217.897 3.087.448
Ticari alacaklar 304.002 337.848
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 6 188.718 199.051
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 115.284 138.797
Pesin 6denmis giderler 7 36.206 53.151
- [liskili olmayan taraflardan pesin édenen
giderler 36.206 53.151
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 17 42.818 41.474
Diger donen varliklar 3.306 12.478
- [liskili olmayan taraflardan dénen varhiklar 3.306 12.478
Toplam donen varhklar 3.717.969 3.758.034
Duran varhklar
Maddi duran varliklar 8 19.444 30.905
Ertelenmis vergi varligi 17 9.428 10.444
Toplam duran varhklar 28.872 41.349
TOPLAM VARLIKLAR 3.746.841 3.799.383

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Notlar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 10 99.462 191.030
Diger borglar 11 32.679 29.615
-Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 32.679 29,615
Kisa vadeli karsiliklar 12 28.267 25.576
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar 28.267 21.328
- Diger kisa vadeli karsiliklar - 4.248
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 160.408 246.221
Uzun vadeli yakamlalakler
Uzun vadeli diger karsiliklar 12 28.296 32.245
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsiliklar 28.296 32.245
Toplam uzun vadeli yukumltltkler 28.296 32.245
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 13 5.250.000 5.250.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml gelirler 13 15.714 (1.940)
- Tamimlanmuis fayda planlar yeniden ol¢iim
kazanglart / (kaywplari) 15.714 (1.940)
Gecgmis yillar zararlar 13 (1.727.143) (655.941)
Net donem kar1/(zarar1) 19.566 (1.071.202)
Toplam 6zkaynaklar 3.558.137 3.520.917
TOPLAM KAYNAKLAR 3.746.841 3.799.383

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
ESAS FAALIYET GELiRI
Hasilat 14 3.995.977 1.938.026
Brut kar 3.995.977 1.938.026
Genel yonetim giderleri 15 (3.060.778) (2.921.131)
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 15 (1.375.340) (472.686)
Esas faaliyetlerden diger giderler (2.792) -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 459.101 378.767
Esas faaliyet kari/(zarari) 16.168 (1.077.024)
Surdurilen faaliyetler vergi oncesi kari/(zarari) 16.168 (1.077.024)
Surdurulen faaliyetler vergi geliri/(gideri)
Donem vergi gideri - -
Ertelenmis vergi geliri 17 3.398 5.822
Net donem kary/(zarar) 19.566 (1.071.202)
Diger kapsamh gelir
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar
Tanimlanmis fayda planlar yeniden 6l¢tim kayiplari,
vergi sonrast 17.654 (4.430)
-Aktiieryal (kaywplar)/kazanglar 12 22.068 (5.538)
-Ertelenmis vergi etkisi (4.414) 1.108
Toplam kapsamh gelir 37.220 (1.075.632)

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Tanimlanmis
fayda planlan
Odenmis yeniden dl¢iim Gecmis yillar
Dipnot sermaye kazanclari zararlar1 Net donem zarari Toplam
1 Ocak 2016 itibariyla bakiyeler 4.500.000 2.490 (17.561) (638.380) 3.846.549
Sermaye artirimi 750.000 - - - 750.000
Transferler - - (638.380) 638.380 -
Toplam kapsamh gelir - (4.430) - (1.071.202) (1.075.632)
31 Aralik 2016 itibariyla bakiyeler 13 5.250.000 (1.940) (655.941) (1.071.202) 3.520.917
Tammlanmis
fayda planlan
Odenmis yeniden 6l¢ciim Gegmis yillar
Dipnot sermaye kazanclar zararlar1 Net donem zarari Toplam
1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler 5.250.000 (1.940) (655.941) (1.071.202) 3.520.917
Transferler - - (1.071.202) 1.071.202 -
Toplam kapsaml1 gelir - 17.654 - 19.566 37.220
31 Aralik 2017 itibariyla bakiyeler 13 5.250.000 15.714 (1.727.143) 19.566 3.5658.137

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

4



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden ge¢mis  denetimden gecmis

1 Ocak - 1 Ocak -

Not 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislar::

Ddnem kar1/(zarar1) 19.566 (1.071.202)

Doénem net zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler:

Gergege uygun deger kazanglari ile ilgili diizeltmeler
-Finansal varliklarin gergege uygun deger kazanclart ile ilgili
diizeltmeler (163.051) (65.427)

Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler
-Caliganlara saglanan faydalara iligkin ayrilan karsiliklar ile
ilgili duzeltmeler 12 25.058 30.581
-Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 12 4.248 1.652

Amortisman gideri ile ilgili diizeltmeler 8,15 11.461 6.886

Faiz reeskont gelirleri ile ilgili diizeltmeler (267.218) 16.110

Bloke mevduatlarla ilgili diizeltmeler - -

Vergi geliri ile ilgili dizeltmeler 17 (3.398) (5.822)

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:

Ticari alacaklardaki artis/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 33.846 (160.624)
-Iliskili taraflardan ticari alacaklardaki artis 10.333 (174.261)
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki artis 23.513 13.637

Diger borglardaki artig/(azalis) (88.504) 145.054
-Iliskili olmayan taraflara olan diger bor¢lardaki
artis/(azalis) (88.504) 145.054

Faaliyetlerle ilgili diger donen varliklardaki artig 16.276 15.030

Finansal yatirimlardaki artig/(azalig) 299.821 (3.022.021)

Isletme faaliyetlerinde (kullamlan)/elde edilen nakit akiglari (111.895) (4.109.783)

B. Yatirim faaliyetlerinden nakit akislar

Maddi duran varlik alimi - -

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akislar: - -

C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar

Sermaye arttirimi - 750.000

Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akislar: - 750.000

D. Yabanci para cevrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri

Uzerindeki etkisi

Nakit ve nakit benzerlerindeki azals (111.895) (3.359.783)

E. Donembasi nakit ve nakit benzerleri 4 225.635 3.585.418

Ddnem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 113.740 225.635

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMi ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikumleri
cercevesinde sermaye piyasast araglarindan olusan portfoyleri, miisterilerle sézlesme yapmak
suretiyle vekil sifat1 ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla 23 Agustos
2011 tarihinde Istanbul ticaret siciline tescil ettirilerek 29 Agustos 2011 Tarih 7890 sayili Ticaret
Sicili Gazetesinde ilan edilerek kurulmustur. Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 5 Eylul 2012
Tarih B.02.6.SPK.0.15-355-03-791-8905 sayil1 yazis1 ile 5 Eyliil 2012 tarihli ve PYS.PY.47/979 sayili
Portfoy Yoneticili Yetki Belgesi alinmis olup, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve I11-55-1 sayili
Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi'ne uygun olarak
SPK’ya yapilan bagvuru sonucunda SPK 19 Haziran 2015 tarihli ve 12233903-335.99-E,6197 sayili
yazist ile portfoy yoneticiligine iliskin 18 Haziran 2015 tarihli ve PYS$/PY.24/639 sayili Faaliyet
Yetki Belgesi alinmigtir. Bu nedenle, 5 Eyliil 2012 Tarih PYS.PY.47/979 sayili eski Portfoy
Yoneticiligi Yetki Belgesi SPK’nin talebi Uzerine 14 Temmuz 2015 tarihli ve 8862 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesinde ilan ettirilerek terkin edilmistir.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Arahk Ortakhk 31 Arahk Ortakhk

2017 Pay1 (%) 2016 Pay1 (%)
Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. 5.175.000 98,57 5.175.000 98,57
Atilla TACIR 25.000 0,48 25.000 0,48
Can TACIR 25.000 0,48 25.000 0,48
Halit TACIR 20.000 0,38 20.000 0,38
Serkan TACIR 5.000 0,09 5.000 0,09
Toplam 5.250.000 100,00 5.250.000 100,00

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket hisselerinin %98,57°si (31 Aralik 2016: %98,57) Tacirler
Yatirim Menkul Degerler A.S.”nin milkiyetindedir.

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup, kayitli adresi Nispetiye Caddesi Akmerkez B3 Blok Kat: 9, Etiler
Besiktag/Istanbul’dur.

Sirket, faaliyetlerini tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir faaliyet alaninda (portféy yonetimi)
stirdirmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, ¢alisan sayis1 9’dur (31 Aralik 2017: 7).
Finansal tablolarin onaylanmasi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ve aymi tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal tablolar,
Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan 8 Mart 2018 tarihinde onaylanmustir. Mevzuat ¢ercevesinde
Genel Kurul ve diger diizenleyici kurumlarin finansal tablolari yayimlanmasindan sonra degistirme
hakkina sahiptir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan finansal raporlama standartlari ve TMS’ye uygunluk beyani

Finansal tablolar, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri
[I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5’inci maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) esas alinmugtir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari igermektedir.
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Uygulanan finansal raporlama standartlart ve TMS’ye uygunluk beyani (devami)

Sirket’in finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak (zere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolar1 bu karar ¢ergevesinde
hazirlanmustir.

Sirket, muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, TUrk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklarin disinda, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmus,
kanuni kayitlara TMS wuyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Isletmenin siirekliligi
Sirket’in finansal tablolar1 isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlanmstir.
Karsilastirmali bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket’in cari donem
finansal tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi a¢isindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir.

Raporlanan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi ile
sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli para birimi olan ve
finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

31 Arahk 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirlige girmemis ve erken
uygulamaya konulmayan standartlar

Yaywnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiiriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.



221

TACIRLER PORTFOY YONETIMi ANONIM SIiRKETI
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar(devami)
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

KGK tarafindan Eyliil 2016’da yayimlanan yeni standart, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberligi
degistirip miisterilerle yapilan sozlesmeler igin kontrol bazli yeni bir model getirmektedir. Bu yeni
standart, hasilatin muhasebelestirilmesinde, s6zlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayristirma ve
zamana yayarak muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin,
gercege uygun degerden ziyade, Sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak Olgiilmesini
ongodrmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerli
olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, TFRS 15 uygulanmasimin finansal tablolart
tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK tarafindan Ocak 2017’de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araclar Standardi, TMS 39 Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu
versiyon daha Onceki versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal
varliklardaki deger diisiikliigliniin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil
olmak tizere finansal araclarin simiflandirilmasi ve Olclilmesi ve yeni genel riskten korunma
muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalar1 icermektedir. TFRS 9’un yeni
versiyonunda ayni zamanda TMS 39’da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilango
dis1 birakilmasi ile ilgili uygulamalar da yeni standarda tasinmaktadir. TFRS 9 standardi 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
Sirket, TFRS 9’un uygulanmasmin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (“UMSK”) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamusg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki (“UFRS”) degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmig fakat bu yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir ve bu
sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat
halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta
bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve
yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 16 Kiralama islemleri

Yeni UFRS 16 Kiralama Islemleri Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafindan
yaymlanmistir. Bu standart kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS
17 Kiralama Islemleri, UFRS Yorum 4 Bir Anlasmamin Kiralama Islemi Igerip Icermediginin
Belirlenmesi ve UMS Yorum 15 Faaliyet Kiralamalar1 — Tesvikler standartlarinin ve yorumlarinin
yerini almakta ve UMS 40 Yatirnm Amagli Gayrimenkuller standardinda da degisikliklere sebep
olmaktadir. UFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama iglemlerinin
bilangoda ve faaliyet kiralamasi iglemlerinin bilango disinda gosterilmesi seklindeki ikili muhasebe
modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak
bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiralayanlar i¢in muhasebelestirme
mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir ve UFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat
standardin1 uygulayan isletmeler i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, UFRS 16’nin
uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.



TACIRLER PORTFOY YONETIMi ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)

UMSK tarafindan yayinlannmis fakat KGK tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmig
standartlar ve yorumlar (devamu)

Uluslararas1 Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi (“UFRYK™) 23 Gelir Vergisi
Islemlerine Iliskin Belirsizlikler

UMSK tarafindan 17 Haziran 2017'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iligskin belirsizliklerin
finansal tablolara nasil yansitilacagini belirlemek {izere UFRYK 23 "Gelir Vergisi Islemlerine iliskin
Belirsizlikler" Yorumu yaymmlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi iglemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. UMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina
aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagma  yonelik  rehberlik  saglamamaktadir. UFRYK 23, gelir  vergilerinin
muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagimi acgiklia kavusturmak suretiyle UMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, UFRYK 23'in uygulanmasinin
finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS’deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar icin yayinlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017 Ddénemi”
asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olup erken uygulamaya
izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari
izerinde onemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Donemi
UFRS 9 ’daki degisiklikler- Negatif tazminata sebep olan erken 6demeler

UMSK, Ekim 2017'de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak {izere
UFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varliklar, UFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilimasi durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden
veya gercege uygun deger farklari diger kapsamli gelire yansitilarak Slgiilebilir. UFRS 9 uyarinca,
sOzlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarini biiyiik l¢lide yansitan
'makul bir ilave tazminat' 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu igeren finansal varliklar bu
kriteri kargilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. UFRS 9'da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket'in
finansal tablolari tizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zarariin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1, geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

Onemli muhasebe degerlendirme tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin1 etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasimi gerektirir. Bu tahminler,
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢cek sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Sirket, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
Ertelenmis vergi varliginin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina
alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari,
Sirket’in bundan sonraki donemlerde kar edecegi tahminlerine dayanir. Is plam, Sirket’in kosullar
dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz hesap ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir (Dipnot 4).

Finansal yatirimlar

Sirket, menkul kiymetlerini “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmas: Sirket yonetimi
tarafindan satin alma amaclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tum finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da
dahil olmak Uzere maliyet bedelleri (izerinden gdsterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar makul
degerleriyle degerlenmektedir. Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
bilango tarihi itibariyla bekleyen en iyi alis emri iizerinden degerlenmektedir. Makul degere esas
teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullar1 icerisinde gerceklesmemesi durumunda makul
degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan
“Iskonto edilmis deger” makul deger olarak dikkate alinmaktadir. Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya
zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz, kupon ve itfa gelirleri gelir tablosunda “Esas
faaliyetlerden diger gelirler” ve “Esas faaliyetlerden diger giderler” hesaplarina dahil edilmektedir
(Dipnot 5).
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)
Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklarin ilk kayitlar1 elde etme tutarlar1 ve varligin kullanilabilir hale getirilebilmesi
icin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli {izerinden yapilmistir.
Maddi duran varliklar, kayda alinmalarim1 izleyen donemde maliyet bedelinden birikmis
amortismanlarin ve varsa birikmis deger azaliglarinin diisiilmesinden sonra kalan tutarlar1 iizerinden
degerlenmistir. Amortisman, maddi varliklarin ekonomik Omiirlerini yansitan oranlarda dogrusal
amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir.

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri iizerinden tahmin edilen faydali Omiirler esas
alinarak dogrusal yontem kullanilarak ayrilmaktadir. Kullanilan yillik amortisman oranlar1 ve ilgili
faydali Omiirler asagidaki gibidir

Amortisman
Orani (%) Faydali Omiir

Doseme ve demirbaglar 33,33-25 3-4 yil

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar satis hasilatindan ilgili maddi
duran varligin net defter degerinin diisiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibartyla varliklarin hurda degerleri ve faydali omiirleri incelenmekte ve lizumlu
hallerde gerekli giincellemeler yapilmaktadir.

Maddi bir duran varlia yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayr artiran nitelikteki yatirnm harcamalari, maddi duran varhigin maliyetine
eklenmektedir. Yatirim harcamalari, varligin faydali omriinii uzatan, varligin hizmet kapasitesini
artiran, iretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet
unsurlarindan olugmaktadir (Dipnot 8).

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varliklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliligin bulunmasi, yiikiimliliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikismnin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak Olglilemedigi ve
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda
s6z konusu yiikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminat

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Sirket calisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye
ayrilmasi, iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi veya vefati durumunda hak kazanilan
kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitacak sekilde ayrilmaktadir (Dipnot 12).

11
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)
Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig1 tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borg¢lar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz
alis kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Pay basina kazang

Pay basina kazang, net karin ilgili donem iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine
bélinmesi ile tespit edilir (Dipnot 18).

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s6z konusu varlik ve yiikiimliliiklerin aym1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir (Dipnot 17).

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 %20°dir (2016 - %20). 5 Aralik 2017°de resmi gazetede yayinlanan
7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasia Dair Kanun” ile
getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine ait kurum
kazanglarina uygulanmak {izere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu %22
oranin1 %20'ye kadar indirmeye yetkili kilinmistir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin
sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin
sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca tiger aylik donemler itibariyle olusan
kazanclar Uzerinden %20 (2016 - %?20) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde
Odenen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar lizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuat1 uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi
oranlar1 kullanilir.

Onemli gegici farklar, mali zararlardan ve maddi olmayan duran varliklardan dogmaktadir.

Ertelenmis vergi yikimliliigi vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni tllkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmin cari vergi
yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir (Dipnot 17)
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TACIRLER PORTFOY YONETIMi ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)
Iliskili taraflar

Bu finansal tablolar acisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan
kuruluslar, grup sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticiler iligkili taraflar olarak
tanimlanmaktadir. Iliskili taraflarla dénem igerisinde piyasa kosullarina uygun olarak belli islemler
gerceklestirilmistir. Bu iglemler ticari kosullar ve piyasa fiyatlar iizerinden yapilmistir (Dipnot 19).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karma iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 23).

2.5.11 Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varlig1 agisindan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden
blyuk ise deger diistikliigi karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim omrii sonundaki satis degerinin
toplaminin bugiinkii degeridir.

2.5.12 Hasilat

Ucret ve komisyonlar
Ucret ve komisyonlar genel olarak tahakkuk ettikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri,
sabit getirili yatirnm araclarinin kuponlarindan saglanan gelirleri, iskontolu devlet tahvillerinin ig
verim orani yontemine gore iskontolanmis degerlenmelerini ve bankalar mevduatindan elde edilen
gelirleri kapsar.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMi ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye’de portfdy yonetimi hizmetleri sundugundan, boliimlere gore raporlamay:
gerektirecek bir faaliyet alan1 veya cografi bolge bulunmamaktadir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Bankalardaki mevduatlar 69.572 70.410
- Vadeli mevduatlar - -
- Vadesiz mevduat 69.572 70.410
Diger hazir degerler® (Dipnot 19) 44.168 155.225
-Repo isleminden alacaklar 44,168 155.225
Toplam 113.740 225.635

®) 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, nakit ve nakit benzerleri tutarinin 44.168 TL’si Sirket’in ana hissedar: olan
Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. hesabinda repo olarak bulunmaktadir, vadesi 2 Ocak 2018 ve faiz
orani 4.89°dur (31 Aralik 2016: 155.225 TL’si Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. hesabinda repo olarak
bulunmaktadir, vadesi 2 Ocak 2017 ve faiz oran1 4.30’dur).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in vadeli mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzerleri
tutarlar1 agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Nakit ve nakit benzerleri ile hazir degerler toplami 113.740 225.635
Toplam 113.740 225.635

FINANSAL YATIRIMLAR

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal

varhklar

Yatirim fonlar1® 3.217.897 3.087.448
- Ozel sektér bor¢lanma araglari fonu (Dipnot 21) 3.217.897 3.087.448
Toplam 3.217.897 3.087.448

) 1lgili bakiye, Sirket’in kurucusu oldugu yatirim fonlarindan olusmaktadir.
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. TICARIi ALACAKLAR

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Iliskili taraflardan ticari alacaklar

Fon yonetim iicreti alacaklar1 (Dipnot 19) 188.718 199.051
Ara toplam 188.718 199.051
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Bireysel portfoy yonetim iicreti alacaklar 62.987 95.451
Performans iicreti alacaklari 52.297 43.346
Ara toplam 115.284 138.797
Toplam 304.002 337.848
PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler
Pesin 6denmis yazilim giderleri 18.538 16.157
Pesin 6denmis sigorta giderleri 17.668 14.763
Pesin 6denmis kira giderleri - 22.231
Toplam 36.206 53.151

8. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet 1 Ocak 2016 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2016
Demirbaslar 45.875 - - 45.875
Birikmis amortisman
Demirbaglar (8.084) (6.886) - (14.970)
Net kayith degeri 37.791 - - 30.905
Maliyet 1 Ocak 2017 Ilaveler Cikislar 31 Aralk 2017
Demirbaglar ve ofis ekipmanlari 45.875 - - 45.875
Birikmis amortisman
Demirbaslar ve ofis ekipmanlari (14.970) (11.461) - (26.431)
Net kayith degeri 30.905 - - 19.444

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla maddi duran varliklar1 Uzerinde ipotek,
rehin, teminat bulunmamaktadir.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMi ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itbariyla finansal tablolarda agiklanmasi gereken sarta bagl varlik veya

10.

11.

yukiimliilik bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Personele ait gelir vergisi yukimliligi 65.019 50.913

Sosyal giivenlik primi yikimliligi 30.821 17.867

Personel iicret borglari 3.622 122.250

Ana toplam 99.462 191.030
DiIGER BORCLAR

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Odenecek Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (“BSMV”) 15.311 17.506
Telekominikasyon bor¢lari 9.105 6.358
Odenecek KDV ve stopajlar 8.263 5.751
Ana toplam 32.679 29.615
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TACIRLER PORTFOY YONETIMi ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR

a) Kisa vadeli karsihklar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kullanilmamus izin karsilig 28.267 21.328
Diger kisa vadeli karsiliklar - 4.248
Toplam 28.267 25.576

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, galisanlara saglanan
kisa vadeli faydalara iligkin karsiliklarin donem igindeki hareketi asagida belirtilmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralhik 2017 31 Aralik 2016

Dénem bagsi - 1 Ocak 21.328 14.666
Donem iginde ayrilan karsiliklar, net 6.939 6.662
Donem sonu — 31 Arahk 28.267 21.328

b) Uzun vadeli karsihiklar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Caligsanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar
Kidem tazminat1 karsilig1 28.296 32.245

Toplam 28.296 32.245

Kidem tazminati karsiliklar:
Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergcevesinde hesaplanmaktadir:

Tiirk Is Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet yilin1 (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmig
(kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin
kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 i¢in bir aylik briit maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2017
tarihi itibariyla 4.732,48 TL (31 Aralik 2016: 4.297,21 TL) ile sinirlandirilmistir. Kidem tazminati
yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin  emekliligi halinde &6denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiliigiin buglinkii degerinin tahminiyle hesaplanir. KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’ler,
Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yoOntemlerinin
gelistirilmesini ongormektedir. Toplam yiikiimliiligiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier
.Ongordler kullanilmustir.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMi ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR (devami)

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Iskonto oran1 (%) 4,23 4,67
Emeklilik olasiligina iliskin sirkiilasyon oran1 (%) 88,53 88,53

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
oranm1 gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi kidem tazminati tavam yilda bir ayarlandigi igin,
1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan 5.001,71 TL (1 Ocak 2016: 4.426,16 TL) Uzerinden
hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemlerine iliskin kidem tazminati
karsiliginin hareketleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Donem basi bakiyesi 1 Ocak 32.245 2.788
Hizmet maliyeti 14.832 20.050
Faiz maliyeti 3.287 3.869
Aktiieryal kayiplar/(kazanglar) (22.068) 5.538
Donem sonu - 31 Arahik 28.296 32.245

) TMS 19 kapsaminda hesaplanan aktiieryal farklar diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmistir.

OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, Sirket’in kayitli sermayesi 5.250.000 TL olup sermayenin timi
6denmis durumdadir (31 Aralik 2016: 5.250.000 TL). Sirket’in sermayesi, her biri 1 TL nominal
degerde 5.250.000 adet hisseden meydana gelmistir (31 Aralik 2016: 5.250.000 adet).

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlar
defter degerleriyle asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%0) TL
Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. 98,57 5.175.000 98,57 5.175.000
Atilla Tacir 0,48 25.000 0,48 25.000
Can Tacir 0,48 25.000 0,48 25.000
Halit Tacir 0,38 20.000 0,38 20.000
Serkan Tacir 0,09 5.000 0,09 5.000
Toplam 100,00 5.250.000 100,00  5.250.000

Gegmis yillar zararlar:

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Gegmis yillar zararlar (1.727.143) (655.941)
Toplam gecmis yil zararlar: (1.727.143) (655.941)

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR(devami)

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gdre birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karm %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50°sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Tanimmlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanclar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, 15.714 TL aktiieryal kazang¢ tutari bulunmaktadir (31 Aralik 2016:
(1.940 TL) aktiieryal kayip).

HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Fon yonetim komisyon gelirleri (Dipnot 22) 3.571.001 1.433.076
Bireysel portfoy yonetim hizmeti gelirleri 293.296 436.851
Performans komisyonlari 131.680 24.249
Diger - 20
Toplam 3.995.977 1.938.026
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Genel yonetim giderleri 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Personel giderleri 1.772.046 1.766.103
Kira giderleri 269.747 261.615
Vergi, resim ve harg giderleri 207.985 127.472
Danmigmanlik giderleri 196.095 168.115
Fon giderleri 115.949 99.439
Ulasim giderleri 99.556 108.011
Avukatlik giderleri 55.755 -
Yetki belgesi harci 54.826 51.001
Bakim onarim giderleri 53.104 28.319
Bilgi islem giderleri 51.893 110.721
Bina aidat giderleri 49.685 36.010
Temsil ve agirlama giderleri 32.379 27.063
Kidem tazminati karsilig1 gideri 18.119 23.919
Amortisman gideri 11.461 6.886
Kullanilmamus izin karsilig1 gideri 6.939 6.662
Noter giderleri 5.126 6.431
Kanunen kabul edilmeyen giderler 2.575 26.949
Diger giderler 57.538 66.415
Toplam 3.060.778 2.921.131

Pazarlama ve satis giderleri
Saklama ve fon dagitim giderleri 1.128.026 438.807
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 235.945 26.269
Diger 11.369 7.610
Toplam 1.375.340 472.686

16. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Yatirim fonlar1 deger artis gelirleri 430.269 220.466
Vadeli mevduat faiz geliri 9.955 152.335
Diger® 18.877 5.966
Toplam 459.101 378.767

) Diger hesabinin bakiyesi, yatirim fonu masraf iadelerinden olugsmaktadir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI{

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Pesin 6denen vergiler(”) 42.818 41.474
Cari donem vergi varhg 42.818 41.474

) 31 Arahik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, pesin 6denen vergiler vadeli mevduat stopajlarindan
olugmaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik
ve yiikiimliiliiklerinin yiiriirlikteki vergi oranlar kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varhiklary

Toplam gegici farklar (yakamlalukleri)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2017 2016 2017 2016

Ertelenmis vergi varhklari
Kidem tazminati1 karsilig1 28.296 32.245 6.225 6.449
Kullanilmamus izin karsilig 28.267 21.328 5.653 4.265
Diger karsiliklar - 4.248 - 850
Ertelenmis vergi varhklar 56.563 57.821 11.878 11.564
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith deger farki (11.137) (5.601) (2.450) (1.120)
Ertelenmis vergi yukumlultkleri (11.137) (5.601) (2.450) (1.120)
Ertelenmis vergi varhiklari, net 45.426 52.220 9.428 10.444

Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61’nci madde kapsaminda
yararlanilan yatirim indirimi istisnast olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 {izerinden hesaplanip
6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi say1llmaz.

Sirketler, tiger aylik mali karlar1 {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aymn 14’Unci gunune kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar dderler. Y1l iginde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gecici vergi tutar: kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmast Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”) kazanglarin1 bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Anilan yasa hiikmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oranimin (TUIK UFE artis oraninin) %100’ii ve son 12 aylik enflasyon oraniin (TUIK UFE
artig oraninin) %10°u agsmas1 gerekmektedir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordunci ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarimi inceleyebilir ve hatal
islem tespit edilirse 0denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8’inci 9’uncu ve 10’uncu maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40’inc1 madde
hiikmiinde belirtilen indirimler de dikkate alinir.

Oran 1 Ocak- Oran 1 Ocak —
(%) 31 Arahk 2017 (%) 31 Arahik 2016

Vergi oncesi donem kari/(zarari) 16.168 (1.077.024)
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi (20,0) (3.234)  (20,0) 215.405
Vergiden muaf gelirler/(kanunen kabul

edilmeyen giderler), net (7,6) (1.232) 04 (4.276)
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan

cari donem mali zararlari(-) -- - 19,1 (205.307)
Onceki dénemlerde iizerinden ertelenmis vergi

hesaplanmayan mali zararlarin kullanimi 48,6 7.864 - -
Cari dénem vergi geliri 21,0 3.398 (0,5 5.822

Finansal tablolara yansitilmamaug ertelenmis vergi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in 1.653.775 TL (31 Aralik 2016: 1.689.520 TL) tutarinda
gelecege ait mali karlara karsi kullanabilecegi kullanilmamus vergi zarar vardir. Bilango tarihi
itibartyla mali zarar lizerinden hesaplanan ertelenmis vergi tutarlarindan faydalanilacagina iligkin bir
kesinlik bulunmamasi nedeniyle mali zarar ilizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varligi ekteki
finansal tablolara yansitilmamustir.

indirilebilir mali zararlar  Son indirim tarihi

2015 627.241 31 Aralik 2020
2016 1.026.534 31 Aralik 2021
1.653.775
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TACIRLER PORTFOY YONETIMi ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

PAY BASINA KAZANC

TMS 33 — Hisse Basina Kazang standardina gore hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden,
iligikteki finansal tablolarda hisse basina kazang¢ hesaplanmamustir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Hazir degerler

Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. (Not 4) 44.168 155.225
Toplam 44.168 155.225
Finansal yatirnmlar
Tacirler Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (Not 5) 3.217.897 3.087.448
Toplam 3.217.897 3.087.448
Fon y&netim iicreti alacaklari®) 188.718 199.051
- Tacirler Portfoy Ozel Sektor Bor¢lanma Araglart Fonu 56.594 12.729
- Tacirler Portfoy Hisse Senedi Fonu 56.252 116.125
- Tacirler Portfoy Degisken Fon 45.630 47.297
- Tacirler Portfdy Serbest Fon 17.100 12.290
- Tacirler Portfoy Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar: Fonu 13.142 10.610
Toplam 188.718 199.051
® Sirket’in, kurucusu oldugu yatirim fonlarin yonetiminden alacaklar ifade etmektedir.

Iliskili taraflardan yénetim iicreti gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Fon yonetim Ucreti gelirleri 3.549.172 1.433.076
- Tacirler Portfoy Ozel Sektér Bor¢lanma Araglart Fonu 1.199.671 766.081
- Tacirler Portfoy Degisken Fon 901.556 171.479
- Tacirler Portfoy Hisse Senedi Fonu 672.394 73.938
- Tacirler Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu 503.635 305.039
- Tacirler Portfdy Serbest Fon 271.915 116.539
Toplam 3.549.172 1.433.076

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap déneminde, Yonetim Kurulu baskan ve tiyeleriyle genel
mudur, genel miidiir yardimcilar1 gibi {ist yoneticilere cari dénemde saglanan {icret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutar1 1.197.000 TL’dir (31 Aralik 2016: 1.082.200 TL’dir).
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, yiiriitmekte oldugu portfoy yonetimi ve yatirnm damismanligi faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket finansal
risklerini, belirlenen piyasa risk politikalarma gore yonetmektedir. Sirket’in Yonetim Kurulu
tarafindan da onaylanan politikalara gore Sirket yonetimi, finansal risklerin yonetilmesinden birinci
derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldig riskler ve bunlar1 yonetmek iizere kullandig1 yontemler
asagidaki gibidir.

Kredi riski

Kredi riski, ticari iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak ylikiimliligiini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski:

Ticari alacaklar Diger alacaklar

Mliskili Diger Illiskili  Diger Nakitve nakit  Finansal
31 Aralik 2017 taraf taraf  taraf taraf benzerleri  yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz

kalinan azami kredi riski 188.718 115.284 - - 113.740 3.217.897
Vadesi gegmemis ya da deger

distikligiine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri 188.718 115.284 - - 113.740 3.217.897
Ticari alacaklar Diger alacaklar

Mliskili Diger 1lliskili ~ Diger Nakitve nakit  Finansal

31 Aralik 2016 taraf taraf  taraf taraf benzerleri yatirimlar

Raporlama tarihi itibarryla maruz

kalinan azami kredi riski 199.051 138.797 - - 225.635 3.087.448
Vadesi gegmemis ya da deger

diistikligiine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri 199.051 138.797 - - 225.635 3.087.448

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir.

Sirket’in ticari alacaklarmin biiyiikk kismi yonetilen yatirim fonlarmin son bir aylik yonetim
alacaklarindan olusmaktadir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.

Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir deger diistikliigiine tabi tutulan
varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilanco disi kredi riski iceren unsurlari ve vadesi
geemis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklar1 bulunmamaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Likidite riski aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal ylkiimliiligii bulunmamaktadir.

Tirev niteliginde olmayan finansal yukimlultklerin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri
itibartyla, sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Asagidaki vade
analizinde agiklanan tutarlardan 3 aydan kisa olan finansal yiikiimliiliiklerin vadeleri 1 aya kadar olup
defter degerleri ile birbirine esittir.

Sozlesme
uyarinca
Defter nakit 3 aydan 3-12 ay 1-Syil  Syldan
31 Arahik 2017 degeri cikislar kisa arasi arasi uzun
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda
borgclar 99.462 99.462 99.462 - - -
Diger borglar 32.679 32.679 32.679 - - -
Kisa vadeli karsiliklar 28.267 28.267 - 28.267 - -

Toplam yukumlulikler 160.408  160.408  132.141 28.267 - -

Sozlesme
uyarinca
Defter nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
31 Aralik 2016 degeri cikislar kisa arasi arasi uzun
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda
borclar 191.030  191.030  191.030 - - -
Diger borglar 29.615 29.615 29.615 - - -
Kisa vadeli karsiliklar 25.576 25.576 4.248 21.328 - -

Toplam yukiamlulukler 246.221  246.221  224.893 21.328 - -

Yukaridaki tablolarda tiirev olmayan, sadece belirli bir kontrata dayali finansal yiikiimliiliiklere yer
verilmistir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Piyasa riski aciklamalari
Doviz pozisyonu riski

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablolarinda, Sirket tarafindan tutulan
yabanci para varlik ve bor¢ bulunmadigindan, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla
Sirket doviz riskine maruz kalmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, degisken faizli varlik ve yikimliligi
bulunmadigindan Sirket faiz riskine maruz kalmamaktadir.

Sirket’in sabit faizli finansal araglarinin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Sabit faizli finansal araclar
Nakit ve nakit benzerleri
-Repo isleminden alacaklar 44.168 155.225

Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar
Yatirim fonlari

- Ozel sektor bor¢lanma araglari fonu 2.871.719 3.087.448
- Degisken fon 346.118 -

Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy g¢esitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi, Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya g¢alismaktir. Bu katma degeri, saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
geligmeleri siirekli izler ve portf0y yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.
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FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriitmanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Gergege uygun degerleri, tahmin edilmesi pratikte mimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin ger¢cege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin, ger¢ege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yikumliliklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Gercege Kayith Gercege Kayith
uygun degeri degeri uygun degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 113.740 113.740 225.635 225.635
Finansal varliklar 3.217.897 3.217.897 3.087.448 3.087.448
Ticari alacaklar 304.002 304.002 337.848 337.848
Diger borglar 32.679 32.679 29.615 29.615

Finansal varliklarin ve ylikiimliilikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlGlikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal yatirnmlar

Gergege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar

- Yatirim fonlari 3.217.897 - -

31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal yatirnmlar

Gergege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar

- Yatirim fonlari 3.087.448 - -
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme gilinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve
net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismimi ifade eden tutarlarm yer aldigi grubu
olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’nin 25’inci maddesine istinaden Portfdy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini
ayni tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34
sayili tebligin 4’Uncl maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig
Seri: VV No: 34’(in 3’tincli maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan
duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak
Uzere, deger diisiikliigii karsiligi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran
varliklar ve diger duran varliklar ile misteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan,
istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli
olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar
tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye
piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’in 8’inci maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi
tabanlari, sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:
34’de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayimlanarak yiiriirliiliige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Portféy Yonetim Sirketlerine iliskin 55’inci maddesinde ve portfdy saklama hizmetine
iliskin 56’inci maddesinde yer verilen uygulamalar1 duzenlemek amaciyla “Portfdy Yonetim
Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portfoy Saklama Hizmetine
ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanmustir. Uygulamaya konulan sz konusu tebligler ile portfoy yonetim
sirketlerinin asgari sermayeleri yonettikleri portfdy biiylikliklerine bagli olarak degisebilmekle
birlikte asgari 6zsermaye tutar1 2.000.000 TL olarak belirlenmistir. “Portfoy Yonetim Sirketlerine ve
Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve “Portfoy
Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi” 1 Ocak 2014
tarihinden itibaren yiiriirliiliige girmistir.

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
[liskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No:34”) uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve
yonetmektedir. Sirket, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterliligi
gereklerini yerine getirmektedir.

28



22.

23.

TACIRLER PORTFOY YONETIMi ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devam)

Portfoy yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde kurulan 5 adet yatirim fonlarinin kurucusudur ve
portfdy yoneticiligini yapmaktadir (31 Aralik 2016: 5 adet). Bu faaliyetten fon yOnetim Ucreti elde
etmektedir. 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap doneminde fonlardan elde edilen fon yonetim
ticreti gelirlerinin toplami1 3.571.001 TL (31 Aralik 2016: 1.433.076 TL) dir (Dipnot 14). Sirket’in 31
Aralik 2017 tarihi itibariyla yonettigi bireysel portfoyler yonetim ticreti gelirlerinin toplami 293.296
TL’dir (31 Aralik 2016: 436.851 TL).

Gunliik fon yonetim komisyonu oranlar1 ve fon toplam degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Komisyon Fon toplam Komisyon Fon toplam
Fonun adi oranlar (%) degerleri oranlar (%) degerleri
Tacirler Portfoy Ozel Sektor
Borglanma Araglar1 Fonu 0,003  83.588.608 0,003 128.432.087
Tacirler Portfoy Degisken Fon 0,008  21.769.522 0,008 7.146.992
Tacirler Portfoy Kisa Vadeli
Borglanma Araglar1 Fonu 0,005  23.688.263 0,005  28.142.170
Tacirler Portfoy Serbest Fon 0,003 16.986.227 0,003 10.153.095
Tacirler Portfdy Hisse Senedi Fonu 0,008 25.238.454 0,008 7.431.108
Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Tacirler Portfoy Degisken Emeklilik
Yatirim Fonu 0,005 3.975.868 0,005 494.705
Toplam yatirim fonlari 175.246.942 181.800.157

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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