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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLISKIN
BAGIMSIZ DENETCt RAPORU

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S, Yonetim Kurulu’na

Yoénetim Kurulunun Yilhik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlam
Cercevesinde Denetimine iliskin Rapor

1,

Tacirler PortfGy Yonetimi A.S.'nin (“Sirket”) 31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine
iligkin yilhk faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna [liskin Sorumlulugu

2,

Sirket yonetimi, 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’'nun (“ITK”) 514'tincii maddesi ve Sermaye
Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) II-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig") hiikiimleri uyarmca yilhik faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarh
olacak ve gercegi yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun
hazirlanmasim saglamak i¢in gerekli gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumluludgu

3.

Sorumlulugumuz, Sirket'in faaliyet raporuna yGnelik olarak TTK'nin 397'nci maddesi ve Teblig
cergevesinde yaptifimz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin Sirket'in 17 Mart 2017 tarihli bagimsiz denetgi raporuna konu olan finansal tablolariyla
tutarh olup olmadif1 ve gergefi yansitip yansitmadif haklkinda goriig vermektir,

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’'nin bir parcas: olan Bafimsiz Denetim
Standartlarr’'na uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim
ve bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin finansal tablolarla tutarh olup
olmadifina ve gercegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bafimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kamt elde etmek amaciyla denetim
prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin segimi, bagimsiz denet¢inin mesleki

muhakemesine dayanir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kamitlannn, goriigiimiiziin
olugturulmas: icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.
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4.  Goriigiimiize gbre yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler, tiim
dnemli ybnleriyle, denetlenen finansal tablolarla tutarhidir ve gergegi yansitmaktadir,
Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

5. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun 402’'nci maddesinin iiciincii fikras1 uyarinca; BDS 570
“Isletmenin Siireklilifi” cercevesinde, Tacirler Portfty Yonetimi A.§.'nin &ngoriilebilir gelecekte
faaliyetlerini siirdiiremeyece§ine iligkin raporlanmasi gereken Gnemli bir hususa rastlamlmamgtir,

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.




TACIRLER PORTFOY YONETIMi ANONIM SIiRKETi
Faaliyet Raporu

¢ Rapor Donemi
01 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016

e Ortakhgm Unvam
Tacirler Portfdy Yonetimi A.S.

e Illetisim Bilgileri

Adres : Nispetiye Caddesi Akmerkez B.3 Blok Kat. 7 Etiler Besiktas -ISTANBUL
Telefon - (0212) 355 46 46 Pbx

e_posta : bilgi@tacirlerportfoy.com.tr

Web Adresi : www.tacirlerportfoy.com.tr

Ticaret Sicil No 1788409

Subemiz bulunmamaktadir.

e Sirketin Faaliyet Konusu

Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri cergevesinde
yatirim fonlarinin kurulmasi ve yoénetimidir. Ayrica, yatirim ortakhklarinin, 28/3/2001 tarihli ve
4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emekililik
yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin
portfdylerinin ydnetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurul'undan
gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatinm danismanhgi ve
kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari dahil olmak Gizere fon katilma paylari ile degisken
sermayeli yatirnm ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurula bildirimde bulunmak ve Kurulun portféy
yonetim sirketlerine iliskin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye biyikligine sahip olmak
sartiyla, Kurulun yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iligskin diizenlemelerine uygun sekilde;

Sermaye piyasalari ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi, ve Sermaye piyasasi araglarina iliskin
islemlerle ilgili yatirim arastirmasi ve finansal analiz yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi
islemleri de yapabilir. Ayrica Servet ydnetimi ve finansal planlama yapiimasi yan hizmetlerini de
verebilir.
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e Doénem icinde yonetim ve denetleme kurullarinda gorev alan baskan ve uyelerin,
murahhas lyelerin ad ve soyadlari, yetki sinirlari, bu gorevlerin sireleri (baslangic ve
bitis tarihleri)

Adi Soyadi Gorevi Yetki Siniri  Gorev Baslangic -Bitis Tarihi
Atilla TACIR Yonetim Kurulu Baskani Sinirsiz 18/03/2016 -Devam Ediyor
Oktay Okan ALPAY Yonetim Kurulu Baskan Yrd.  Sinirsiz 18/03/2016 -DevamEdiyor
ibrahim CALISKAN Yénetim Kurulu Uyesi Sinirsiz 18/03/2016 -Devam Ediyor

e Doénem icinde Esas Sozlesmede degisiklik yapilmissa bunun nedenleri ve yapilan
degisiklikler;

Sirket  sermayesinin - 10.000.000.00TL kayith sermaye tavani icinde 4.500.000,00TL.den
5.250.000,00TL.ye ¢ikariimasina 26/08/2016 tarihinde karar verilmis, bu amagla Sermaye Piyasasi
Kurulu‘na yapilan basvuru sonucu Kurul'un 28/09/2016 Tarih 12233903-335.05-E.10055 sayil izni
ile Sermaye artirimi izin talebimiz olumlu karsilanmis. Kurul onayi sonrasi Esas Sézlesmenin 8.
numarali sermaye maddesi degistirilmis, 03/10/2016 tarih 285624 sayi ile Istanbul Ticaret Sicilin de
tescil edilmis olup, 4 Kasim 2016 tarih 9191 sayil Turk Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmistir.

e Sermaye Hareketleri
iigili dénemde sirket sermayesi 750.000 TL artirilarak 4.500.000,00TL den 5.250.000,00TL.ye
¢ikarilmistir. Sermaye artirnm tutarini hakim ortak Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. nakden

karsilamistir. Sermaye artirim sonrasi ortaklik yapisi asagidaki tabloda oldugu gibidir.

Ortaklik yapisi

Adi-Soyady/Unvam Pay Adedi Pay Oram (%)
1| Tacirler Yatrmm Menkul Degerler A.S. 5,175,000.00 98.5714
2|Atilla TACIR 25,000.00 0.4762
3|Can TACIR 25,000.00 0.4762
4|Halit TACIR 20,000.00 0.3810
5|Serkan TACIR 5,000.00 0.0952
TOPLAM 5,250,000.00 100.00

e Ortaklhigin Faaliyet Gdsterdigi sektér ve bu sekt6érdeki yeri hakkinda bilgi

Sirketin ydnetilen portféy buyukligi 31.12.2016 tarihinde yaklasik 314 milyon TL‘ye ulasmistir.
Sektdrde 17 adet banka kdkenli olmak tzere 50 adet portfdéy yénetim sirketi faaliyet géstermekte
olup 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yonetilen portféy blylkligi bakimindan banka ve sigorta kékenli
portfdy yonetim sirketleri disindakiler siralamasinda altinci sirada yer almaktadir.

Sirketin y6nettigi varliklarin blyUkIGga 31/12/2015 - 31/12/2016 tarihleri arasinda %200’0n Gzerinde
artis saglayarak 100,5 milyon TL'den 313,8 milyon TL ye ¢ikmistir. Sirket faaliyet konusu ile ilgili
driin gesitliligini arttirma hedefine uygun olarak 2016 yilinin son ayinda Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
ile yaptigi isbirligi ile Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Tacirler Portféy Degdisken Emeklilik Yatirim
Fonu’nu yénetmeye baslamistir.
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Donem 31/12/2015 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2016
Yonetilen Portfoy Tiirii Say1 Portfoy Biiyiikliigii Say1 Portfoy Biiyiikliigii
Yatirm Fonu 5 25,715,711.00 5 181,007,932.00
Emeklilik Yatrm Fonu 0 - 1 494,801.00
Ozel Portfoy Tiizel Kisi 7 18,252,291.00 11 40,525,029.00
Ozel Portfoy Gercek Kisi 18 56,576,029.00 23 91,766,306.00
30 100,544,031.00 40 313,794,068.00

o Temettl Politikasi

Sirketin kar dagitimi politikasi Sirket Esas S6zlesmesinin 28. Maddesinde belirtilmistir.

e Yatinm Politikasi

Sirketimiz sermayesini ve gelirlerini vadeli mevduat ve yatirim fonlarina yatirim yaparak

degerlendirmektedir.

e Risk Yonetim Politikasi

Sirketimiz Risk Ydnetim Hizmetini disaridan saglamaktadir. Bu amagla Tacirler Yatinm Menkul
Degerler A.S. Risk Ydnetimi, yonetilen tim fonlarin, 6zel portféylerin ve sirket'in risklerine iligkin bilgi
ve analizleri Risk Yoénetim Prosediirlerine uygun bir sekilde sirket yetkililerine raporlamaktadir.

Tim fonlar ve 6zel portfdylere iliskin, haftalik olarak yapilan yatirim komitesi toplantisinda piyasa
riskleri ve mevcut pozisyonlarin dederlendiriimesi yapilirken, komite kararlarina iliskin uyum sdreci
sirketin ic kontrol gdrevlisi tarafindan takip edilmektedir. i¢ kontrol birimi dogrudan yénetim kuruluna
bagl olup tespit edilen hususlara ait raporlari aylik olarak ydénetim kuruluna sunmaktadir.

Ayrica, Sirketin i¢ kontrolden sorumlu Miifettisi, Sirket tarafindan gerceklestirilen faaliyetlerin
Sermaye Piyasasi Kurulu ve Mali Suglari Arastirma Kurulu tarafindan yayinlanan yénetmeliklerde
belirtilen yasal sorumluluklara uygunlugunu kontrol etmektedir.

¢ Finansman Kaynaklari

Sirketin Finansman kaynagi yénetmekte oldugu portfdy buyukligune iliskin komisyon gelirleri ve
performans primlerinde olusmaktadir.

e 01 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 tarihleri doneminde sirketin atmis oldugu adimlar,

» Sirket Serbest Fon’un paylarini TL ve Déviz olarak alinip satilabilmesi igin izahname
degisikligi gerceklestirmis 12 Aralik 2016 tarihinden itibaren hem TL hem USD fiyati ile
satis yapmaya baslamistir.

» Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Tacirler Portfdy Degisken Emekililik Yatirim Fonu’nun
yOnetimine 24 Aralik 2016 tarihinde baslamistir.

Sirket buylimesini stirdirmeyi, yatirim fonlari, 6zel portfdy yénetimi ve bireysel emeklilik fonlari
yonetimindeki aktif blyUkligin arttirmayi, ayrica, dagitim kanallari ile strdirdtgu isbirliginin de
destegiyle masteri tabanini genisletmeyi hedeflemektedir

e Ortakligin Mali yapisini iyilestirmek icin alinmasi diisiiniilen 6nlemler

Sirketimiz sermaye artirimi igin Sermaye Piyasasi Kuruluna bagvurmus ve onay almistir.
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Sermaye artiriminin yani sira yonetilen portfdy byikluginden elde edilen komisyon gelirleri artis

gbstermektedir.

e Mevcut Ust Yonetim

Unvani Adi Soyadi
Yénetim Kurulu Bagkani Atilla TACIR
Yoénetim Kurulu Baskan Yrd.-Genel Mdlr Oktay Okan ALPAY

Yénetim Kurulu Uyesi

ibrahim CALISKAN

Genel Mudir Yardimcisi

Kubilay OZALP

Genel Mudir Yardimcisi

Yigit Mehmet USTAY

e Personel Yapisi ve Hareketleri

Sirket, Portfdy Yénetimi, Satis ve Pazarlama, Mali isler ve Operasyon ile i¢ Kontrol birimlerinden
olusmaktadir. 31 Aralik 2016 itibariyle sirket personeli lisans 3 ve yiksek lisans 4 olmak lzere
toplam 7 kisiden olusmaktadir.

iigili ddnemde satis ve pazarlama biriminden bir personel ayriimistir.

Personel Gcretleri Sirketin Mali durumu, sektdrdeki diger kurumlarin Gcret politikasi ve personel
performanslari g6z 6niinde bulundurularak belirlenmektedir

E T_amrie_rﬁrtfﬁy Yonetimi A.$ . i
Organizasyon Semasi

Yonetm Kurulu
Adilla Tacir, O. Okan Alpay, Ibrahim Cahskan

Hiilya Bahgeci
Genel Mudar
Q. Okan Alpay

Disandan Alinan Hizmetler

Portféy Yénetimi e
Kubilay Ozalp Yigit Mehmet Ustay

Arastirma Hizmelleri
Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
Can Altug Yurtcan
Volkan Mithiirciioglu

Genel Modur Yardimeisi Genel Madir Yardimeist

" OPY Operasyon
Meltem Yildinm

Risk Yonetimi
Tacirler Yatinm Menkul Degerler A 3.
Nil Yilksel

. "if)aljﬁlrﬁ Kanallan " Mal ve itﬁr\"fsler

~ Altematif Uranler TEFAS Sorumiusu
Meltem Yildinm

Bilgi Sistemleri
Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.G.

Adil Erenturk

Aydin Celikdelen
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e Ust diizey yonetime ve yonetim kuruluna saglanan faydalar ile personele verilen diger
haklar

Tam personelimize asagidaki haklar saglanmaktadir.

> Ozel Saglik Sigortasi
» Yemek Yardimi

Ust yénetime ayrica asadidaki haklar saglanmaktadir.

» Makam Araci
» Cep Telefonu (Limitli)

Yonetim Kurulu Gyelerine Genel Kurul karari geredi huzur hakki 6denmemektedir. Ust Yénetime
6denen Ucretlerin briit toplami 1,082.200,00TL. Ust diizey yoneticiler Genel Midir ve Genel Mudar
yardimcilarindan olugsmaktadir.

Oktay Okan ALPAY Atilla TACIR
Genel Midur Yénetim Kurulu Baskani
Yénetim Kurulu Bsk.Yrd
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Cari donem

Onceki donem

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
VARLIKLAR

Donen varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 225.635 3.670.517
Finansal yatirimlar 3.087.448 -

Gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 3.087.448 -
- Alim satim amacgh elde tutulan

finansal varliklar 3.087.448 -
Ticari alacaklar 337.848 177.224
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 199.051 24.790
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 138.797 152.434
Pesin 6denmis giderler 53.151 34.957
- lliskili olmayan taraflardan pesin ddenen giderler 53.151 34.957
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 41.474 9.868
Diger donen varhiklar 12.478 11.623
- lliskili olmayan taraflardan donen varliklar 12.478 11.623
Toplam donen varliklar 3.758.034 3.904.189

Duran varhiklar
Maddi duran varliklar 30.905 37.791
- Demirbaslar 30.905 37.791
Ertelenmis vergi varligi 10.444 3.515
Toplam duran varhklar 41.349 41.306
TOPLAM VARLIKLAR 3.799.383 3.945.495
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Cari donem

Onceki donem

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 191.030 52.113
Diger bor¢lar 29.615 23.479
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 29.615 23.479
Kisa vadeli karsiliklar 25.576 20.566
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 21.328 14.666
- Diger kisa vadeli karsiliklar 4.248 5.900
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 246.221 96.158
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli diger karsiliklar 32.245 2.788
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 32.245 2.788
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 32.245 2.788
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 5.250.000 4.500.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler (1.940) 2.490
- Tamumlanmus fayda planlart yeniden
olciim kayiplari/(kazanglari) (1.940) 2.490
Gecmis yillar zararlart (-) 12 (655.941) (17.561)
Net donem zarari (-) (1.071.202) (638.380)
Toplam ézkaynaklar 3.520.917 3.846.549
TOPLAM KAYNAKLAR 3.799.383 3.945.495
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1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
SURDURULEN FAALIYETLER
ESAS FAALIYET GELIRi
Hasilat 1.938.026 627.373
Briit kar 1.938.026 627.373
Genel yonetim giderleri (-) (2.921.131) (1.634.254)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (472.686) (12.061)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 378.767 378.535
Esas faaliyet zaran (-) (1.077.024) (640.407)
Siirdiiriilen faaliyetler
vergi Oncesi zarar (-) (1.077.024) (640.407)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri
- Ertelenmis vergi geliri 5.822 2.027
Net donem zarari (-) (1.071.202) (638.380)
Pay basina kayip
Siirdiilen faaliyetlerden
pay basina kayip (-) (0,23) (0,18)
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zarar olarak yeniden
siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis fayda planlari yeniden
Olctim kayiplari (-), vergi sonrast (4.430) (967)
DIGER KAPSAMLI GIDER (-) (4.430) (967)
TOPLAM KAPSAMLI GiDER (-) (1.075.632) (639.347)
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