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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Tacirler Portfdy Yonetimi A.$. Yonetim Kurulu'na

Finansal Tablolara Iliskin Rapor

1.

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.'nin (“Sirket”) 31 Arahk 2016 tarihli finansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve dier kapsamh gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu, nakit akig tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarim &zetleyen dipnotlar ve diger
agiklayic1 notlardan olugan iligikteki finansal tablolanim denetlemis bulunuyoruz.

Yénetiminin Finansal Tablolara Iliskin Sorumluludu

2,

Sirket y6netimi; finansal tablolarn Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gerceffie uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh inemli
yanhghk icermeyen finansal tablolann hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden
sorumludur,

Bagimsiz Denetginin Sorumiulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériig
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan
yaymmlanan Tiirkiye Denetim Standartlarimin bir pargas1 olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bafimsiz
denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhghik igerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
fizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bafimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kamt elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhghk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz deneteinin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk deferlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, igletmenin finansal
tablolannin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinlifine iligkin bir gériis verme amaci tasimaz,
Bafimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira,
Sirket yonetimi tarafindan kullamlan muhasebe politikalarmin uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadifinin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériigiimiiziin
olugturulmas igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturdufuna inamyoruz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.DWC,COMLLT  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015
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Gorilg

4.  Goriiglimiize gbre, finansal tablolar Tacirler Portfoy Yonetimi A.$.'nin 31 Arahk 2016 tarihi itibariyle
finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit
akiglari, Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na uygun olarak tiim Gnemli yonleriyle gergege uygun bir
bigimde sunmaktad:r.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

5. 6102 sayth Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca,
Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadifina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamstir,

6.  TTKnin 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimmza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar yapmig ve istenen belgeleri vermigtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Didem DemeriKby,
Sorumlu Dene\'{;l
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TACIiRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

31 ARALIK 2016 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) . gecmis)
Dipnot Cari donem Onceki donem
referanslari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
VARLIKLAR

Doénen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 225.635 3.670.517
Finansal yatirimlar 5,19 3.087.448 -

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 3.087.448 -
- Alim satim amacgly elde tutulan

finansal varliklar 3.087.448 -
Ticari alacaklar 337.848 177.224
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 6,19 199.051 24.790
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 138.797 152.434
Pesin 6denmis giderler 13 53.151 34.957
- lliskili olmayan taraflardan pesin ddenen giderler 53.151 34.957
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 17 41.474 9.868
Diger donen varliklar 12.478 11.623
- lliskili olmayan taraflardan donen varhiklar 12.478 11.623
Toplam donen varhklar 3.758.034 3.904.189

Duran varhklar
Maddi duran varliklar 8 30.905 37.791
- Demirbaslar 30.905 37.791
Ertelenmis vergi varlig 17 10.444 3.515
Toplam duran varhklar 41.349 41.306
TOPLAM VARLIKLAR 3.799.383 3.945.495

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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TACIiRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagumsiz
denetimden denetimden
gegmis) ) gegmis)
Dipnot Cari donem Onceki donem
referanslari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lar 10 191.030 52.113
Diger borglar 29.615 23.479
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 7 29.615 23.479
Kisa vadeli karsiliklar 25.576 20.566
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 11 21.328 14.666
- Diger kisa vadeli karsiliklar 11 4.248 5.900
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 246.221 96.158
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli diger karsiliklar 32.245 2.788
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 11 32.245 2.788
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 32.245 2.788
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 12 5.250.000 4.500.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml gelirler (1.940) 2.490
- Tamimlannmusg fayda planlart yeniden
olgiim kaywplari/(kazanglart) (1.940) 2.490
Gecmis yillar zararlar (-) 12 (655.941) (17.561)
Net donem zarari (-) (1.071.202) (638.380)
Toplam ozkaynaklar 3.520.917 3.846.549
TOPLAM KAYNAKLAR 3.799.383 3.945.495

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar
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TACIiRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) gecmis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
SURDURULEN FAALIYETLER
ESAS FAALIYET GELIiRi
Hasilat 14 1.938.026 627.373
Briit kar 1.938.026 627.373
Genel yonetim giderleri (-) 15 (2.921.131) (1.634.254)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 15 (472.686) (12.061)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 378.767 378.535
Esas faaliyet zarari (-) (1.077.024) (640.407)
Siirdiiriilen faaliyetler
vergi oncesi zarar (-) (1.077.024) (640.407)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri
- Ertelenmis vergi geliri 17 5.822 2.027
Net donem zarari (-) (1.071.202) (638.380)
Pay basina kayip
Siirdiilen faaliyetlerden
pay basina kayip (-) 16 (0,23) (0,18)
DiGER KAPSAMLI GELIiR KISMI
Kar veya zarar olarak yeniden
smiflandirilmayacaklar
Tamimlanmis fayda planlar1 yeniden
Olctim kayiplari (-), vergi sonrasi (4.430) (967)
DiGER KAPSAMLI GIDER (-) (4.430) (967)
TOPLAM KAPSAMLI GIiDER (-) (1.075.632) (639.347)

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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TACIiRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN

HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Ozkaynaklar (Bagimsiz denetimden gecmis)

Tanimlanmig
. fayda planlar: Gecmis
Odenmis  yeniden dl¢iim yillar Net donem Toplam
sermaye kazanclar zararlari (-) kari/(zarari) ozkaynak
1 Ocak 2015 1.000.000 1.523 (51.867) 34.306 983.962
Sermaye artirimi 3.500.000 - - - 3.500.000
Transferler - - 34.306 (34.306) -
Toplam kapsamli gelir - 967 - (638.380) (637.413)
Diger kapsamli gelir - 967 - - 967
Net donem zarari (-) - - - (638.380) (638.380)
31 Aralik 2015 4.500.000 2.490 (17.561) (638.380) 3.846.549
Ozkaynaklar (Bagimsiz denetimden gecmis)
Tanimlanmig
fayda planlar
. yeniden dl¢iim Gecmis
Odenmis kazanclary yillar Net donem Toplam
sermaye (kayiplarn) zararlarni (-) zarari (-) ozkaynak
1 Ocak 2016 4.500.000 2.490 (17.561) (638.380) 3.846.549
Sermaye artirimi 750.000 - - - 750.000
Transferler - - (638.380) 638.380 -
Toplam kapsamli gider (-) - (4.430) - (1.071.202) (1.075.632)
Diger kapsamli gider (-) - (4.430) - - (4.430)
Net donem zarari (-) - - - (1.071.202) (1.071.202)
31 Arahk 2016 5.250.000 (1.940) (655.941) (1.071.202) 3.520.917

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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TACIiRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagumsiz (Bagumsiz
denetimden denetimden
Gegmis) . gecmis)
Cari donem Onceki donem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
A.isletme faaliyetlerinden nakit akislar:
Donem net zarari (-) (1.071.202) (638.380)
Siirdiiriilen faaliyetlerden donem zarart (-) (1.071.202) (638.380)
Donem net kar1 mutabakatim saglamak
icin yapilan diizeltmeler:
Gergege uygun deger kazanglari ile ilgili diizeltmeler -
Finansal varliklarin gercege uygun deger kazanglart ile
ilgili diizeltmeler (65.427) -
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 8, 14 6.886 5.967
Faiz reeskont gelirleri ile ilgili diizeltmeler 16.110 (10.932)
Bloke mevduatlarla ilgili diizeltmeler 68.989 (68.989)
Karsiliklara iligkin diizeltmeler 11 14.632
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin ayrilan
karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 30.581
- Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (1.652)
Vergi geliri ile ilgili diizeltmeler (-) 17 (5.822) (2.027)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Finansal yatirrmlardaki artig (-) (3.022.021) -
Ticari alacaklardaki (artig)/azalis ile ilgili diizeltmeler
Tliskili taraflardan ticari alacaklardaki (artis)/azalis (174.261) 3.596
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azahs/(artig) 13.637 (152.434)
Diger varliklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (-) (50.655) (37.197)
Diger borglardaki artis ile ilgili diizeltmeler
Tliskili olmayan taraflara olan diger bor¢lardaki artis 145.054 66.977
isletme faaliyetlerinde kullamlan nakit akislar (-) (4.109.783) (818.787)
B. Yatirim faaliyetlerinden nakit akislari:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart - (42.171)
Yatirim faaliyetlerinde kullanmilan nakit akislar (-) - (42.171)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislari:
Pay veya diger 6zkaynaga dayali ihracindan kaynaklanan nakit girisleri 750.000 3.500.000
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akislar: 750.000 3.500.000
D. Yabana para cevrim farklarimin nakit ve nakit
benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki (azalis)/artis (3.359.783) 2.639.042
Donembasi nakit ve nakit benzerleri 3.585.418 946.376
E. Donemsonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 225.635 3.585.418

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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TACIiRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cercevesinde sermaye piyasast araglarindan olusan portfoyleri, miisterilerle soézlesme yapmak
suretiyle vekil sifat1 ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla 23 Agustos
2011 tarihinde Istanbul ticaret siciline tescil ettirilerek 29 Agustos 2011 Tarih 7890 sayili Ticaret
Sicili Gazetesinde ilan edilerek kurulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 5 Eyliill 2012 Tarih
B.02.6.SPK.0.15-355-03-791-8905 sayili yazist ile 5 Eylil 2012 tarihli ve PYS.PY.47/979 sayili
Portfoy Yoneticili Yetki Belgesi alinmis olup, 6362 sayili sermaye piyasasi kanunu ve III-55-1 sayil
Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak
Sermaye Piyasasi Kuruluna yapilan bagvuru sonucunda Sermaye Piyasasi Kurulu 19 Haziran 2015
yarihli ve 12233903-335.99-E.6197 sayili yazisi ile portfoy yoneticiligine iligkin 18 Haziran 2015
tarihli ve PYS/PY.24/639 sayili Faaliyet Yetki Belgesi alinmigtir. Bu nedenle 5 Eyliil 2012 Tarih
PYS.PY.47/979 sayili eski Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun talebi
tizerine 14 Temmuz 2015 tarihli ve 8862 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan ettirilerek
terkin edilmistir.

Sirket, hisselerinin %98,57’si (31 Aralik 2015: %98,33) Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. nin
miilkiyetindedir.

Sirket Tiirkiye’de kayitli olup, kayith adresi Nispetiye Caddesi Akmerkez B3 Blok Kat 7 Etiler
Besiktas / Istanbul’dur.

Sirket, faaliyetlerini tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir faaliyet alaninda (Portfdy Yonetimi)
siirdiirmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla calisan sayis1 7°dir (31 Aralik 2015: 8).
Finansal Tablolarin Onaylanmasi

31 Aralik 2016 tarihi ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait finansal tablolar, Sirket’in Yonetim
Kurulu tarafindan 17 Mart 2017 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat ¢ercevesinde Genel kurul ve diger
diizenleyici kurumlarin finansal tablolar1 yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlari ve TMS’ye uygunluk beyam

Finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Goézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”) esas alinmustir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe
Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlar1 icermektedir.



TACIiRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

211

2.1.2

2.1.3

2.14

2.1.5

Uygulanan finansal raporlama standartlari1 ve TMS’ye uygunluk beyam (Devami)

Sirket’in finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka a¢ik
sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolar1 bu karar
cercevesinde hazirlanmistir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda,
SPK tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati
ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklarin disinda, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amactyla
gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

isletmenin siirekliligi

Sirket’in finansal tablolar1 isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlanmustir.

Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari donem
finansal tablolar1 onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

Raporlanan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve

yiikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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2.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Yeni ya da Diizenlenmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarimmn ve Yorumlarin
Uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yayimlanan ve 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.

31 Aralik 2016 tarihi itibaryyla gecerli olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 14, “Diizenlemeye dayali erteleme hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS
uygulayacak sirketlerin, diizenlemeye dayali erteleme hesap bakiyelerini 6nceki genel kabul
gormiis muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin
vermektedir. Ancak daha once TFRS uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger
sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger
kalemlerden ayr1 olarak sunulmasi istenmektedir.

2014 Donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Tyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

- TFRS 5, “Satis amacgli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler”, satis
yontemlerine iliskin degisiklik

- TFRS 7, “Finansal araglar: Agiklamalar”, TFRS 1’e bagli olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iliskin degisiklik

- TMS 19, “Calisanlara saglanan faydalar” iskonto oranlarina iliskin degisiklik

- TMS 34, “Ara donem finansal raporlama” bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik

TFRS 11, “Miisterek anlasmalar”daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile
ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin
ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, 1 Ocak 2016 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir. Bu
degisiklik iiziim asmasi, kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini
degistirmektedir. Tasiyic1 bitkilerin, maddi duran varliklarin iiretim siirecinde kullanilmasina
benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla aym sekilde muhasebelestirilmesine karar
verilmistir. Buna bagl olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS
16’min  kapsamina alinmustir. Tasiyict bitkiler iizerinde biiyiiyen {iriinler ise TMS 41
kapsamindadir.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar’, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle bir varligin kullanimini igeren bir faaliyetten elde
edilen hasilatin, genellikle varlifin ekonomik yararlarinin tiikketimi disindaki etkenleri
yansittigindan, hasilat esasli amortisman ve itfa yontemi kullaniminin uygun olmadigina agiklik
getirmistir.
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31 Aralik 2016 tarihi itibaryyla gecerli olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devamz):

- TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagl ortaklik, istirakler ve
is ortakliklarindaki yatirnmlarini muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin
vermektedir.

- TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatinmlar”’; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin bagl ortakliklari icin
konsolidasyon muafiyeti uygulamasina aciklik getirir.

- TMS 1 “Finansal tablolarin sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve
aciklamalarini iyilestirmek amaglanmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler :

- TMS 7 “Nakit akis tablolar1”’ ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin ~ finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliilik degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek aciklamalar getirmistir. Degisiklikler TMSK’nin
‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir pargasi olarak finansal tablo ag¢iklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

- TMS 12 “Gelir vergileri”’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik bir varligin gercege uygun
degerinden Olciilmesi durumunda ve gercege uygun degerinin vergi matrahindan altinda
kalmasi durumunda ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir.
Ayrica ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger bazi yonleri de
acikliga kavusturmaktadir.

- TFRS 2 “Hisse bazli 6demeler”’deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli
odemelerin Olciim esaslarini ve bir 6diillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya ceviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini aciklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir
isverenin ¢alisaninin hisse bazli ddemesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
O0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu o6diil
sanki tamamen Ozkaynaga dayaliymiscasina islem gormesini gerektirmektedir.

- TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve yiikiimliliiklerin siniflandirmast ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklart ve aymi
zamanda suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (Devamu) :

TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlar1 ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya c¢ikan yeni standart hasilatin
finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir
olmasini saglamay1 amaclamistir.

TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat” daki degisiklikler; bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract mmdir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin aciklamalar
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis
aciklayici ornekler eklenmistir. TMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek
pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 16 “Kiralama iglemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve
ozellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki
TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem igin
finansal kiralama (bilanco i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilanco dig1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri icin
gelecekte oOdeyecekleri kiralama yiikiimliiliikklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik
kullamim hakki’n1 bilancolarina yazmak zorunda olacaklardir. TMSK kisa donemli kiralama
islemleri ve diisiik degerli varliklar icin bir istisna Ongdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya
verenler acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir.
Ancak TMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (sozlesmelerdeki
iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler
de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler
ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz
sozlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o
varlig1 kontrol etme hakkini igeriyorsa o so6zlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama
islemi icermektedir.

TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta
sirketleri icin “ortiilii yaklasim ve “erteleme yaklasimi” olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir.
Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim girketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmay: kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme opsiyonu saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagl olarak 2021
yilina kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9
uygulamay1 erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39 ‘Finansal Araglar’
standardin1 uygulamaya devam edeceklerdir.
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (Devamu) :

- TMS 40, “Yatinm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirim amagh
gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi durumunda yatirnm amacl gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirrm amach gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

- 2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler 3 standardi etkilemektedir:

- TFRS 1, “Tirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19
ve TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarinin
1 Ocak 2018’den itibaren gecerli olarak kaldirilmistir.

- TFRS 12 “Diger isletmelerdeki paylara iligskin agiklamalar”, standardin kapsamina iliskin
bir netlestirme yapilmigtir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir.

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”, 1 Ocak 2018’den itibaren
gecerli olarak bir istirak ya da is ortakliginin gercege uygun degerden ol¢iilmesine iliskin
degisiklik

- TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”, 1 Ocak
2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak yapilan
o0demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir.
Bu yorum tek bir odemenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla O6demenin
yapildigi/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki cesitliligi
azaltmaktadir.

Erken uygulanmasi benimsenmis standartlar

Sirket, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zarariin belirlenmesinde dikkate alinacak

sekilde finansal tablolara yansitilir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve onceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.
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2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Sirket’in finansal tablolar1 isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlanmustir.
2.5 Onemli muhasebe politikalarinin ozeti
(a) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz hesap ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir (Dipnot 4).

(b) Finansal yatirnmlar

Sirket, menkul kiymetlerini “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi: Sirket yonetimi
tarafindan satin alma amaclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar da
dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra gergcege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar makul
degerleriyle degerlenmektedir. Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
bilango tarihi itibartyla bekleyen en iyi alis emri iizerinden degerlenmektedir. Makul degere esas
teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullar icerisinde gerceklesmemesi durumunda makul
degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan
“Iskonto edilmis deger” makul deger olarak dikkate alinmaktadir. Gercege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya c¢ikan kar veya
zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz, kupon ve itfa gelirleri gelir tablosunda “Esas
faaliyetlerden diger gelirler” ve “Esas faaliyetlerden diger giderler” hesaplarina dahil edilmektedir
(Dipnot 5).

(¢) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklarin ilk kayitlart elde etme tutarlari ve varligin kullanilabilir hale getirilebilmesi
icin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli iizerinden yapilmistir.
Maddi duran varliklar, kayda alinmalarini izleyen donemde maliyet bedelinden birikmis
amortismanlarin ve varsa birikmis deger azalislarinin diisiilmesinden sonra kalan tutarlar {izerinden
degerlenmistir. Amortisman, maddi varliklarin ekonomik Omiirlerini yansitan oranlarda dogrusal
amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir.
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(¢) Maddi duran varliklar (Devami)

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri iizerinden tahmin edilen faydali Omiirler esas
alinarak dogrusal yontem kullanilarak ayrilmaktadir. Kullanilan yillik amortisman oranlar1 ve ilgili
faydali omiirler asagidaki gibidir:

Amortisman oram (%) Faydali 6miir
Doseme ve demirbaglar 33,33-25 3-4 yil

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar satis hasilatindan ilgili maddi
duran varligin net defter degerinin diisiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibariyla varliklarin hurda degerleri ve faydali Omiirleri incelenmekte ve liizumlu
hallerde gerekli giincellemeler yapilmaktadir.

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varlifin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayr artiran nitelikteki yatirrm harcamalari, maddi duran varligin maliyetine
eklenmektedir. Yatinm harcamalari, varligin faydali omriinii uzatan, varligin hizmet kapasitesini
artiran, iiretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet
unsurlarindan olugmaktadir (Dipnot 8).

d) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, bilgisayar yazilimlarini icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden
kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren ii¢ yil olan tahmini faydali Omiirleri iizerinden
dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda
maddi olmayan varliklarin kayitl degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

e) Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliiliigtin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliikk tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak Olgiilemedigi ve
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda
s6z konusu yiikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

f) Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminati
Kidem tazminat: karsiligi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Sirket calisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye

ayrilmasi, iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi veya vefati durumunda hak kazanilan
kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitacak sekilde ayrilmaktadir (Dipnot 11).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

g)

h)

i)

J)

Ucret, komisyon, faiz gelir/giderleri ve satim ve geri alim anlasmalar:
i) Ucret ve komisyonlar

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahakkuk ettikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

i)  Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Faiz geliri, sabit getirili yatinm araclarinin kuponlarindan saglanan gelirleri, iskontolu
devlet tahvillerinin i¢ verim orani yontemine gore iskontolanmig degerlenmelerini ve
bankalar mevduatindan elde edilen gelirleri kapsar.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig1 tarihte gegerli olan kurdan; yabanci
para cinsinden olan parasal varlik ve borclar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi1 doviz alis kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin
cevrimi sonucunda ortaya cikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Pay basimna kazang

Pay basina kazang, net karin ilgili donem icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile tespit edilir (Dipnot 18).

Kurum kazanc iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin
olmasi1 veya soz konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir (Dipnot 17).

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliikklerin finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden
hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi
itibariyla gegerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Onemli gecici farklar, mali zararlardan ve maddi olmayan duran varliklardan dogmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliikklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumundan ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli
olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 17).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

k)

)

m)

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan
kuruluslar, grup sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticiler iliskili taraflar
olarak tamimlanmaktadir. iliskili taraflarla donem igerisinde piyasa kosullarina uygun olarak
belli islemler gerceklestirilmistir. Bu islemler ticari kosullar ve piyasa fiyatlar1 iizerinden
yapilmgtir (Dipnot 19).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢cikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 23).

Varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger
kaybina dair gostergelerin varligi acisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini yerine
koyma degerinden biiyiik ise deger diisiikliigii karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin
net satis degeri ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri,
varligin siirekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim
omrii sonundaki satig degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye’de portfoy yonetimi hizmetleri sundugundan, boéliimlere gore raporlamayi
gerektirecek bir faaliyet alan1 veya cografi bolge bulunmamaktadir.

4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Bankalardaki mevduatlar 70.410 3.545.698
- vadesiz mevduat 70.410 -

- vadeli mevduatlar 3.545.698
Diger hazir degerler (*) (Dipnot 19) 155.225 124.819
225.635 3.670.517

*) Nakit ve nakit benzerleri tutarinin 155.225 TL’si iliskili taraf olan Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.

hesabinda repo olarak bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 124.818 TL nakit olarak bulunmaktadir).
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4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla vadeli mevuati bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: vadeli
mevduatlarin vadesi 1 aydan kisadir ve faiz oramt %13,35°tir). 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla
Sirket’in nakit ve nakit benzerleri tutari {izerinde faiz tahakkuku bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:

vadeli mevduatlarin tizerinde 16.110 TL tutarinda faiz tahakkuku bulunmaktadir).

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihli nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzerleri tutarlari

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Nakit ve nakit benzeri ve hazir degerler toplamm 225.635 3.670.517
Bloke mevduatlar (-) (*) - (68.989)
Faiz tahakkuklari (-) - (16.110)
225.635 3.585.418
*) Ilgili bakiye arac1 kurum blokaj hesabinda bulunan bloke mevduatlardan olusmaktadar.
5 - FINANSAL YATIRIMLAR
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Gercege uygun degeri kar/zarara
yansitilan finansal varhiklar
Yatirim fonlar1 (*)
- Ozel sektor bor¢lanma araglart fonu (Dipnot 19) 3.087.448 -
3.087.448 -
(*)  Ilgili bakiye, Sirket’in kurucusu oldugu yatirim fonlarindan olusmaktadir.
6 - TICARI ALACAKLAR
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Mliskili taraflardan ticari alacaklar
Fon yonetim iicreti alacaklar1 (Dipnot 19) 199.051 24.790
199.051 24.790
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Bireysel portfoy yonetim iicreti alacaklari 95.451 126.545
Performans iicreti alacaklari 43.346 25.890
138.797 152.434
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7 - DIGER BORCLAR

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Odenecek Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi ("BSMV") 17.506 10.370
Telekominikasyon borglari 6.358 12.193
Odenecek KDV ve stopajlar 5.751 916

29.615 23.479

8 - MADDI DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 2016 Maliyet ilaveler Cikislar 31 Aralik 2016
Demirbaglar 45.875 - - 45.875
Birikmis amortisman (-)
Demirbaslar (8.084) (6.886) - (14.970)
Net defter degeri 37.791 30.905
1 Ocak 2015 Maliyet ilaveler Cikislar 31 Aralik 2015
Demirbaglar 3.705 42.170 - 45.875
Birikmis amortisman (-)
Demirbaglar (2.117) (5.967) - (8.084)
Net defter degeri 1.588 37.791

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla maddi duran varliklar tizerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir.

9 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itbariyla finansal tablolarda aciklanmasi gereken sarta bagl varlik veya
yiikiimliiliik bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Personel iicret bor¢lari 122.250 -
Personel ait gelir vergisi yuikiimliiligii 50913 32.711
Sosyal giivenlik primi yiikiimliiliigii 17.867 19.402
191.030 52.113
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11 - KISA VE UZUN VADELI DiGER KARSILIKLAR
a)  Kisa vadeli karsihiklar
Calisanlara saglanan faydalarailiskin kisa vadeli karsiliklar
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kullanilmamus izin yiikiimluliigi 21.328 14.666

21.328 14.666

Diger kisa vadeli karsiliklar
31 Aralik 2016 31 Arahik 2015

Denetim ticreti karsiligi 4.248 5.900

4.248 5.900

b)  Uzun vadeli karsiliklar
Caliganlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

Kidem tazminati karsiligi 32.245 2.788

32.245 2.788

Kidem tazminati karsiliklar::
Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde hesaplanmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet yilim (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis
(kadmlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere c¢agrilan veya vefat eden personeli icin
kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 icin bir aylik briit maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2016
tarihi itibariyla 4.297,21 TL (31 Aralik 2015: 3.828,37 TL) ile sinirlandirilmistir. Kidem tazminati
yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin  emekliligi halinde ©denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir. KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’ler,
Sirket’in kidem tazminati karsiligimi tahmin etmek icin aktiier degerleme yOntemlerinin
gelistirilmesini ongormektedir. Toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier
ongoriiler kullanilmustir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Iskonto oran1 (%) 4,67 4,67
Emeklilik olasiligina iligkin sirkiilasyon oran1 (%) 88,53 89,23
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11 - KISA VE UZUN VADELIi DiGER KARSILIKLAR (Devami)

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi kidem tazminati tavani yilda bir ayarlandig igin,
1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan 4.426,16 TL (1 Ocak 2016: 4.092,53 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemlerine iliskin kidem tazminati
karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015
Donem basi - 1 Ocak 2.788 663
Hizmet maliyeti 20.050 2.999
Faiz maliyeti 3.869 335
Aktiieryal kayip/(kazanc) 5.538 (1.209)
Doénem sonu - 31 Arahik 32.245 2.788

12 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in sermayesinin tamami Odenmis olup 1 TL nominal degerde 5.250.000 adet hisseye
boliinmiistiir (31 Aralik 2015: 1 TL tutarinda 4.500.000 adet).

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde ¢ikarilmis ve O6denmis sermaye tutarlari defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. 98,57 5.175.000 98,33 4.425.000
Atilla Tacir 0,48 25.000 0,56 25.000
Can Tacir 0,48 25.000 0,56 25.000
Halit Tacir 0,38 20.000 0,44 20.000
Serkan Tacir 0,09 5.000 0,11 5.000
Toplam 6denmis sermaye 100,00 5.250.000 100,00 4.500.000

Sirket 2 temmuz 2013 tarih 28695 sayili resmi gazetede yayimlanarak 1 Temmuz 2014 tarihinde
yiiriirliige giren Seri ITI-55-1 sayili “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Tebligi” ne uyum saglamak ve yonetmeyi diisiindiigii portfoy biiyiikliiklerine gore mevcut
O0denmis sermayesini 16 Subat 2015 tarihli ve 40 sayili karar ile tamami Tacirler Yatinm Menkul
Degerler A.S. tarafindan nakden karsilanmak tizere 1.000.000 TL’den 4.500.000°TL’ye ¢ikarma
karar1 almistir. Sirket SPK’ya 17 Subat 2015 tarihli ve 24 sayili yazi ile sermaye artirimi ve buna
iliskin olarak esas sozlesme degisikligi onay basvurusu yapmustir. SPK 1 Nisan 2015 tarihli ve
12233903-335.05 sayili yazisiyla Sirket’in sermaye arttirim talebini onayladigini bildirmistir.
Sermaye artirimi 22 Nisan 2015 tarihli, 8806 sayili resmi gazetede yayimlanmistir.
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12 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket’in 21 Ekim 2016 tarihli ve 8711 sayili Yonetim Kurulu’nda tamami Tacirler Yatirnm Menkul
Degerler A.S. tarafindan nakden karsilanmak iizere Sirket’in sermayesinin 4.500.000 TL’den
5.250.000°TL’ye c¢ikarma karari alinmistir. Gergeklestirilen sermaye artis1 4 Kasim 2016 tarihli ve
919 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmustir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in kayith sermayesi 5.250.000 TL olup sermayenin tiimii
o0denmis durumdadir (31 Aralik 2015: 4.500.000 TL). Sirket’in sermayesi, her biri 1 TL nominal
degerde 5.250.000 adet hisseden meydana gelmistir (31 Aralik 2015: 4.500.000 adet).

Kar yedekleri, gecmis yillar zararlar:
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Gegmis yillar zararlar (-) (655.941) (17.561)

Toplam gecmis yil zararlari (655.941) (17.561)

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%?20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrlir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini agan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore, yasal
yedekler odenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

13 - PESIN ODENMIS GiDERLER

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

Pesin 6denmis kira giderleri 22.231 22.590
Pesin 6denmis yazilim giderleri 16.157 -
Pesin 6denmis sigorta giderleri 14.763 12.367
53.151 34.957

14 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Fon yonetim iicreti gelirleri (Dipnot 19) 1.433.076 257.739
Bireysel portfoy yonetim iicret gelirleri 436.851 326.429
Performans komisyonlari 68.079 43.205
Diger 20 -
1.938.026 627.373
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15 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 1.766.103 1.192.425
Kira giderleri 261.615 44.590
Denet¢i, miisavirlik ve diger
fon hizmet giderleri 267.554 117.215
Vergi, resim ve harglar 127.472 18.181
Bilgi islem giderleri 110.721 10.767
Ulasim giderleri 108.011 48.875
Yetki belgesi harci 51.001 48.305
Bina aidat giderleri 36.010 -
Bakim onarim giderleri 28.319 38.669
Temsil ve agirlama giderleri 27.063 7.308
Kanunen kabul edilmeyen giderler 26.949 10.743
Kidem tazminat1 karsilig1 gideri 23919 2.664
Tescil ve e-sirket giderleri 7.863 44.895
Kirtasiye giderleri 6.957 4.059
Amortisman giderleri ve itfa paylar1 (Dipnot 8) 6.886 5.967
Kullanilmamius izin karsilig1 gideri 6.662 11.298
Haberlesme giderleri 6.544 5.436
Noter har¢lari 6.431 15.001
Diger 45.051 7.856
2.921.131 1.634.254
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Pazarlama ve satis giderleri
Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu (TEFAS)
komisyon gderleri 416.652 103
Saklama giderleri 22.155 5.591
Pazarlama danismanlik giderleri 26.269 -
Diger giderler 7.610 6.367
472.686 12.061
16 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Menkul kiymet alim satim ve deger artis kazannglari 220.466 12.076
Vadeli mevduat faiz geliri 152.335 366.459
Diger 5.966 -
378.767 378.535
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17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Pesin 6denen vergiler (*) 41.474 9.868

Cari donem vergi varhgi 41.474 9.868

(*) 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla pesin 6denen vergiler vadeli mevduat stopajlarindan
olusmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik
ve yiikiimliiliiklerinin yiiriirlitkteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gecici Ertelenmis vergi
farklar varhiklari
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2016 2015 2016 2015
Ertelenmis vergi varhklari
Kidem tazminat1 karsilig1 (Dipnot 11) 32.245 14.666 6.449 2.933
Kullanilmamus izin karsiligi (Dipnot 11) 21.328 2.788 4.265 558
Denetim gider karsilig1 (Dipnot 11) 4.248 5.900 850 1.180
Ertelenmis vergi varhklari 11.564 4.671
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayitli deger farki (-) (5.601) (5.777) (1.120) (1.156)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) (1.120) (1.156)
Ertelenmis vergi varhklari,net 10.444 3.515

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak
tizere yiirlirliige girmistir. Buna gore Tirkiye’de, kurumlar vergisi orami 2016 yili icin %20
(2015: %20)’dir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari
istisnasi, yatinm indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir

Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda
yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutar {izerinden hesaplanip
Odenen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.
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17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Sirketler iicer aylik mali karlar tizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar oderler. Y1l icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (5024 sayili
Kanun”), kazanclarim1 bilanco esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarim1 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasim
ongormektedir. Anilan yasa hitkkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oraminin (TUIK UFE artis oraninin) %100’ii ve son 12 aylik enflasyon oraminin (TUIK UFE
artig oraninin) %10’u asmas1 gerekmektedir. 2005 ve 2006 yillar1 i¢in s6z konusu sartlar saglanmadigi
icin enflasyon diizeltmesi yapilmamaistir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayr takip eden
dordiincii ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali
islem tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in iizerinden ertelenmis vergi varligi hesaplamadigi toplam
1.689.520 TL (31 Aralik 2015: 662.986 TL) tutarinda birikmis mali zararlar1 bulunmaktadir. Mali
zararlarin detaylar1 asagidaki gibidir:

indirilebilir Son

mali indirim

zararlar tarihi

2014 19.443 31 Aralik 2019

2015 643.543 31 Aralik 2020

2016 1.026.534 31 Aralik 2021
1.689.520

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmstir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi

Kanunu'nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.
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17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Vergi Oncesi zarar (-) (1.077.024) (640.407)
%?20 vergi orani ile olusan teorik vergi geliri 215.405 128.081
Vergiden muaf gelirler/(kanunen kabul edilmeyen giderler) (4.276) 2.655
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan
cari donem mali zararlar1 (-) (205.307) (128.709)
Cari donem vergi geliri 5.822 2.027

18 - HiSSE BASINA KAYIP/KAZANC

Hisse basina kar miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin donem icindeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Donem net zarari (-) (1.071.202) (638.380)
Thrac edilmis hisselerin agirlikli ortalama sayisi 4.689.583 3.470.833
Nominal degeri 1 TL olan hisse basina kayip (-) 0,23) (0,18)

19 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahik 2015
Hazir degerler

Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. 155.225 124.818

155.225 124.818

Mliskili taraflardan ticari alacaklar
31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Fon yonetim iicreti alacaklar (*) 199.051 24.790
- Tacirler Portfoy Ozel Sektér Borgclanma Araglart Fonu 116.125 3.706
-Tacirler Portfoy Kisa Vadeli Bor¢clanma Araglart Fonu 47.297 9.582

- Tacirler Portfoy Serbest (Déviz) Fon 10.610 1.359

- Tacirler Portfoy Degisken Fon 12.729 5.659

- Tacirler Portfoy Hisse Senedi Fonu 12.290 4.484
199.051 24.790

*) Sirket’in, kurucusu oldugu yatirim fonlarin yonetiminden alacaklar ifade etmektedir.
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19 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Finansal yatirimlar

Tacirler Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu 3.087.448 -
3.087.448 -

iliskili taraflardan yonetim iicreti gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Fon yonetim iicreti gelirleri (*) 1.433.076 257.739
-Tacirler Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu 305.039 120.076
- Tacirler Portfoy Degisken Fon 171.479 48.871
- Tacirler Portfoy Hisse Senedi Fonu 73.938 69.527
- Tacirler Portfoy Serbest Fon 116.539 15.249
- Tacirler Portfoy Ozel Sektér Bor¢lanma Araglart Fonu 766.081 4.016
1.433.076 257.739

(*)  Sirket’in kurucusu oldugu yatirim fonlarindan elde etmis oldugu fon yonetim ticretlerinden olusmaktadir.

Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar gibi iist yoneticilere cari
donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.082.200 TL'dir (31 Aralik 2015:
730.967 TL).

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, yiiriitmekte oldugu portfoy yonetimi ve yatirim danigsmanligi faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket finansal
risklerini Grup bazinda belirlenen piyasa risk politikalarina gore yonetmektedir. Sirket’in YOnetim
Kurulu tarafindan da onaylanan politikalara gore Sirket Yonetimi, finansal risklerin yonetilmesinden
birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldigi riskler ve bunlari yonetmek iizere kullandigi
yontemler asagidaki gibidir.
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

i. Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, ticari iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliiliigiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramas riskidir.

Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski:

Ticari alacaklar Diger alacaklar
31 Aralik 2016 iliskili Diger Bankalardaki Finansal
taraf taraf iliskili Diger mevduat yatirnmlar
Dipnot referanslari (Dipnot 6) (Dipnot 6) taraf taraf (Dipnot 4) (Dipnot 5)

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski 199.051 138.797 - - 225.635 3.087.448
Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 199.051 138.797 - - 225.635 3.087.448
Ticari alacaklar Diger alacaklar

31 Aralik 2015 iliskili Diger Bankalardaki Finansal

taraf taraf iliskili Diger mevduat yatirnmlar

Dipnot referanslari (Dipnot 6) (Dipnot 6) taraf taraf (Dipnot 4) (Dipnot 5)

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski 24.790 152.434 - - 3.670.517 -
Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliigiine ugramamais finansal

varliklarin net defter degeri - - - - - -

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir. Sirket’in ticari
alacaklarinin biiyilkk kismi yonetilen yatirim fonlarinin son bir aylik yonetim alacaklarindan
olusmaktadir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmanmustir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri i¢erisinde herhangi bir deger diisiikliigiine
tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlari
ve vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklar1 bulunmamaktadir.

ii.  Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

ii.

(Devam)

Likidite riski aciklamalar:1 (Devami)

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliliigi bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla s6zlesme siirelerine gore kalan
vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde agiklanan tutarlarin vadeleri
1 aya kadar olup defter degerleri ile birbirine esittir.

31 Aralik 2016

Sozlesme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5 5 yildan
degeri nakit cikislar kisa arasi yil arasi uzun
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 191.030 191.030 191.030 - - -
Diger borglar 29.615 29.615 29.615 - - -
Kisa vadeli karsiliklar 25.576 25.576 4.248 21.328 - -
Toplam yiikiimliiliikler 246.221 246.221 224.893 21.328 -
31 Aralik 2015
Sozlesme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5 5 yildan
degeri nakit cikislar kisa arasi yil arasi uzun
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 52.113 52.113 52.113 - - -
Diger borglar 23.479 23.479 23.479 - - -
Kisa vadeli karsiliklar 20.566 20.566 - 20.566 - -
Toplam yiikiimliiliikler 96.158 96.158 75.592 20.566 - -

Yukaridaki tablolarda tiirev olmayan, sadece belirli bir kontrata dayali finansal yiikiimliiliiklere yer
verilmistir.

iii.

Piyasa riski aciklamalari
a. Doviz pozisyonu riski

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sirket tarafindan tutulan yabanci para varlik ve borg
bulunmadigindan Sirket doviz pozisyonu riskine maruz kalmamaktadir (31 Aralik 2015:
Bulunmamaktadir).

b. Faiz pozisyonu riski

Sirket’in degisken faizli varlik ve yiikiimliiliigti bulunmadigindan Sirket, 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla bir faiz riskine maruz kalmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir). Bu nedenle
Sirket’in faize duyarlilik tablosu sunulmamaistr.

Sirket’in finansal araglarinin detaylari agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahik 2015

TL TL
Sabit faizli finansal araclar
Vadeli mevduatlar - 3.545.698
Finansal varliklar 3.087.448 -
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirnm riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfdyiin degerini
korumaya ve artirmaya c¢aligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek igin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirnm araclarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

21 - FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI

Finansal enstriimanlarin rayic degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi

degerdir.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayig
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

i. Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
ii. Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin rayi¢c degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin rayi¢ degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Rayic degeri Kayith degeri Rayic¢ degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 225.635 225.635 3.670.517 3.670.517
Finansal yatirimlari 3.087.448 3.087.448 - -
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21 - FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2016

Bilancoda gercege uygun degerden

tasinan finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Yatirim fonlart 3.087.448 - -

22 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Aracti Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen
degerleme hiikiimleri cercevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmis bilancolarinda yer alan ve
net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismimi ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu
olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine liskin
Esaslar Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni
tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayil
tebligin 4. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’tin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere,
deger diisiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasast araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.
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TACIiRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DIGER HUSUSLAR (Devami)

Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii (Devami)

Teblig Seri: V No: 34’tin 8. maddesine gore portféy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi
tabanlari, sahip olduklari yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:
34’de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayinlanarak yiiriirliiliige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Portf6y Yonetim Sirketlerine iliskin 55. maddesinde ve portfoy saklama hizmetine iliskin
56. maddesinde yer verilen uygulamalari diiznlemek amaciyla "Portféy Yonetim Sirketlerine ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi" ve "Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi" 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazetede
yayimlanmigtir. Uygulamaya konulan so6zkonusu tebligler ile portfoy yonetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portfoy biiyiikliiklerine bagl olarak degisebilmekle birlikte asgari 6zsermaye
tutar1 2.000.000 TL olarak belirlenmistir. “Portfoy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve "Portféy Saklama
Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara fliskin Esaslar Tebligi" 1 Ocak 2014 tarihinden
itibaren yiiriirliiliige girmistir.

Portfoy yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuati hiikiimleri ¢ercevesinde kurulan 5 adet yatinnm fonlarinin kurucusudur ve
portfoy yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim iicreti elde etmektedir. 31 Aralik 2016
tarihinde sona eren yilda fonlardan elde edilen fon yonetim iicreti gelirlerinin toplam 1.433.076 TL
(31 Aralik 2015: 257.739 TL) (Dipnot 14). Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yonettigi bireysel
portfoyler yonetim iicreti gelirlerinin toplami 436.851 TL dir (31 Aralik 2015: 326.429 TL).

Giinliik fon yonetim komisyonu oranlar1 ve fon toplam degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Komisyon Fon toplam Komisyon Fon toplam

Fonun adi oranlar1 (%) degerleri oranlar1 (%) degerleri
Tacirler Portfoy Ozel Sektor

Bor¢lanma Araclar1 Fonu 0,03 128.432.087 0,003 9.584.279
Tacirler Portfoy Kisa Vadeli

Bor¢lanma Araclar1 Fonu 0,005 28.142.170 0,005 8.039.062

Tacirler Portfoy Serbest Fon 0,003 10.153.095 0,003 3.883.361

Tacirler Portfoy Hisse Senedi Fonu 0,008 7.431.108 0,008 1.793.310

Tacirler Portfoy Degisken Fon 0,008 7.146.992 0,008 2.365.056

Toplam 181.305.452 25.665.068

23 - BILANCO TARiIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.



