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TACIRLER PORTFQY ISTATISTiKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLISKiN RAPOR

Tacirler Portfoy Istatistiksel Arbitraj Serbest (TL) Fon’unun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2024 donemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”) VII-128.5 sayil Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Gortliglimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2024 donemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla kamuya aciklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar {izerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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TACIRLER

PORTFOY

Tacirler Portfoy istatistiksel Arbitraj Serbest (TL) Fon'una ait Performans Sunum Raporu

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 16/05/2019

31/12/2024 tarihi itibaniyla (*)

Fon Toplam Degeri 769.380.457
Birim Pay Degeri (TRL) 5,956652
Yatinmci Sayisi 27
Tedaviil Orani (%) 0,65%

Portfoy Dagilimi

Ters Repo 67,24%
Ortaklik Paylari 21,89%
- Bankacilik 8,68%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 2,68%
- Tarim Kimyasallari 1,52%
- Demir, Gelik Temel 1,31%
- End(istriyel Tekstil 1,27%
- Holding 1,07%
- Elektrik 0,82%
- Diger 0,56%
- Dayanikh Tiiketim 0,56%
- Perakende 0,55%
- Madencilik 0,48%
- Cimento 0,48%
- Iletisim Cihazlari 0,48%
- Otomotiv 0,45%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 0,39%
- Tletisim 0,39%
- Insaat, Taahhiit 0,20%
Teminat 10,84%
Vadeli Mevduat 0,03%
Varant 0,00%
Futures 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon portfdyd, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen
ilkeler ve fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Tebli§g'deyer
alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

MAHMUT BURAK OZTUNG

HIKMET KAYA
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinnm Stratejisi

Fonun ydnetim stratejisi, Borsa istanbul'da islem géren ortaklik paylarinda, ortaklik paylarina ait riichanlarda,
varantlarda ve Borsa Istanbul'da islem géren tiirev iriinlerde giin igi fiyat 6uyusmazliklar ve istatistiksel arbitraj
firsatlarini algoritma destekli sistemlerle kapitalize etmek {izerinedir. Bu siiregte fon, olusan pozisyon risklerini
uygun gordigu yiiksek korelasyonlu yurt igi ve yurt digi finansal triinler yardimiyla hedge etmeyi
amaglamaktadir. Bu Urlinler yurtigi pay, spot/forward/swap déviz, pay vadeli, endeks vadeli, déviz vadeli
olabilecedi gibi, yurtdisinda spot/forward/swap doviz triinleri olabilir. Yabanci yatirim araglari fon portféyiine
dahil edilebilir. Ancak, fon portféyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam
dederinin %80’ ve fazlasi olamaz. Ayrica fonda yabanci yatirim araglari ve islemler olarak; Tirk Devleti, il 6zel
idareleri, Kamu Ortaklig idaresi ve belediyeler ile devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda
ihrag edilen Eurobond'lara, sukuk ihraglarina, Tirkiye'de ihrag edilen déviz cinsinden / dévize endeksli
borglanma araglarina, Ttirk 6zel sirketlerinin yurtdisinda ve/veya yurt iginde ihrag ettigi Eurobond'lar ve sukuklar
dahil doviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin kamu ve 6zel sekt6r borglanma
araglarina (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglarr), gelismis
ve gelismekte olan Ulkelerdeki sirketlerin paylari ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR),
gelismis ve gelismekte olan dlkelerin yatirim fonlarina (yabanci fonlar), ve altin ve diger kiymetli madenleri ile
bu madenlere dayali ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayali tiirev Uriinlere yatirm
yapabilecektir. Ayrica, fon portfyiinde, s6zi gegen tiim varliklara (emtia dahil) ve/veya bu varliklar Gzerinden
olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahisti tiirev araglara, yurt iginde ve/veya yurt disinda
kurulmus yatinm ve serbest yatirim fonlari paylarina yer verebilecektir. Ayrica, piyasa sartlarindan kaynaklanan
zaruri durumlarda ve sireklilik arz etmeyecek sekilde portféyiin bir kisminin ve kaldirag kullanilarak alinan
pozisyonlardan yaratilan nakitlerin; kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarinda, yatirnm fonlarinda, ters repo
islemlerinde ve mevduatta dederlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir. Bunlarin yani sira; ortaklik paylari,
kamu ve 6zel sekt6r borglanma araglarinda 6diing almak ve agia satmak suretiyle her birinde ayri ayri
belirlenen kaldirag buyiklugu tutarinda agik pozisyon yaratilabilir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal
araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tirev
s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asadida yer verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portféytine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb)dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri
nedeniyle olugan riski ifade eder.b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini
ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyin
maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.2) Kargi Taraf Riski: Karg tarafin sozlesmeden kaynaklanan
yukimliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portféyiinde
bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénustirtlememesi halinde ortaya gikan
zarar olasiigidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlu tahvil/bono ve altin
alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatirimi ile baglangig yatiriminin tzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirmindan
daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum digi
etkenlerde olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlida ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa
kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak,
en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Thraggi Riski:
Fon portféyline alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Agida Satis Riski: Agiga satilan
enstriimanlarin likiditesinin daralmasi sebebiyle edilebilecek zarar riskini ifade eder.11) Teminat Riski: Tirev
araclar tzerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide
edilmesi halinde piyasaya gore dederleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilamamasi riskidir.12)
Yapilandirilmig Yatirim Araglari Riski: Yapilandiriimig yatirim araglarina yapilan yatirmin beklenmedik ve
olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi
mumkiindir. Yapilandirilmig yatinm araglarinin dayanak varliklar izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili
donemde negatif olmasi halinde, yatirimci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda
yatinmlarinin degeri baglangig degerinin altina diisebilir. Yapilandiriimis yatirim araglarina yatirim yapilmasi
halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatirimai, yapilandiriimis yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi
riskine maruz kalmakta ve bu risk 6lglisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirim araglarinda
yatinmailar ihragginin deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg kurumun yapilandiriimis yatirm
araglarindan kaynaklanan yukimliliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandisi korelasyon
dedisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimis yatirim araglari
igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandiriimis yatirim araglarinin
likidite riski Ust seviyededir.

(*) 01 Ocak 2025 tarihinin tatil giini olmasi sebebi ile 02 Ocak 2025 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 02 Ocak 2025 tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2024
tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimigtir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

vae | Topam | EskDeter | GO | e andart | ESDeferinStandare | Bl | o et/
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2020 18,582% 11,608% 14,599% 1,052% 0,0280% 0,0326 534.786.503,07
2021 24,797% 18,665% 36,081% 0,169% 0,0430% 0,1355 380.675.372,62
2022 37,400% 17,510% 64,270% 0,433% 0,0400% 0,1520 419.128.073,99
2023 56,121% 29,751% 64,773% 0,578% 0,0758% 0,1267 545.436.974,47
2024 64,598% 54,341% 44,380% 0,163% 0,1114% 0,1411 769.380.457,14

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmigtir.
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C. DIPNOTLAR

1) Fon portfdyl, Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. 08/10/2015 Tarihli Sermaye Piyasasi Kurul’'unun devir izin yazisi sonrasi Fon Tacirler Yatirim
Menkul Degerlerden fiili olarak 20/11/2015 tarihinde Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. olarak kurucu sifati ile devralmistir. 20 Kasim 2015 tarihinde Tacirler Portféy Yonetimi
A.S. Fon'un hem kurucusu hem ydneticisi olmustur. Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak misterilerle
portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portféy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak tizere 23/08/2011 Tarihinde kurulmus ve
06/12/2012 tarihinde yiirlirlige giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca 18/06/2016 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi izni verilmistir.
Sirketimizin ana faaliyet konusu fon kurulumu ve fon ve 6zel portfdy yonetimidir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2024 - 31/12/2024 déneminde net %64.598 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %54.341 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %10.257 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile karsilagtirma dlgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01/01/2024 - 31/12/2024 déneminde : z‘::lf?{oz)egeri"e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 3,121075% 19.705.930,87
Denetim Ucreti Giderleri 0,015878% 100.253,47
Saklama Ucreti Giderleri 0,001837% 11.601,53
Aracilik Komisyonu Giderleri 2,815810% 17.778.544,23
Kurul Kayit Ucreti 0,020421% 128.935,35
Diger Faaliyet Giderleri 0,015966% 100.805,19
Toplam Faaliyet Giderleri 37.826.070,64

Ortalama Fon Portfoy Degeri 631.382.870,46

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 5,990988%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

23/01/2020-03/01/2021 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.05 (22/01/2020)
04/01/2021-02/01/2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.05 (31/12/2020)
03/01/2022-01/01/2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.05 (31/12/2021)
02/01/2023-01/01/2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.05 (30/12/2022)
02/01/2024-01/01/2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.05 (29/12/2023)



