TPF - BORCLANMA ARACLARI FONU

MAYIS 2025

%3.9

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Tahvil bono piyasalari yabanci yatirimcilarin buraya ilgisini azaltmasiyla hacimsiz bir ayi
geride biraktl. Tarihi rekor dusuk seviyelerde takip edilen yabanci sahipligi tekrar
yukselise gecmeye basladiginda piyasa fiyatlamalari icin olumlu bir sinyal Uretti
diyebilecegiz. Gegtigimiz ay belirttigimiz bonolara gelen talebin bir anda ortadan
kalkmasi ciddi bir likidite sinavi verilmesine ve agresif fiyatlamalar gérmemize neden
oldu. Simdi tersine bir senaryoda yine hizli fiyat artislariyla birlikte borgclanma araclari
fonlari populerlik kazanabilir. TPF, devlet tahvili portfoylUnu kisa vadeli alim satim
imkanlari igin olusturuyor, getiri egrisinin 6zellikle uzun tarafinda aktif pozisyon aliyor.
BUyUk délctde OST tahvili barindirdigi icinde negatif getirili gin sayisi cok dusik
seyrediyor. Onumuzdeki glnlerde, tahvil ve bono icim iyimserligimizi koruyoruz.
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Fon Detay

Strateji ve Yatirnmci Profili

Fon, yatirim stratejisi olarak borglanma
araclari fonu olup, fon toplam degerinin
en az %80'i devamli olarak kamu

ve/veya ozel sektor borglanma
aracglarina yatirilir. Fon portfoydnun Mevduat
agirlikli ortalama vadesi konusunda bir 0.2%

sinirlamasi olmayip, piyasa faiz
beklentisi ve makroekonomik
gostergeler degerlendirilerek fon
portfoy dagilimi dinamik olarak

belirlenir ve verim egrisinin  uygun
gorulen vadesinde konuslandirilir.

Varlik Dagilmi

OST  Devlet Tahvili

Ters Repo 6.5% 14.9%

13.1%

Fin. Bonosu
65.1%

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

TACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
82.3 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
558

Pazar Payi
%0.07

Yoénetim Ucreti
Yillik %1.25
Performans Ucreti: Yok

Alim ve Satim Valor
Alim T+1/Satim T+1

Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %15
Tuzel Kisi %0

Fon Karsilastirma Olc¢utu

%40 BIST-KYD DIBS Tum TL End.
%40 BIST-KYD OSBA Sabit TL End.
%10 BIST-KYD Repo(Brut) Endeksi
%10 BIST-KYD 1 Aylik Mevd. TL End.

Fon Risk Seviyesi
DusUk (3/7)

Fon Kurulus Tarihi
18/11/2015

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tim Banka/Araci
Kurumlar

Saklamaci Kurulus
T.ils Bankasi

Kaynak: TEFAS 2.5.2025

2025 4.2 2.78 175 3.91

2024 0.92 2.96 2.89 3.38 3.05 2.49 2.32 4.58
2023 139 m -2.21 127 -0.74 513 5.92 -2.7
2022 4.32 173 6.82 3.00 5.77 0.58 -0.21 4.23

13.15
2.29 4.56 3.63 42.25
-3.16 2.29 23 n.55
0.95 3.54 1.9 38.43

Bu form, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
@ danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portfdy yapisi ve stratejisi dnceden haber vermeden degistirilebilir. Yatirim kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak

almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfdy Yonetimi ile temasa gegmenizi dSnemle tavsiye ederiz
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