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PORTFOY

TEMMUZ 2025

%3.6 %3.8

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Kisa vadeli para politikasi; piyasa beklentilerinin de altinda gergeklesen Haziran enflasyon
verisiyle gevsemeye baslayacadl gunu iple ¢ekiyor. 24 Temmuz'daki PPK toplantisindaki
indirim beklentileri temmuz ayinin fiyatlamalarinda 6nemli rol oynarken Turk lirasinin
gecelik fiyatini etkileyen en kritik unsur Merkez Bankasi'nin doviz alim islemleri sebebiyle Fon Yatirnmci Adedi
piyasaya verdigi TRY likiditesinin miktari ve bu miktarin faizleri asadi yéonlt baskilamasi. 6302

Merkez rezerv biriktirme yonundeki aksiyonlarina devam eder ve piyasada olusan likiditeyi
sterilize etmezse faizlerin PPK toplantisindan da evvel geri ¢ekilebilir. Degisken tahvillere
gelen talep kisa vadeli fonlarda getiriyi destekleyen bir unsur olsa da fon yatirimcilari
gectigimiz aya nazaran daha dusuk gunlik getiriler gérmeye baslayabilir. Bu ayi sabit getirili
ihraglarda pozisyon alarak ve hazine bonosundaki pozisyonumuz kapatarak gegirecegiz.
Yeni ayda politik tansiyona gore daha ucuz TL gérmemiz oldukga olasi.

Fon Toplam Deger
1,301.1 Milyon TL
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Fon Karsilagtirma Olguti
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Mevduat %3.6
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0> USD/TL %1.5 :
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TAy 3Ay 6Ay Yibasi 1vi %0 %2 %4 %6 %8 %10 %12
Fon Risk Seviyesi
Fon Detay Dusak (1/7)
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilmi
Nakit varliklarin kisa vadeli ydnetim Deviet Tahvili el KurUIu§ Tarihi
araci olarak kullanilabilecek olan fonda, Ters-Repo ev;_9.,2 Vit 09.03.2005

18.2%

portfoyun tamami devamli  olarak,

vadesine en fazla 184 gun kalmis

likiditesi yuksek para ve sermaye

piyasasi  aracglarindan olusacak ve
portfoylnin gunlUk olarak hesaplanan

agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 gun Mevduat (TL)
olacaktir. Yatirimcilarina TL bazinda  1g.1%
istikrarli bir getiri saglamak ve belirtilen
karsilastirma olgUtinden daha iyi bir
performans sunmayl amagclamaktadir.
Yatirimcilar i¢in tavsiye edilen yatirim TPP
sUresi 3-6 aydir. 19.3%

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

Satis Kanallari
Tefas'a dahil tum Banka/Aracli
Kurumlar

Fin. Bonosu
24.8%
Saklamaci Kurulus

T.is Bankasl

OsT
3.7%

Kaynak: TEFAS 1.7.2025

2025 4.4 3.29 3.31 3.91 413 3.65 24.61
2024 3.45 3.43 3.96 4.4 4.28 3.46 4.40 4.34 3.94 415 4.6 413 59.85
2023 1.01 0.86 1.02 1.09 1.25 215 231 223 2.76 293 3.10 3.53 27.08
2022 128 1.04 123 133 112 123 1.36 1.26 115 1.02 0.98 1.0 14.93

Bu form, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
@ danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi dnceden haber vermeden degistirilebilir. Yatirim kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfdy Yonetimi ile temasa gegmenizi dSnemle tavsiye ederiz
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