
Yıl/Ay 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 YBB

2025 4.14 3.29 3.31 3.91 4.13 3.65 24.61

2024 3.45 3.43 3.96 4.14 4.28 3.46 4.40 4.34 3.94 4.15 4.16 4.13 59.85

2023 1.01 0.86 1.02 1.09 1.25 2.15 2.31 2.23 2.76 2.93 3.10 3.53 27.08

2022 1.28 1.04 1.23 1.33 1.12 1.23 1.36 1.26 1.15 1.02 0.98 1.0 14.93
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Strateji ve Yatırımcı Profili

Nakit varlıkların kısa vadeli yönetim
aracı olarak kullanılabilecek olan fonda,
portföyün tamamı devamlı olarak,
vadesine en fazla 184 gün kalmış
likiditesi yüksek para ve sermaye
piyasası araçlarından oluşacak ve
portföyünün günlük olarak hesaplanan
ağırlıklı ortalama vadesi en fazla 45 gün
olacaktır. Yatırımcılarına TL bazında
istikrarlı bir getiri sağlamak ve belirtilen
karşılaştırma ölçütünden daha iyi bir
performans sunmayı amaçlamaktadır.
Yatırımcılar için tavsiye edilen yatırım
süresi 3-6 aydır.

Portföy Yöneticisi Görüşü
Kısa vadeli para politikası; piyasa beklentilerinin de altında gerçekleşen Haziran enflasyon
verisiyle gevşemeye başlayacağı günü iple çekiyor. 24 Temmuz’daki PPK toplantısındaki
indirim beklentileri temmuz ayının fiyatlamalarında önemli rol oynarken Türk lirasının
gecelik fiyatını etkileyen en kritik unsur Merkez Bankası’nın döviz alım işlemleri sebebiyle
piyasaya verdiği TRY likiditesinin miktarı ve bu miktarın faizleri aşağı yönlü baskılaması.
Merkez rezerv biriktirme yönündeki aksiyonlarına devam eder ve piyasada oluşan likiditeyi
sterilize etmezse faizlerin PPK toplantısından da evvel geri çekilebilir. Değişken tahvillere
gelen talep kısa vadeli fonlarda getiriyi destekleyen bir unsur olsa da fon yatırımcıları
geçtiğimiz aya nazaran daha düşük günlük getiriler görmeye başlayabilir. Bu ayı sabit getirili
ihraçlarda pozisyon alarak ve hazine bonosundaki pozisyonumuz kapatarak geçireceğiz.
Yeni ayda politik tansiyona göre daha ucuz TL görmemiz oldukça olası. 


