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TACIRLER PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLISKiIN RAPOR

Tacirler Portféy Bor¢lanma Araclari Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2023 donemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) VII-128.5 sayil1 Bireysel Portféylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Goriisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2023 donemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla kamuya ac¢iklanmak iizere SPK’nin Seri: 11-14.2 sayili “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi”ne uygun olarak ve Sermaye Piyasas1 Kurulu
Karar Organi'nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca TMS 29, “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“TMS 29”) dahil olmak tizere Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na gore, ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolar iizerindeki bagimsiz denetim
caligmalarimiz heniiz tamamlanmamais olup; s6z konusu finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim
caligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin bagimsiz denet¢i raporumuz
ayrica tanzim edilecektir. Dolayisiyla ekteki performans sunus raporu, raporun “D. Ilave Bilgiler ve
Aciklamalar” kisminda agiklandig: iizere; bagimsiz denetime tabi tutulacak ve TMS 29 kapsaminda
enflasyon diizeltmesi uygulanacak olan finansal tablolardan farklilik arz eden finansal bilgiler baz alinarak
Fon tarafindan hazirlanmigtir.
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TACIRLER

PORTFOY

Tacirler Portfoy Borclanma Araclari Fonu'na AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 18.11.2015

31.12.2023 tarihi itibariyla (*)

Fon Toplam Degeri 84.047.285
Birim Pay Dederi (TRL) 4,085875
Yatinmci Sayisi 654
Tedaviil Orani (%) 4,11%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 84,62%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 52,54%
- Ozel Sektoér Borglanma Araglari 16,44%
- Finansman Bonosu 15,64%
Ortaklik Paylari 8,84%
- GCimento 2,80%
- Saglk 2,53%
- Holding 1,51%
- Araci Kurum 1,06%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 0,94%
Vadeli Mevduat 3,42%
Teminat 2,34%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0,79%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon portfoy(, kolektif portféy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve ENGIN OZKAN
fon portféyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer

alansinirlamalar gergevesinde yonetilir. MAHMUT BURAK OZTUNGC

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon, yatinm stratejisi olarak borglanma araglari fonu olup, fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak kamu
ve/veya 6zel sektor borglanma araglarina yatirilir.Fon toplam dederinin en az %80, devamli olarak kamu ve/veya
Ozel sektor borglanma araglarina yatirilir. Fon portféytniin agirlikli ortalama vadesi konusunda bir sinirlamasi olmayip,
piyasa faiz beklentisi ve makroekonomik gdstergeler degerlendirilerek fon portfdy dagiimi dinamik olarak belirlenir ve
verim egrisinin uygun goriilen vadesinde konuslandirilir. Fon portféytinde yer alan kamu ve 6zel sektér borglanma
araglarinin varlik dagiimi ve vade yapisi degistirilerek fon portféyi aktif sekilde yonetilecektir. Yabanci/yabanci para
cinsinden yatinm araglari fon portféyline dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine fon toplam degerinin en fazla %20’si
oraninda yabanci/yabanci para cinsinden para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir. Fon, portfoylindeki
sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50'si tutarindaki sermaye piyasasi araglarini 6diing
verebilir.Fon, portféylinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ dederinin %10’una kadar borsada
ya da borsa disinda repo yapabilir.

(*) 31 Aralik 2023 ve 1 Ocak 2024 tarihlerinin tatil giinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2023 sonu ile
hazirlanan performans raporlarinda 2 Ocak 2024 tarihinde gegerli olan 29 Aralik 2023 tarihi ile
olusturulan Fon Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimistir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin,
ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev sozlesmelere
iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer
verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil ediimesi
halinde, s6z konus varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder. b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.c- Ortaklik Payi Fiyat Riski:
Fon portfdyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.2) Karsi Taraf Riski:
Kars tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimldliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite
Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénsturilememesi
halinde ortaya cikan zarar olasiligidir. 4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val6rli tahvil/bono ve
altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatinmi ile baslangig yatiriminin Gizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha
yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6)
Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk:
Fonun katiima paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGISI
o Karsilastirma Enflasyon |Portfoyiin Zaman icinde|Karsilastirma Olgiitiiniin Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR Getil:i (%) Olgiitiiniin Getirisi| Orami (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) Ras %su Portfoyiin Toplam Degeri /
& (%) (TUFE) (*) (**) (**) Y Net Aktif Degeri

2019 42,020% 22,110% 11,840% 1,010% 0,0400% 0,0700 65.487.518
2020 8,555% 11,448% 14,599% 0,095% 0,2560% -0,1083 3.529.502
2021 20,706% 10,618% 36,081% 0,184% 0,1620% 0,1299 123.533.834
2022 38,518% 36,796% 64,270% 0,306% 0,2710% 0,0230 212.249.577
2023 11,587% 8,943% 64,773% 0,598% 0,4320% 0,0306 84.047.285

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfdyiin ve karsilastirma olglitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler {izerinden hesaplanmigtir.
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C. DIPNOTLAR

1) Fon portfdyd, Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yonetiimektedir. 08/10/2015 Tarihli Sermaye Piyasasi Kurul'unundevir izin yazisi sonrasi Fon Tacirler Yatirnm Menkul
Degerlerden fiili olarak 20/11/2015 tarihinde Tacirler Portféy Yonetimi A.S.olarak kurucu sifati ile devralmistir. 20 Kasim 2015 tarihinde Tacirler Portféy Yonetimi A.S. Fon’'un hem
kurucusu hemyoneticisi olmustur. Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarakmiisterilerle portfoy yoneticiligi sozlesmeleri
yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerindebulunmak tizere 23/08/2011 Tarihinde kurulmug ve 06/12/2012 tarihinde yiriirltige giren yeni
Sermaye Piyasasl Kanunuuyarinca 18/06/2016 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca portfdy yoneticiligi izni verilmistir. Sirketimizin ana faaliyet konusufon kurulumu ve fon ve
oOzel portfdy yonetimidir.

2) Fon Portfdyli'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimunde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2023 - 31.12.2023 déneminde net %11.59 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgttiiniin getirisi ayni ddnemde %8.94 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %2.64 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma dlgtiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2023 - 31.12.2023 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 1,237160% 1.635.580,02
Denetim Ucreti Giderleri 0,035766% 47.283,91
Saklama Ucreti Giderleri 0,157861% 208.698,68
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,389874% 515.430,59
Kurul Kayit Ucreti 0,017388% 22.987,10
Dider Faaliyet Giderleri 0,053635% 70.908,24
Toplam Faaliyet Giderleri 2.500.888,54

Ortalama Fon Portfoy Degeri 132.204.458,19

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1,891682%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

20/11/2015-17/01/2021 %15 BIST-KYD Repo (Briit) + %85 BIST-KYD OSBA Sabit

18/01/2021-... %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %40 BIST-KYD DIBS Tim T1 + %40 BIST-KYD OSBA Sabit T1



D. iLAVE AGCIKLAMALAR

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla hazirlanan performans sunum raporunda yer alan finansal veriler enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmamistir.



