TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE
FONU’NA BAGLI TACIRLER PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI
FONU’NUN KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILIiSKIN
IZAHNAME

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 30/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
788409/206163 sicil numaras: altinda kaydedilerek 07/07/2015 tarih ve 8857 sayih Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Borg¢lanma Araclan
Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak
Tacirler Portfoy Ozel Sektor Bor¢lanma Araglar Fonu’nun katilma paylarinm ihracina
iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 2%£././8./ZQ!S tarihinde

onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiili anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul

edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarina iligkin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.tacirlerportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.gov.tr) yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yaymmlandig: hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadr.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satimimin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve ygnnmhdll:gl formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlari

Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

II-14.2 sayih Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon Tacirler Portfy Ozel Sektsr Borglanma Araglart Fonu

Semsiye Fon Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari Semsiye
Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi T. Halk Bankasi A.S.

PYS Tebligi II-55.1 sayili Portfsy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina fligkin Rehber

Saklama Tebligi

I1-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I11-52.1 sayil: Yatirim Fonlarina [ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  yiirlirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsiliginda
toplanan nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin
II. bdliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfdyii isletmek amaciyla kurulan, katilma

paylar1 Semsiye Fon’a bagli ola;
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Fon’un

Unvani: Tacirler Portfoy Ozel Sektsr Borglanma Araglari
Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Tacirler Portfsy Yénetimi A.S. Bor¢lanma Araglari
Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Borglanma Araglari

Siiresi: Stiresizdir

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri’ Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 18.06.2015
No: PYS/PY.24/639

Portfoy Saklayicist’nin
Unvani: T. Halk Bankas: A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 25/07/2014
Iligkin  Kurul Karar Tarihi ve | No: 12233903-399-704

Numarasi

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Nispetiye Cad. Akmerkez B.3 Blok Kat.9 Etiler
Besiktag/ISTANBUL
www.tacirlerportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 355 4646

Portfoy Saklayicist T. Halk Bankasi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Barbaros Mahallesi, Sebboy Sokak No:4 34746
Atagehir / Istanbul
www.halkbank.com.tr

Telefon numarasi: 0216 503 7070
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' PYS Tebligi’ne uyum 'gmevsiﬁggif"'kumcu*nnn 05/09/2012 tarih ve PYS.PYA7/979 sayih portfoy
yoneticiligi yetki belgesi iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 inc1 ve 55 inci maddel uyannca diizenlenen
18/06/2015 tarih ve PYS.PY.24/639 sayih Portfoy Yéneticiligine iliskin yetki belgesi verilmistir.
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Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
liyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
ATILLA Yonetim Kurulu | 2010 - 2014 Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS. | 20 Yil
TACIR Baskani Yonetim Kurulu Uyesi

2014 Aralik - Tacirler Portfdy Yonetim Kurulu Bagkani
OKTAY Yénetim Kurulu | 2002-2010 YK Portfoy CIO/ Genel Miidiir Yardimcisi 23 Y1l
OKAN Bagkan Yrd. ve | 2010-2013 Libera Portfoy Genel Miidiir
ALPAY Genel Miidiir 2013 - 2014 Aralik Finans Portfsy CIO / Koordinator

2014 Aralik — Tacirler Portfoy
IBRAHIM | Yénetim Kurulu | 2010 -2014 Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. Yonetim | 16 Yil
CALISKAN | Uyesi Kurulu Uyesi

2014 --- Tacirler Portféy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu

Uyesi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Halk Bankasi A.$ nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Ad Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y il-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi

Ugur Fon Miidiirii | (2009- ) Halkbank Hazine Operasyonlari Daire | 16 yil
Deniz Bagkanligi

Sahin Béliim Miidiirii

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatirimer gikarim gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfSy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlari
cercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin yonetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere

KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasiimast miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Cad. Akmerkez 83

Cad. A Blok K9
Etiler - [STANBUL




Tacirler Menkul Degerler A.S.
T. Halk Bankasi A.S.

Tacirler Menkul Degerler A.S.
Tacirler Menkul Degerler A.S.

i¢ kontrol sistemi

Risk Yonetim sistemi

Teftis birimi

Arastirma birimi

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFQOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, y6netiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de
dahil olmak iizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’ndebelirtilen ilkeler
ve fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, yatirim stratejisi olarak borglanma araglari fonu olup, fon toplam degerinin en az
%80°i devamli olarak yerli ve yabanci 6zel sektér borglanma araglarina yatirilir.

Fon portfyiine agirlikli olarak kisa ve uzun vadeli, sabit veya degisken kuponlu ya da
iskontolu &zel sektér tahvilleri alinir.

Yabanci yatirim araglari fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine fon
toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil
edilebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
or Borglanma Ar. ] 8 | 100
Kamu Bo a Araglari 0 20
| Ortakiik Paylar, 0 720
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Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Yabanci Borglanma Araglari 0 20
Kira Sertifikalari (Kamu/Ozel Sektor) 0 20
Yabanci Kira Sertifikalari 0 20
Vadeli Mevduat/Katilim Hesabi 0 10
Kamu ve Ozel Sektér Dis Borglanmalari 0 20
Varliga Dayali/Varlik Teminath Menkul 0 20
Kiymetler

Ipotege Dayali/ipotek Teminath Menkul 0 20
Kiymetler

Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim 0 20
Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirim

Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi

Fonu Katilma Paylari

Borsa Dis1 Ters Repo 0 10
Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda Islem 0 20
goren Kiymetli Madenler ile bu Madenlere

Dayali Sermaye Piyasasi Araglari

Yapilandirilmis Yatirim Araglari 0 10

Fon, portfSylindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50'si
tutarindaki sermaye piyasasi araglarini édiing verebilir.

Fon, portfyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada ya da borsa diginda repo yapabilir.

2.5. Fonun karsilagtirma 6lgiitii %85 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %15 BIST-KYD
O/N Repo Briit Endeksi’dir.

2.6. Portfoye riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglar iizerinden diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri,
forward, swap, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri dahil
edilebilir. Portfoye alinan tiirev islem sozlesmelerinin Fon'un yatirim stratejisine ve kargilagtirma
Olgiitiine uygun olmasi zorunludur. Fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar bir ihragginin
para ve sermaye piyasasi araglarina ve bu araglara dayali tiirev enstriimanlara yatirilabilir.

Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine fliskin
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sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fory portfSyiine dahil
disinda taraf olunan repo-ters repo sozlesmeleri, V arag ve swap




sozlesmeleri fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar alinabilir. Sézlesmelerin karsi
taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi
zorunludur. Ayrica, borsa diginda gergeklestirilecek tiirev arag ve swap islemlerin Karsi
taraflarinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve
fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
_ zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10' unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih
KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi
araglari fon portfoyiine dahil edilebilir. Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira
sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurulus nezdinde
saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri
lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda
borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir. Fon portfoyiine sadece
derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalari
alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

2.10. Fon portfoyiine %10’u gegmemek iizere yapilandirilmis yatirim araglari dahil
edilebilir. Fona dahil edilen bu araglar; fonun yatirim stratejisi ve risk yapisina uygun olacak,
borsada iglem gorecek, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug
nezdinde saklanacak ve ihracin ya da ihragcinin Teblig’in 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notu ydnetici nezdinde bulundurulacaktir. Arag Tiirkiye’de ihrag edilmis ise
borsada islem gérmesi gerekmemekte, ancak ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmast,
fiyatinin veri dagitim kanallarinca ilan edilmesi, nitelii itibariyle borglanma araci oldugu kabul
edilen sermaye piyasasi araglarinin ise yatinmei tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri
Odenecegi taahhiidiinii igermesi ve gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir
nitelikte likiditeye sahip olmasi gerekmektedir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
Yatirimcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini

degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda_ Fon birim pay fi yatmdakl olasi dususlere bagh olarak yatinmlarinin degerinin

T A CI
TF()Y YOI;{E
Et:ler ISTANBUL




1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, d6viz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag
zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihgini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karg: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangig yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

belirli bir zaman

, en az iki farkli

~7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin sgq@_sa kogullari al

ayntanda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel ola
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diizenleyici otontelcrm duzen
etkilenmesi rlskldlr, -

3.2. Fonun maruz kal.ablléceg| risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejlsl 1Ie yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Fonun piyasa riski olglimiinde Riske Maruz Deger yontemi kullanihr. RMD
hesaplamasinda giinliik olarak tek tarafli %99 giiven aralifinda tarihsel gézlem yéntemi 20 is
giinii elde tutma siiresi ve 250 is giinliik gozlem siiresi kullanilarak hesaplanir.

Fonun likidite riski kapsaminda, fon portfoyiindeki finansal varliklarin tiirii ve geriye
doniik girig/cikis verileri hesaba katilarak, normal ve olaganiistii piyasa kosullarina fonun yiizde
kaginin ne kadar siirede likide edilebilecegi detayli olarak incelenir. Bu kapsamda fon
portfyiindeki varliklarin islem hacmi, paylasim tutari, ihrag tutari, alig/satig fiyati gibi
parametrelerin kullanildigi niteliksel yontemler ile varlifin tiirii, dayanak sirketinin faaliyet
gosterdigi sektor, varsa kiymetin kendine 6zel durumlari gibi niceliksel bilgiler birlikte

degerlendirilir.

Portfoye riskten korunma amaciyla sinirli olarak dahil edilen borsa disi tiirev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

Gergeklestirilen borsadisi islemlerde karg: taraf riski swap ve forward islemlerde isleme
s0z konusu olan nosyonel degerin fon toplam degerine oranlanmasi ile hesaplanacaktir. Borsadisi
opsiyonlarda ise ilgili opsiyondan elde edilebilecek potansiyel maksimum karin fon toplam
degerine oranlanmasi ile kargi taraf riski hesaplanacaktir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler
Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev araglar, swap sbzlesmeleri, varantlar, sertifikalar ve ileri valorlii
tahvil/bono alim iglemleri dahil edilebilecektir. Fona, korunma amagli oldugu gibi yatirim
amaciyla da bu iglemler yapilabilecektir. Dolayisiyla bu iglemlerin fonun risk profiline toplam
etkisi azaltic1 yonde olabilecegi gibi arttirict yonde de olabilecektir. Kaldirag yaratan islemlerden
kaynaklanan risklerin §lgiimiinde Riske Maruz Deger yontemi kullanilacaktir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar c;erc;evesinde Goreli Riske Maruz Deger yontemi kullanilacaktir. Fon portféyiiniin riske

- maruz degeri, referans alinan portfdyiin riske maruz degerinin 1,25 katini asamaz.

’1‘3 5 Riske Maruz Deger hesaplamasinda kullanilacak olan referans portfSyiin risk
pwﬁh,ﬁfon sfimhamaci ve stratejisi ve portfoy sinirlamalari ile uyumlu olmasi gerekmekte
olup, ﬁ’) }gm tlagtirma lgiitii referans portfSy olarak kullanilacaktir.
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3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayri hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti 1,25’tir.

3.7. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmig yatirim araglarinin sakli tiirev arag niteligi
tastyip tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracimin sakli tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk 6l¢timiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfdy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin
yiikiimliiliik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhg Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarhigindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve PortfSy Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz

ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatiim fonlari hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtiiziigii hiikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatiim fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigi,
izahname hiikiimleri gercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini, :

~€) Fon’un gelirlerinin _meyzuat ile fon ictiiztigt, izahname hiikiimlerine uygun olarak
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saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;
a) Fona ait varliklarin ayri ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara

ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon

bazinda diizenli olarak takip eder.
c) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve

kendi aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidir. Katilma payi
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portf6y saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstirilmasi, potansiyel gikar gatismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig: ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitirken kargilagabilecegi ¢ikar
¢atismalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, yénetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalari olusturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun iigiincii kisilere olan borglari ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayn ligiincii
kisilerden olan alacaklari birbirlerine kargi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

g - =S cu, Portfdy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
iikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
a pay! sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicising’dava agma hakki
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4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfSydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarn, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Gnemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Eurobondlar, yabanci borglanma araglari, yabanci ortaklik paylari ve borsa yatirim
fonlari, yapilandirilmis yatirim araglari ve borsa digi tiirev arag ve swap sézlesmelerine iligkin
olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu
karari ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir.

Yabanci menkul kiymetlerin degerleme fiyatlarinin tespiti amaciyla kurucu tarafindan
hazirlanan ve ilgili menkul kiymetlerin fiyatlarini Bloomberg ve Matriks veri saglayici
firmalarindan gekip toplulastiran MS Excel dosyasi fon hizmet birimi ile paylasilacak ve menkul

kiymet degerlemeleti™bii “fiyatlarla yapilacakur. Cekilen fiyatn g1 olarak oncelikle
alacdk,” bw, “veri 'sa‘Eiayncnaa iyat bulunmamasi durumunda Matriks’e
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Eurobondlar i¢in Tiirkiye saati ile (TSI) saat 17:00°deki alis ve satis fiyatlarinin
ortalamasi, bu fiyatin bulunmamasi durumunda ise, bir dnceki giiniin degerleme fiyatinin ertesi is
giiniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat,

Yabanci ortaklik paylari ve borsa yatirim fonlari igin TSI 17:00°deki ilgili kiymetin borsa
fiyati,

Borsada islem gérmeyen yabanci bor¢lanma araglari icin ihragci tarafindan ilan edilen alis
ve satis fiyatlarinin ortalamasi,

Yapilandirilmig yatirim araglari igin ihragci tarafindan ilan edilen alis fiyati,

kullanilacaktir.

Diger taraftan, yukarida yer verilen yatirnm araglari igin TSI 17:00’a kadar s6z konusu
yatirim aracinin iglem gordiigii borsa kapanmis ise kapanig seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda islem goéren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama

fiyatlar kullanilir.
1) Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iligkin degerleme

Fon portf6yiine agirlikli olarak Reuters, Bloomberg ve Matriks veri saglayicilarindan alim
fiyati temin edilebilen borsa digi tiirev arag ve swap sézlesmeleri dahil edilecektir. Portfoye
alinmasi agamasinda tiirev arag¢ ve swap s6zlesmesinin degerlemesinde bu veri saglayicilarindan
temin edilen giincel fiyat ile Forward sézlesmeleri igin Bloomberg FRD sayfasinda hesaplanacak
olan teorik fiyat ya da ayni hesaplama yontemi (Interest Rate Differential) kullanilarak
hesaplanacak olan fiyat kullanilir. Giincel fiyat alis fiyatidir.

Diger taraftan fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,

- Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda; opsiyonlar i¢in Bloomberg OV
sayfasindan hesaplanacak teorik deger ya da Black&Scholes, Monte Carlo vb gibi genel kabul
gormiis yontemlerle hesaplanan fiyat, swaplar igin ilgili broker sayfalarindan elde edilecek fiyat
ya da gelecekteki nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yontemiyle bulunan fiyat
kullanilacaktir. Teorik degerlerin hesaplanmas: sirasinda dayanak varlik fiyati olarak ilgili
dayanak varligin o anki spot fiyati kullanilacaktir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak s6zlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

i. Karg1 tarafinin denetime ve gozenme tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.)
olmasi, z=sesm,
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iii. Herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir
fiyat igermesi,

iv. Fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi,

v. Fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri {izerinden nakde
doniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelerin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat igermesinin saglanmasi igin;

Borsa diginda taraf olunacak repo/ters repo sozlesmeleri ile tiirev arag ve swap
sozlesmelerinin yapildigi anda islemin - karg: tarafindan alinan kotasyon ile Reuters, Bloomberg
ve Matriks veri saglayicilarinin ekranlarindan ayni veya benzer ozellik gosteren sozlesmelere
iligkin temin edilen kotasyonlar baz alinarak yapilacak kargilastirma ile gerekli kontroller yapilir.

Anilan veri saglayicilarinda ilgili kotasyon bulunamayan durumlarda, kurucunun risk
boliimiiniin yapacag teorik fiyat hesaplamalari baz alinarak karsilastirma yapilir.

Kurucunun Risk Y&netim Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag sézlesmelerine iligkin
olarak ; opsiyonlar igin Monte Carlo, Forward sozlesmeler igin ise Interest Rates Differential,
swap sozlegmeleri igin de gelecekteki nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yontemi
kullanilarak teorik fiyat hesaplanir.

Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelerde iizerinde anlagilan oran, kur ya da fiyatin
basiretli bir yatinmcidan beklenecegi gibi bu baz kotasyonlara ya da hesaplamalara yakin olmasi
gerekmektedir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslar

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00’°e
kadar verdikleri katilma payi alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen
ilk iggiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

_~763Atm Bedellerinin Tahsil Esaslan
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inin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay:r bedelinin Kurucu
Imesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
sayist olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygjlanacak fiyatin kesin




olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave
marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere
en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat

olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS tizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlari pay sayisi ya
da tutar olarak verilebilir. Dagitici, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan
edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma payi bedellerini
islem giinii tahsil etmek lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara
es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma payi satig
fiyatindan %20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay: sayist TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma payi adedi fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma payi alim talimatlari iptal

edilir.

Alim talimatinin kargiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirnmci adina
nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda

kullanilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslari

Yatinnmcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00’e
kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00’den sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen
ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik
oldugu giinlerde saat 13:00’e kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci
islem giiniinde, iade talimatinin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:00’den sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde

yatirimcilara 6denir.

\ Aracihk Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:
/— atilma-paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagmm
niluglar afacfligiyla da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan ligkten ulagilmasi
. . QBI -~ « )
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https://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

VII. FON MALVAI}LI(?INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde g¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son i giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilastirma o6lgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram:: Fondan kargilanan, y6netim ficreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin tist sinir1 yillik %3,65’tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili ddneme denk gelen kisminin agilip asilmadigy, ilgili donem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde agan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinii
iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir.
Fon toplam gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri iginde. kalmak kayduyla,
Kurucu’ya fon toplam degerinin giinliik %0,00342'sinden (yaziyla* *yuzb,;nuwmrgulklrklkl)
[yillik yaklasik %1,25 (yaziyla yiizde birvirgiilyirmibes)] olusan bir yonetnﬁ ﬁérew tahakkuk
ett rlhr ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ ya aq? /ﬁmp 'D.s\h cVye

dhenies. . T TR s

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimina Araclllkfden' Kuruluslar ve

Aracihik islemleri igin Odenen Komisyonlar

nde yer alan varliklarin alim satimina Tacirler Men'ﬁu%fﬂéﬁfé{ A.S. aracilik

etméﬁétedir”@éz;k usu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oradlari asagida yer
ahnaktad}&\ S0}

v.\_) "'f




1) Yurti¢i pay senedi komisyonu: Onbinde 4

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Yiizbinde 1,2

3) Repof/ters repo komisyonu: Milyonda 6 * giin sayisi

4) BPP komisyonu: 7 giin vadeye kadar en fazla yiizbinde 3; 7 giinden uzun vadede

milyon 4 * giin sayisi
5) VIOP komisyonu: Onbinde 2
6) Yabanct menkul kiymet islem komisyonu: islem yapilan iilke ve aracit kuruma

gore belirlenen tarife uygulanir

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik donemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri {izerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfsyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon igin yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona baglh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarin portfoylerinden kargsilanir.

7.1.6. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhigindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimei bilgi formundan ulagilabilir.

e
o8 s u Tarafindan Karsilanan Giderler
fl ahmini tutarlari gosterilen katilma paylarinin satigina iliskin giderler kurucu
-2 (N = tdrafindan karsilanacaktir.
i Gider Tiirii Tutan (TL)
| Tescil ve Ilan Giderleri | 6,000 TL
| Diger Giderler 4,000 TL
TOPLAM 10,000 TL

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi
a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Ac¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi

Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

o
i
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8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci getirileri ile deger
artisi kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirnm fonlar1 ve yatirim
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanh@inca belirlenenler igin bu oran %0 olarak

uygulamr.!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihigi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglari ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi Kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. Fi}_\:A}}JSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap doénemi Fon'un kurulus
tarihinden baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigtiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portf6y raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla szel baglﬁmsxﬁz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bmm#u fakip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gunumln resmi: {atitgﬁ ﬁne denk gelmesi halinde resmi tatil

glintini takip eden ilk is giinii son bxldmm wd_gq d
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9.4. Semsiye fon igctiiziigiine, bu izahnameye, yatinma bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,
portfoy dagilim raporlari) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portféy dagilimmna, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatirnmecilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirimci bilgi formundan da ulasilmas) miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlari aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alt1 is giinii
icinde KAPta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandigi tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfoy raporlar1 digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve
katilma pay: satisi yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. Yatinmeilarin yatinm yapma kararimi etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, II.,V.5.5., V.58, VL,
VIL7.1.1,, VIL.7.1.2 nolu bodliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve
izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii icinde KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.10. PortfSye yapilandirilmis yatinim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracimin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanr.

9.11. Borsa dist repo-ters; p%(@!rg in fon portfSytine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden ig’giinii igfnd&«sﬁz \menin vadesi, faiz orani, kags: tarafi ve kargi
1

tarafin derecelendirme notu mp’ﬁ?ﬁtﬂiﬂ(\r
o 3 fy S
L} Wi\ 3

b i~

Cad. Akmerke;
Etiler - [STANB




MADDE 10- FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alti ay sonrasi igin
feshi ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacagmin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler

borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhg, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca
katilma pay: sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmast halinde, katilma pay! sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
payi ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri

alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir
portfdy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun
taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varhigini Kurul tarafindan uygun gériilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon admin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

MADDE 11- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

Kurucu ile kaulma A payl s sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
wdg hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
I "v',-:_ 14 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.
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11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire igin fonda olusan kardan paylarini almig olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimei bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimci bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gercevesinde yatinmcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar karsiligi yatinmcilardan toplanan para, takip eden ig giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

?ffw&e&\ er alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
gergevesind aﬂ:gr‘?z\
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