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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Tacirler Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorus

Tacirler Portfoy Ozel Sektér Borclanma Araclar Fonu (“Fon”)'nun 31 Aralik 2017
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosunu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak Uzere finansal tablo dipnotiarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gorisimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Tacirler Portfoy Ozel Sektdr
Borglanma Araclan Fonu'nun 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini; Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig")
gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar
ile duzenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hikUmlerini igeren;
"SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”“na uygun olarak tim énemli
yonleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gorusin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Tdrkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlari'na {"BDS") uygun olarak yurdtilmistdr. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar béliminde
aynintilt bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler
icin Etik Kurallar {“Etik Kurallar”} ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili
mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérdstimauzdn olusturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren finansal tablolan baska bir bagimsiz
denetgi tarafindan denetlenmistir. S6z konusu bagimsiz denetci 1 Mart 2017
tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goris bildirmistir.



Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar
verilmistir.

Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Tacirler Porttoy Yonetimi A.S ("Kurucu”); finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gergcege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlishk icermeyen finansal tablolarn
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu; Fon'un surekiiligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle gili hususlarn agiklamaktan ve Fon'u
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadid
strece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama sirecinin goézetiminden
sorumiudur.

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari

Amacimiz, bir bitln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir yanlislik
icerip icermedigine iliskin makul givence elde etmek ve gorlisumdzu igeren bir bagimsiz
denetci raporu dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve BDS’lere uygun olarak yurutdlen bir denetim sonucunda verilen makul glivence;
yuksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlisligin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanhshklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhslklarin, tek
basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlar etkilemesi maku! olgide bekleniyorsa bu yanlishiklar dnemli olarak
kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurGtilen bagimsiz denetimin geredi olarak, badimsiz denetim suresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki sUpheciligimizi surdlirmekteyiz. Tarafimizca
ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “onemli yanlislik” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsiik veren denetim prosedirler tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorlisimuze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergcege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali tiillerini icerebildiginden, hile kaynakli onemii bir yanhshigr tespit edememe riski, hata
kaynakli dnemli bir yanlisligl tespit edememe riskinden yuksektir.

Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir gérus bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢  kontrol
degerlendirilmektedir.

Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunliugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadigi hakkinda ve yodnetimce isletmenin surekliligi esasini kullaniimasinin
uygunlugu hakkinda sonuca varimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat
cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goéris disinda bir
gorus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine
kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay
veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.



Finansal tablolarin, acgiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri
dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli
denetim bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hukumlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu
olanlara  bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu
dusunulebilecek tum iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili onlemleri Ust ydnetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim
konulanni belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya acgiklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya
aclklamanin doguraca@ kamu yararint asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai
durumiarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YUikamlaldkler

1) 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérduncu fikrasi uyarinca;
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Fon i¢
tdzugunun finansal raporlamaya iliskin hukumlerine uygun olmadigina dair énemli bir
hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member/lgz :KPMG international Cooperative
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TACIRLER PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK -31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT HAZIRLANAN FINANSAL RAPORLARA ILISKIN
SORUMLULUK BEYANIMIZ

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Fsaslarina iliskin Tebligi (11-14.2) 7.
Maddesi geregince sorumluluk beyanimizdir.

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.” nin Yatinm Fonlarina ait Bagimsiz denetimden ge¢mis Yonetim Kurulu

tarafindan kabul edilmis 01.01.2017 - 31.12.2017 donemine ait, finansal tablolar ve portfoy
raporlarinin;

a- 01.01.2017 - 31.12.2017 ddnemine iliskin Sermaye Piyasasi Mevzuatina gore hazirlanmig
Finansal Tablolar, Finansal tablolarla birlikte kamuya agiklanacak portfoy raporlan ve
dipnotlarinin tarafimiza incelendigini,

b- Garev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler cercevesinde Finansal Tablolarin ve
portfoy raporlarinin 6nemli konularda gercege aykiri bir agiklama veya agiklamanin yapildig
tarih itibaryla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,

¢ Gorev ve sorumluluk alammizda sahip oldugumuz bilgiler ¢er¢evesinde bu teblig uyarinca
hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar zarari ile ilgili
gercek durumu durist bir bigimde yansittigini ve portfoy raporlarinin fon igtiizigiine,

izatinamesine /ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirfandigimi

beyan ederiz.

istanbul
28/02/2018

ibrahim CALISKAN Aydin CELIKDELEN

Yonetim Kurulu Uyesi on\Miidiiri
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Tacirler Portfoy Ozel Sektor Bor¢lanma Araglar1 Fonu

31 Aralik 2017 Tarihli

Finansal Durum Tablosu
(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

Varhliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Borsa Para Piyasast Alacaklari

Takas Alacaklan

Diger Alacaklar

Finansal Varliklar

Diger Varliklar

Toplam Varhklar (A)
Yiikiimliiliikler

Takas Borglari
Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler

(Toplam Degeri /Net Varlik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Geg¢mis
Dipnot referansi 31 Arahk 2017| 31 Aralk 2016
22 1.533 11.876.460
22 103.087 92.665
5,22 141.174 --
5 13.120.895 11.485.192
5 -- 574.039
19 70.333.330 104.545.673
9
83.700.019 128.574.029
5 472 -
5 110.939 141.942
111411 141.942
83.588.608 128.432.087
KPMG
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Tacirler Portfoy Ozel Sektor Bor¢lanma Araclar1 Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmig Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak —
referansi 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI |
Faiz Gelirleri [ 12 11.025.608 6.184.763
Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklere iliskin 12
Gergeklesmis Kar/Zarar 3.920.644 428.582
Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklere iliskin 12
Gergeklesmemis Kar/(Zarar) (315.234) 1.254.899
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 132.750 2
Esas Faaliyet Gelirleri 14.763.768 7.868.246
Yonetim chetleri 8 (1.260.145) (761.688)
Saklama Ucretleri 8 (93.957) (45.975)
Denetim Ucretleri ) . 8 (12.863) (11.233)
Komisyon ve Diger Isiem Ucretleri 8 (23.726) (10.339)
Kurul Ucreti Giderleri 8 -- (194)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (30.511) (18.330)
Esas Faaliyet Giderleri (1.421.202) (847.759)
Esas Faaliyet Kar/(Zaran) 13.342.566 7.020.487
Finansman Giderleri 14 -- --
Net Donem Kari/(Zarar) 13.342.566 7.020.487
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) ] 13.342.566 7.020.487
ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
KPMG
BAGIMS|Z DENETIM ve
SERBE ASEBECI
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Tacirler Portfoy Ozel Sektor Bor¢lanma Araclari Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL™) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Donem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis
Katilma Payi Ihrag Tutari (+)

Katilma Payi lade Tutari (-)

31 Aralk itibariyla Toplam Degeri/Net Varlhik
Degeri (Donem Sonu)

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referansi 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
128.432.087 9.584.279
10 13.342.566 7.020.487
10 243.190.993 206.622.434
10 (301.377.038) (94.795.113)
83.588.608 128.432.087

KPMG
BAGIM&Z ENETIM ve
SERBE WHASEBECI
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Tacirler Portfoy Ozel Sektor Bor¢lanma Araclar1 Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait
Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmisgtir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Net Donem Kari/Zarari
Net Dénem Kary/Zarari Mutabakati ile ilgili
Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile {lgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari

ile Ilgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki
degisim
Alacaklardaki (Artis)/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
Borglardaki Artis/(Azalisla) Iigili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla Ilgili
Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Alinan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Katilma Pay1 ihraglarmdan_.Elde Edilen Nakit
Katilma Pay fadeleri igin Odenen Nakit
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar:

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden
Once

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahsg
(A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/(Azalis)
(A+B+C)

D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D)

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

MALI MUSAVIRLIKA.S.

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmig
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
13.342.566 7.020.487
12 (11.025.608) (6.184.763)
12 315.234 (1.254.899)
(10.422) (92.665)
(1.061.664) (12.059.230)
(31.003) 136.025
33.897.581 (94.844.262)
12 11.122.173 6.089.776
10 243.190.993 206.622.434
10 (301.377.038) (94.795.113)
(58.186.045) 111.827.322
(11.637.188) 10.637.790
(11.637.188) 10.637.790
22 11.779.721 1.141.931
22 142.533 11.779.721
KPMG
4 BAGIMS|Z DENETIM ve
SERBESA MUWASEBECI




Tacirler Portfoy Ozel Sektor Bor¢lanma Araglari Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iligkin Agiklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Ttirk Liras1 (“TL") olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Tacirler Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 30 Haziran 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
788409/206163 sicil numarast altinda kaydedilerek 7 Temmuz 2015 tarih ve 8857 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Tacirler Portfoy Bor¢lanma Araglar1 Semsiye Fonu igtiiziigii ve
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturularak Tacirler Portfoy Ozel Sektor Borglanma
Araglari Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iliskin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 20
Kasim 2015 tarihinde onaylanmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Portfoy Saklayicisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu ve Yénetici:

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. .
Akmerkez, Nispetiye Cad. B3 Blok, Kat 7 Etiler / Istanbul

Saklayici Kurum:

Tiirkiye Is Bankasi A.S. _
Is Kuleleri PK:34330 Levent/Besiktas/Istanbul

KPMG
BAGIMS|Z DENETIM ve
5 SERBESATiJHASEBECH
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Tacirler Portfoy Ozel Sektor Bor¢lanma Araclari Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
Sunuma lliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ve Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar’'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 say1l1 biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlarr” baslikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmigtir,

Olc¢iim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmigtir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Fon Kurulu tarafindan onaylanmis
ve 28 Subat 2018 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi,
yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini
etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu
tahminlerden farklihk gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigr donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig: baslica notlar asagidaki
gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

KPMG

6 BAGIMS|Z DENETIM ve
SERBEFT MUHASEBECI
MALI MUSAVIRLIKA.S.
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Tacirler Portféy Ozel Sektor Bor¢lanma Araclari Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar. Ttirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)
Uygulanan Muhasebe Standartlar: (devan)

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un
finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para
Bulunmamaktadir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen
onemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanmakta ve ©nceki dénem finansal tablolar
yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamuistir,

Tespit edilen onemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak diizeltilir ve dnceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

TFRS 9 Finansal Araglar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar Standardi, TMS 39 “Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu
versiyon daha Onceki versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal
varliklardaki deger diisiikliigiiniin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil
olmak iizere finansal araglarin smiflandirilmast ve O6lglilmesi ve yeni genel riskten korunma
muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalari igermektedir. TFRS 9’un yeni
versiyonunda ayni zamanda TMS 39°da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilango
dis1 birakilmasi ile ilgili uygulamalar da yeni standarda tagmmaktadir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Kurucu, TFRS 9’un uygulanmasinin finansal tablolari iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Karsgilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon’un finansal tablolari &nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla
onceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
iic aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir (Dipnot 22)
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Tacirler Portfoy Ozel Sektér Bor¢lanma Araglar: Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar. Tiirk Liras1 (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars tarafa olan
ylikiimliiliik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orant yéntemine gére doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklari” hesabina ters repo
alacaklari olarak kaydedilir.

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satin amagli” menkul kiymetler olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varhklarin siniflandirilmast Fon yo6netimi tarafindan satin alma
amagclar1 dikkate ahinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagli finansal varliklar gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagl finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya
¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerdeki diger net degisim”
hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amaghi menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler finansal varliklara iliskin
gergeklesen ve gergeklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii ve faiz
gelirleri ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tiim alim satim amaglh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot
19).

Takas alacaklari ve borg¢lar

“Takas alacaklar” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar’” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: d6viz
alis kurundan Tiirk lirasina gevrilmektedir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda

ortaya ¢tkan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir
(Dipnot 16).

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 21).
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Tacirler Portfoy Ozel Sektor Bor¢lanma Araglari Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Liras: ("“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Vergi karsilif

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK™) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
say1h yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlart (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortahklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak
tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
%0 olarak degistirilmistir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda i¢ verim oraniyla tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini,
borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin
nemalarini igermektedir.

Finansal varliklara iliskin gerceklesen deger artislari/azaliglan

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve ytikiimliiliiklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglar
toplami) tizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama
bir deger olup; “Finansal varhklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylari deger artig/azahs”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Finansal varlik ve yiiktimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP™) islemler icin teminat olarak verilen tutar her giin
itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varhik ve yiikiimliiliiklere iligkin gergeklesmis
kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutari ise bilangoda “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Fon ydnetim iicretleri

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik %0,00342’sinden
(yiizbindeiigvirgiilkirkiki) [yillik yaklagik %1,25 (yiizdebirvirgiilyirmibes)] olusan bir yonetim iicreti
tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan
ddenecek olup, s6z konusu hususa iliskin bilgiye yatirimci bilgi formundan ulasilabilir.

Komisyon iicretleri

1) Yurti¢i pay senedi komisyonu: Onbinde 4
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Yiizbinde 1,2
3) Repo / ters repo komisyonu: Milyonda 6* giin sayisi
4) BBP komisyonu: 7 giin vadeye kadar en fazla yiizbinde 3;7 giinden uzun vadede milyonda 4 *giin
sayi1st
5) VIOP komisyonu: Onbinde 1
6) Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: Islem yapilan iilke ve aract kuruma gore belirlenen tarife
uygulanir.
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Tacirler Portfoy Ozel Sektor Bor¢lanma Araclari Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayict Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL™) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Uygulanan Degerleme Ilkeleri

Portféydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyatt satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doéviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Als tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikh ortalama
fiyatlar kullanilir.

2)  Borsada islem gormekle birlikte degerleme giintinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3)  Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

4)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para igin belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir.

6)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
degerlenir.

7)  Borsa disi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) no.lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9)  (7) ve (8) no.lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alinir,
c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhiklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon'un diger varlik ve yiikiimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Fon'un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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Tacirler Portfoy Ozel Sektor Bor¢lanma Araglari Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 ("“TL") olarak gosterilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayri takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gére raporlama yapslmamistir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Tacirler Portfdy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile
diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida agiklanmistir.

Tliskili taraflara borglar 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Fon Yonetim Ucreti - Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. (Not 5) 87.002 111.732
Toplam 87.002 111.732

Yonetim iicretleri

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00342’sinden
(ytizbindeiigvirgiilkirkiki) [yillik yaklasik %1,25 (yiizdebirvirgiilyirmibes)] olusan bir ydnetim iicreti
tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan
ddenecek olup, s6z konusu hususa iliskin bilgiye yatirimci bilgi formundan ulagilabilir.

1 Ocak - 1 Ocak -
Tliskili taraf ile yapilan islemler 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Giderler
Tacirler Portféy Yonetimi A.S. Fon yonetim ticreti (Dipnot 8) 1.260.145 761.688
Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Aracilik komisyonu giderleri
(Dipnot 8) 23.726 10.339
Toplam 1.283.871 772.027
ALACAKLAR VE BORCLAR
Alacaklar 31 Aralhk 2017 31 Aralik 2016
Takas alacaklari 13.120.895 11.485.192
Borsa para piyasasi alacaklar 141.174 --
Menkul kiymet kismi ddemelerden alacaklar -- 574.039
Toplam 13.262.069 12.059.231

Fon’un vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Diger Borglar 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Odenecek fon yonetim iicretleri 87.002 111.732
Odenecek saklama/SPK kayit iicreti 16.682 18.990
Odenecek denetim iicreti 3.888 8.455
Diger borglar 3.367 2.765
Takas Borglari 472 -
Toplam 110.939 141.942

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir.)
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Tacirler Portfoy Ozel Sektor Bor¢lanma Araclar1 Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara {ligkin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Ttirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan
muhafaza edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini
kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in
sigortalandig1 dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayri bir sigorta poligesi
yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ’yi (“MKK”) kapsamakta olup
Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima
riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon, 31 Aralk 2017 tarihi itibariyla, VIOP iglemleri igin 103.087 TL tutarinda teminat vermistir
(31 Aralik 2016: 92.665 TL). 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Fon’un VIOP’da
acik sozlesmesi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan geri 6deme taahhiidii
bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir). Bu islemlerin nominal Kkarsilig
butunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
Yonetim Ucretleri (Not 4) 1.260.145 761.688
Saklama Ucretleri 93.957 45975
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (Not 4) 23.726 10.339
Denetim Ucretleri 12.863 11.233
Kurul Ucretleri - 194
Esas faaliyetlerden diger giderler 30.511 18.330
Toplam 1.421.202 847.759
DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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Tacirler Portfoy Ozel Sektor Bor¢lanma Araclari Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Ttrk Liras1 (“TL") olarak gosterilmistir.)

10. TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERiI VE TOPLAM DEGERIi / NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS / AZALIS

Birim pay degeri 31 Aralk 2017 31 Arahk 2016
Fon Net Varlik Degeri 83.588.608 128.432.087
Dolasimdaki Pay Sayisi 64.337.061 112.990.667
Birim Pay Degeri 1,299230 1,136661

Katilma belgeleri

hareketleri 2017 Adet 2017 Tutar (TL) 2016 Adet 2016 Tutar (TL)
Agilis 112.990.667 121.374.658 9.473.082 9.547.337
Satislar 202.806.118 243.190.993 190.932.621 206.622.434
Geri aliglar (-) (251.459.724) (301.377.038) (87.415.036) (94.795.113)
Dénem sonu 64.337.061 63.188.613 112.990.667 121.374.658

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 85.588.608 TL tutarindadir
(31 Aralik 2016: 128.432.087 TL).

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artis
bakiyesi 13.342.566 TL tutarindadir (31 Aralik 2016: 7.020.487 TL artis).

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Basr) 128.432.087 9.584.279
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 13.342.566 7.020.487
Katilma Pay1 ihrag Tutar1 (+) 243.190.993 206.622.434
Katilma Pay: lade Tutari (-) (301.377.038) (94.795.113)
31 Arahk itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 83.588.608 128.432.087

11. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER /
NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 83.588.608 128.432.087
Fiyat Raporundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 83.588.608 128.432.087
Fark - -
12. HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Faiz gelirleri 11.025.608 6.184.763
Finansal varliklara iliskin gergeklesmis kar/ (zarar) (315.234) 1.254.899
Finansal varliklara iliskin ger¢eklesmemis kar/(zarar) 3.920.644 428.582
Esas faaliyetlerden diger gelirler (Not 13) 132.750 2
Toplam 14.763.768 7.868.246
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18.

Tacirler Portfoy Ozel Sektsr Bor¢lanma Araglar: Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Diger gelirler 132.750 2
Toplam 132.750 2

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Ek kayda alma iicreti 22,519 9.512
KYD Benchmark bedeli 3.895 5.896
Tescil, ilan ve tasdik giderleri 3.343 2.156
Diger giderler 754 766
Toplam 30.511 18.330
FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir.)
DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir, (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir.)
KUR DEGISIMININ ETKILERi

Fon’un yabanci para varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nm 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasina
son verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamustir.

TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir (31. Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

KPMG
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Tacirler Portfoy Ozel Sektor Bor¢lanma Araclar: Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Ttirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR
31 Arahlk 31 Arahk
Finansal varliklar 2017 2016
Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar 70.333.330 104.545.673
Toplam 70.333.330 104.545.673
31 Aralk 2017
Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Ozel sektor borglanma senetleri 69.406.078 70.333.330
Toplam 69.406.078 70.333.330
31 Arahk 2016
Gercege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhiklar Maliyet Degeri
Ozel sektdr borglanma senetleri 103.407.149 104.545.673
Toplam 103.407.149 104.545.673

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI
Finansal Risk Faktérleri

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi
lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir,

Kredi Riski

Yatinm yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma
yatirim yapilan finansal varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirtikli
olarak faaliyetlerini yiiriittiigii Tiirkiye'dedir.

KPMG
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Tacirler Portfdy Ozel Sektor Bor¢lanma Araclari Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara {liskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Ttirk Liras1 (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYI (devam)
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Fon'un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz orani riskine duyarlihig: aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklari ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarli finansal araglarinin
dagilimi asagida sunulmustur,

Faiz Pozisyonu Tablosu ve Duyarhhk Analizi

Sabit faizli finansal

araclar 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Gergege Uygun Deger Farki Kar
Finansal varliklar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 611.952 104.545.673
Nakit ve nakit benzerleri Vadeli mevduat -- 11.875.739
Degisken faizli finansal
araclar
Gergege Uygun Deger Farki Kar
Finansal varliklar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 69.721.378 --

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladig1 degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat ve faiz orani
riskine maruz kalmaktadir. 31 Araltk 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Fon’un yaptigi
analizlere gére TL faizlerde %1 oraninda faiz artist veya azalist olmasi durumunda diger tiim
degiskenlerin sabit kaldi181 varsayimiyla degisken getirili menkul kiymetleri rayi¢ degerinde ve Fon’un
net donem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Aralik 2017

Dénem Karina Net Varhk

Risk tiirii Risk oram Risk yonii Etkisi Degerine Etkisi
Faiz oram riski %1 Yukari 697.213 697.209

Asagi (697.213) (697.209)

Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hisse senedi fiyat riski bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).

Likidite Riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yénetimi,

fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagt bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

KPMG
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20.

Tacirler Portfoy Ozel Sektor Bor¢lanma Araglar: Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara [liskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Tum tutarlar, Ttrk Lirast (“TL") olarak gésterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI (devamy)
Likidite Riski (devam)

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 3demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler

asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye
Defter dayah nakit 3 aydan 3-12ay 1-Syil S5 yildan
31 Aralik 2017 Degeri cikislar toplamm kisa  arasi_ arasi uzun Vadesiz
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 110.939 110.939  110.939 -- -- - -
Diger Borglar 110.939 110.939 110.939 -- - - --
Takas Borglari 472 472 472 -- - -- --
Sozlesmeye
Defter dayah nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5yildan
31 Arahk 2016 Degeri qikaslar toplam kisa arast  arasi uzun Vadesiz
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 141.942 141.942  141.942 -- -- - --
Diger Borglar 141.942 141.942  141.942 - - - -
KPMG
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Tacirler Portfoy Ozel Sektor Bor¢clanma Araglari Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara [liskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI (devamy)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak
burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi
olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak iizere diger finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayith
degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar1 esas alinir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglari, yonetim iicreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin
gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitli degerlerinden onemli 6lgiide
farkhilik gostermeyecegi varsaytlmistir,

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Seviye 1 : Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

KPMG
BAGIMS|Z DENETIM ve
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Tacirler Portfoy Ozel Sektér Bor¢lanma Araglar: Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iligskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar. Ttirk Lirast ("TL*) olarak gésterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYI (devan)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri (devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gergcege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar

Ozel Kesim Tahvilleri 1.640.816 50.335.451 -- 51.976.267
Finansman Bonosu -- 18.357.063 -- 18.357.063
Toplam 1.640.816 68.692.514 -- 70.333.330
31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gergege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar

Ozel Kesim Tahvilleri 6.698.810 69.201.935 -- 75.900.745
Finansman Bonosu -- 28.644.928 -- 28.644.928
Toplam 6.698.810 97.846.863 -- 104.545.673

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2017

31 Arahik 2016

Bankalar 1.533 11.876.460
Vadesiz Mevduat 1.533 721
Vadeli Mevduat - 11.875.739

Teminata verilen nakit ve benzerleri 103.087 92.665

Nakit ve nakit benzerleri 104.620 11.969.125

Fon’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerler, borsa para piyasast alacaklar: ile ters repo alacaklari toplamindan
teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz tahakkuklar: diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Nakit ve Nakit Benzerleri

104.620 11.969.125
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (103.087) (92.665)
Borsa Para Piyasas1 Alacaklar 141.174 -
Faiz Tahakkuku (-) (174) (96.739)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 142.533 11.779.721
KPMG
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Tacirler Portfoy Ozel Sektor Bor¢lanma Araglari Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayict Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DIGER HUSUSLAR

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yénetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabima mevzuat ve igtiiziige
uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan
hizmet alinmast, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar gergevesinde
yonetilir.

Fon’un yatinm stratejisi olarak borglanma araglari fonu olup, fon toplam degerinin en az %80’i
devamli olarak yerli ve yabanct kamu ve/veya ozel sektor borglanma araglarina yatirilir,

Fon portféyiine agirlikli olarak kisa ve uzun vadeli, sabit veya degisken kuponlu ya da iskontolu &zel
sektor tahvilleri alinir.

Yabanci yatinm araglar1 fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfdyiine fon toplam degerinin
en fazla %20'si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir,

Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve islemler
i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

Asgari | Azami

VARLIK ve iSLEM TURU % %
Ozel Sektor Borglanma Araglari 80 100
Kamu Borglanma Araglari - 20
Ortaklik Paylan -- 20
Ters Repo Islemleri - 20
Takasbank Para Piyasasi islemleri -- 20
Yabanci Ortaklik Paylar - 20
Yabanci Borglanma Araglari - 20
Kira Sertifikalari (Kamu/Ozel Sektor) - 20
Yabanci Kira Sertifikalari - 20
Vadeli Mevduat/Katilim Hesabi - 10
Kamu ve Ozel Sektor Dis Borglanmalari - 20
Varliga Dayali/Varlik Teminatli Menkul Kiymetler -- 20
Ipotege Dayalv/ipotek Teminatli Menkul Kiymetler -- 20
Gayrimenkul Sertifikalari - 20
Varantlar/Sertifikalar - 10
Yatirnm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari, - 20
Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Fonu Katilma

Paylari

Borsa Dis1 Ters Repo - 10
Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda Islem goren Kiymetli Madenler ile bu - 20
Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglar

Yapilandirtlmig Yatirim Araglari - 10

Fon, portfdyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50'si tutarindaki sermaye
piyasast araglarini 8diing verebilir.
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Tacirler Portfoy Ozel Sektor Bor¢lanma Araglar1 Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tirk Lirast ("TL™) olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (devam)

Fon, portféyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10'una kadar
borsada ya da borsa disinda repo yapabilir.

Fonun karsilastirma 6lgiitii %85 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %15 BIST- KYD O/N Repo Briit
Endeksi'dir.

Portfoye riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal
gostergeler ve sermaye piyasasi araglari {izerinden diizenlenmis opsiyon sézlesmeleri, forward, swap,
finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir. Portféye alinan
tiirev islem sozlesmelerinin Fon'un yatim stratejisine ve karsilastirma olgiitiine uygun olmasi
zorunludur. Fon toplam degerinin en fazla %10'una kadar bir ihragginin para ve sermaye piyasasi
araglarina ve bu araglara dayal tiirev enstriimanlara yatirilabilir. Kaldirag yaratan islemlerin

pozisyonlarinin hesaplanmasinda. Rehber'in "Fon Tiirlerine iliskin Kontrol" bashginda yer alan
sinirlamalara uyulur.

Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir. Portfoye
borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sézlesmeleri, tiirev arag ve swap sozlesmeleri fon toplam
degerinin en fazla %I10'una kadar alinabilir. S6zlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri
lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa disinda gergeklestirilecek tiirev
arag¢ ve swap islemlerin karsi taraflarinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract
kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde "giivenilir" ve "dogrulanabilir" bir yéntem
ile degerlenmesi zorunludur.

Fon toplam degerinin % 10" unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin
tutari, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP'ta agiklanir ve Kurula
bildirilir.

Fon toplam degerinin en fazla %20'si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon
portfoyiine dahil edilebilir. Yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri
dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek
nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlartyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil
edilmesi miimkiindiir. Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen

borglanma araglar1 ve kira sertifikalari alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur.

Fon portféyiine %10'u gegmemek lizere yapilandirilmis yatirim araglar1 dahil edilebilir. Fona dahil
edilen bu araglar; fonun yatirim stratejisi ve risk yapisina uygun olacak, borsada islem goérecek, tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kuri/lug nezdinde saklanacak ve ihracin ya da
ihragginin ~ Teblig'in  ilgili maddesinde belirtilen derecelendirme notu ydnetici nezdinde
bulundurulacaktir. Ara¢ Tiirkiye’de ihrag edilmis ise borsada islem gérmesi gerekmemekte, ancak
ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallarinca ilan edilmesi, niteligi
itibariyle bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarinin ise yatirimer tarafindan
odenen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii igermesi ve gergege uygun degeri iizerinden
nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi gerekmektedir

Fonun siiresi

Fon izahnamesine gore, Fon siiresizdir.
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Tacirler Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu’nun Fiyatinin
Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden PortfGy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina lliskin Rapor

Tacirler Portféy Ozel Sektdr Borglanma Araclari Fonu’'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy dederi tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayil Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirm
Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)" hikimlerine
ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme
ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Tacirler Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araclari Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslanna iliskin Teblig (1-14.2) hukdmlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmstir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Tacirler Portfoy Yonetimi
Anonim Sirketi (*Kurucu”)'nin bilgisi ve kullanimiicin hazirlanmis olup, baska
maksatla kullaniimast mimkin degildir.

KPMG Bagmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.

v fiE .,

Am B/P féﬁPMQInternatlonal Cooperative

: { 14 |
AlTUugruNds I\ﬂl\//
Sorumlu Denet@F

28 Subat 201857
istanbul, Tiirkiye




§'V MTHJAVSOIN [TYIN
joagasvRip béaauas
aA W{13INIA ZISWIDVE
OWdN

T65LLS 1L LTITITOL AU AQATHOL NT IV INONOA
10 o Le'san INVEOL L))
s 01 Aoty
10 |
wn oz tern Rl HXYTOL i ne|
i RG] EEa} L] LITIr| L8] RUOT L0 T0|
e e ro)|
MVTIMPIRY A W42 )
ree  [wen ueeesnL MNrsuEuL
o 0 VR oz w0t Lt L1073 81 o ot ] o STOTTANCLANN DIHTTO 1 1oL, s e et VoL g
ot ot WHLERT i se el Lzt L+t e T 131 SL6IVNAONRL e Ky urtenn | g
1 181 LHULRYT L LTl Lozl oot T By alozon 1t § 7 pamg Ay sy fpgan; ey
wr s ol (CRH %% 101 TR A3 T 6LY IR AHES YUy Y1 FROY Y
Gl 1w o a6l Lz T e [T o D16V ANUNAL, atuzwsy LV ey B Y
G ot 1 T et LTl en SO XA DR L et LTSIV IVANAL RS FV g e
0T T RLa9IL't et SRR LIoz ot 11 xrom [ Rt REGIHANAUSAL, aloz ot UMM} UL S |
W 3 [roevay uz 101 Ll LI0T 305D oyt HONE 1 (23] TLOIENINS S 610 1050 £ PuImfEay e o4
10 o LR Nat Ly il LTIt s o0 [ N HeZsVaosaLY ALOT T U SIS, | LIV RO
oz o BLLLRY tT o il LITTL LT At oo’y rux1 TLOIT INSHL| BBT IO v g s | o]
st 1 T O NTL ezt [E¥d] LTiEm oo o0oRt 1 s 51 1THY [0S 6102201 1B D By L] )
o ¥ r1ol LT L 66 L1 oz LT T LT ¥t oo 3] XTI 50 EARCL TN
wr [e39 L0t ot 1ot oy LINTTL ™ L0 10t o0 GE] RT3 &V g uasy
o 0 e stiol et [A24 Lz onr's (0 1511 RIOT'10 LT SV 1 vy ey,
s 0 s90 Gtl'est o5 101 ot %1 L10TT1 A e ooy 0z Lt MRENNANSARL RIOT L0 2T § v s preewengayed
$50 ' RLIL 56t 19l L10T R0 ol [T Ryt [EETRAESIREH] RIUT LU FL £ rumpeay s Yy
01 el SIFoN vz oz 1 L1022 X0 Wl CIRY SIRINLLAASHL R TL §v wmarp sy wam oA ndang
o0 o Lot sovost 1w LITH6T ooke FISTRNHOZSHI RIOTRU 91 SV M NI UEL gy
% 1 ere RLAKS L 1w L1701 LT U0 DIRERLIHNSHL RHOTRO E1
" 01 DO oz zot ATIR O HIRILLVCUANA] REUTLOTY
Ly 0 Lo 691711 TL L0 LIT TN 6T 00" AR HIRLLAIN1ONY L ®ol o
Lot sl 0 1L0IR 000 LIOT ML T XX Q1% L Eel SIxI NVNAL RIDT M LT
oz o (3] SINERS AL 1008, T 1 TURIIVNLISAL) RIGT MR
o oLy KLY ALY OOy ot 21 DR IIVNLSAL, #1071 1
i 0t YT o' i L TIRIVALH ISHT RUOTH R S0 M Yy Iepn ],
RRN) il RLOLHL LTIt N L ol RIOT HY L] R3S
Lt L0 L0 FiL LIOTTITT LETTNY vrl XTI TT v mmsErugg Sy
%1z % T FLTRINL MOTTE L0 ontume RI0TS03L LV ey preruein g 2y8]
o i Sty eL L0z 6z oSt RISISAAN S8 X10T su 0t S S TR S| osesog) Wl g Y
a3 Lot g REE1TO A L10T 1+ OO TN RIXISLLAASHY RI0T'y0 L0) Sy e
6 | IR0 ol LTI T TN EIURTE T RV RIEIL B LR Ul 00 Sy sy
X1T %T L 1T o0 r1 LI6ZT1 K0 vl et RINZ 10721 §v Aoy Yo
e
%3 1wy AT e LINZTL T oowi 2 s 1 LIRINACL AL, RIOTHRO &V oy s |
[ 3 TWIRINT (556 LINTTITE i T FIRTELLIN AL RINT T 4] &V Hurm ey
sk "y ROIRY se LIOTDE LT oot SERIENAC L, RINT i1 07 &V Rusonyeg |
KLk} SLt TOMET 9196 LINTTITT 00'sL'T UENTEY LA RINTrO el §v mnaug g ey uaa))
1 ST ezl THun L10TT1 T g | ] FTRI AL RIOT 101 { v sy Yo
a1 e 1 05 T2 0T L6 LOTES ] 00| LSt REENACT 1AL, RIBTE0 6l & Ry opr
¥ 1 (¥4 et st oLyt o Rtuz T0'sl SV 1y, kg g
' T tRT L G0 | Iy'xe LU e 00T REOT TUF ) ERARLERA LR
Lt o 3 Rscuny 66 201 L1780 6T outen L1t RITAT6] Ky psipa
a0 150 [y B LI0T L L0 o0t sest RIXELLLSGANL RLGT 14758 HV Ry Y
sensog | s g
TV EIVAY VISNVLINOR HQENAN T2 1
.%.L HRNE R N g e Lt wng i) N sk waaoig| wes omeopg [ (eyopey by umex| @yuean g iAry 3uispg rg| NPy IS apey, tem]

O 1N Al o mant
HHETL LIGT WP T

UnAney UMMM | N
INOD IIVLIVHY VXSV LINON HOLNHES T420 AQA1THOA HA 1] VL




-§'V MITIIAVSOI

W VN

_ommwm<:§mmmmm

oA W[13N3A 21

OWdM

SWIOVE

K1 69T'6k6'LT1
ooess 1339926
oo s

oooot [Tt7et'sur'tn
1em1 e
wx [y
uste  [sau'sosn

s
ron
e

sex

1579159

,_._. T16K11

sz
:.C..: e x
s 1Ly’ sex

1t
]
u

PHADHU AQLLAON MUENVINONO]
TNV 1O AN

HoA

e iLg o] Pum
AVINFIAVA N
[CE NIRRT

exrssen
Rrcsiz 7o
1501 S 21 70|
1z ;.....Z )
Lt a5t Jikurseo1 o
sz oy 21 10 %y
X ik i 1 1%y
isore'y s 11 PR
P Lol o 11 PR
FRSTTTRVIYY
ryTessrsrol VLI
TR 006 SL CXVRIOL L))
s sLt't o0 10l SLTUN 1T 00 oo oL ]
st 101 SLTON Mom oo ket HIALY (FLNSHI
il ALTUM T CALLPEUND § ¢ LAVRVS HA LIV N7
(et SLIUM oFon o ety VAN
[ 1ot OLLL6T 0o o'y jer 71 NNV TRNL SV IAVNVE Y
6 101 SLTURT o oon iz 2 TIXINNINVSHL
e BETURLBF I oy
1 SLLLST b o onT 1 i
w1t ST A TLAVNYS VI PHKON]
X't ez x o HATAVNVS LVVENT VLA
e <ot ro om VERELIX 18K
ir T e1 o xi o1 SERLUNSNASH)
it o 11 v 1o SV IIVNYS NIV
oo xi T r o SERVNTINHI
st e TURLAA LA ISAL
oz 10z 1 o v LRI K ISHE
ooty
o1 TE e o Tt
ks 60T » | oot T
Jue e’ Tn L G SV VISV IVHIN IVSNYNTT NS
oTLE a0y | &y IV MLV (D AVS)
LT (UTTRY
e sms ” 7| oy ars 1
o rors atal wxars
ro 7o " Ttat ‘o1t SILIVISINISAL
ot onroos | SMLINESIVSALf 23 0
TsLT L vizeseNsan| o (S EWIE E
(IR LR ANTIEH IR 5V INLLA
reses 1 L] BV IOLINCON NI |
FI% U™ AT LAV A JAVNNS SN I
Z[oomnt 21|
z[ront LhLon
11 lo) thian g
ot o0t ey
2 101 wor AR
st once's TRLESHINENSNL] 2150
¢t to1 1| £1.50 s0)
ox 101 oy MO US| 21 p0 s
coom r Tt honnn OLLnALSUNRL] C1ta o)
o ot araL ...x.i. 1 cant RLLANS IR 2170 21
1 CImv (I tLickiosR| Liun
91 TH LTl ST TN VAR R
a1 zLetfrronn [BTREIEET IR
R ey MLk cm
o TLatferior LLLLSANKRL] 2110 60)
AYE), 20015 B
o 1011 o AT stz | cnsae|
o0 v Ky CRISH 0% TALIRMBLARL] L1000
1556 w1t TS e 18 RLLIS BLINOAL) L1 1|
rnery 2150 xert e ceeyup] tusom &V TN
st 'zen't o¥se rxit st s 11 st s V LAIVOLL HOTOR X 140
risTa T n sa et R o s 11 azis¥i | ctsodt LV ONPIOLIVA
L ostT o nat o Tt fose FELITVAADAL SV UNLLANOX NIRIVA
vosrr s DAL Rfise OILIPNRL | Lt o TV ORPAOLIVA
ezt e e it BLTEIHRT 2 ve 11 LN 2t $V VIRV IVHIX IVS £
ot 6 or 1t WL L st 11 ISR RL T ERTET AL ANV
o X6 ro 1t orfstre et 2t —...z_x.:ﬁ.._ WAV
arse e 11 oL Ruos DY WIRTRT
(2 it EHITCY nc1n 17|
T e s 18 oLl e i 0cx’ L K
[ w14 o0t snree o't mzinvan] o
sy ursusveor g
TV IIVEY VINNYLINOR MOLXES TH20 1)
TIVLIVHY VIENV L OO o
([N
.E_..n._ r_u..r.“ TP P A ey | s s oms| (s urm iy adet| (o wtopus rnl] ey orsong o feoer by ones] (@it wond (st prom | nies swop sl e 14 fransey pry| eny] [y —

T T Rar saodr
WL 10T PN 1
Crahoey wopnu g o
INOA PHVLIVHY VIXNYTLMOH HOLNES

1"
763 AOALNON HATHLOVL




"€ M THIAVYSOIN TVIN
(D3a3SVHMY PS3auas

aA WjL3NIA ZISWIDVE
OWdM
‘(aiperyewewuning ‘9[0z YHEIV [€) NSlwud)ye autogop Agjuod uoy Lepyedele 1seseAld eied esioq eputieiny L pL1 11 (x)
£EE'600°L8E 6£6'799'SEY 1Aed eWnE)] US]IPY
desiiy] uepuijese ] nonINY wid| LIL[UO] WILIBA
000°000°00S 190°LEE Y9 1s14eS Aed/iheq ewney wejdoy,
007001 00'001 L80°TEP'8TI 007001 00'001 L09'885'€8 [AADAA AITIAVA LANAYIADAA WVIdOL
200 8T'IT 01T°0¢ 00 6F'1T 8€6'€T Iepdiog 1031 (2
- e - e - -- Jopary (p
. -- . - -- - aepreAny] (3
- s - . - -- 1810 ¥223u3pQ (2
600 TL8L TELTI oro 60'8L T00°L8 11919() WNAUQA (q
- 000 [ 000 o Ly lejbiog eseye] (e
110 007001 [473 14! €170 007001 41188 (-yaviddod 'd
= - - -- - - (+) AVINITIAVA 3914 D
S o 00 6£0'PLS - -~ b Jepyedely 1931q (q
68 1747 ToLssy'll oLsl 00001 S68°0T1°€1 Iepyeoe]y ueiseye] (e
6£°6 7001 1€£2'650'C} oLs1 007001 S68'0TH'E1 (H)AVIMVIVIVD
e - - - - - 1911090 nzeH 1051q (0
000 00001 2L 000 00001 £es’l ITejeyueg (q
& . - - -- esey (e
000 007001 17 000 00°001 €£8'1 (+) 43 TYADAA YIZVIL '°
TL'06 007001 LLO'PIS'9LL pere 00°001 168'LLS 0L () T4ADAA AQALYOd MITIVLIO/NOAY
% IWV1dOL % 4D (L) I4VLAL % WVT1dOL % dNYD (1.L) IAVLL
910Z MHBLV 1€ LIOT ANV €
$1wdany udpwndud( zZisungeg

(an$1w(1I0IsQS yeae|o [ Jepeint wn )

NSOTAVL NADIAA MITUVA LINYIDAA WVI1dOL

(q) [-)7 nsojqe [, niodey 1eAlq
HyueL £10T YIe1V 1€
NINOA RIVIOVYEV VINVIDYOY 4QLNIS 13ZQ AQ4L¥0d HATIIDVL



