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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Tacirler Portfoy Degigsken Fon Kurucu Yéonetim Kurulu’'na

Finansal Tablolara Iliskin Rapor

1,

Tacirler Portfy Defiigken Fon'nun (Eski adiyla “Tacirler Menkul Degerler A.S. A Tipi Degigken
Fon") (“Fon”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosu, toplam defier/net varlik degeri degigim
tablosu ve nakit akig tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarim 6zetleyen dipnotlar ve diger
aciklayic: notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolara Iliskin Sorumluludgu

2.

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarmna iliskin
Teblig (I1-14.2) (“Tebli") ¢ergevesinde Sermaye Piyasasi: Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan hiikiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gercefie uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhighk icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasim saglamak icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bafnmsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriig
vermektir. Yaptifimiz bafimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartian Kurumu tarafindan
yayinlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bafimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk sailanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin énemli yanhghk igerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
{izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bafiims:iz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agtklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhghk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bafimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin
hazirlanmasi ve gercefie uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis verme amac1 tasumaz. Bafimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarn sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, Kurucu yénetimi
tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlufunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul clup olmadifinn degerlendirilmesini de igerir.

Bafimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bafimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gariig

4.  Goriigiimiize gore, finansal tablolar Tacirler Portfoy Degisken Fon'nun 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim
ve nakit akiglarin1 SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tiim énemli
yo6nleriyle gergefie uygun bir bicimde sunmaktadur.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iligkin Rapor

5. 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un bagh
oldugu semsiye fon ig tiiziigiiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair
onemli bir hususa rastlanmamstir.

6. TTK'nin 402’'nci maddesinin dordiincii fikras: uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of
Pﬁg&vﬁﬁ%ﬁ?ﬁﬁn@pem
A ‘H' " LA
,7 o _T* \

Istanbul, 29 Subat 2016



TACIRLER PORTFOY DEGISKEN FON L
(ESKi ADIYLA TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S. A TiPI DEGISKEN FON)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLAR

ICINDEKILER SAYFA
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO) 1
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU 2
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU 3
NAKIT AKIS TABLOSU 4
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR 5-20
DIPNOT1  FON HAKKINDA GENEL BILGILER ..........cocivivioieieieeeeeeeeeeeeeeeeeee oo enesneeen 5
DIPNOT2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR .......cooooivieieeeeeeeeeeeeeee s 6-11
DIPNOT3  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA ..........cocooioieieieseeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e s s 12
DIPNOT 4  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI ..........coeiiiiiiieeeeeeeeeeeeee et een s eenenees 12
DIPNOT5  TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI...........oooovmiieeeieeeeeeeeeeeeeee e 13
DIPNOT 6 DIGER BORGCLAR ........oiiiiiieeieieeeeeeeeeee ettt s s sass s eenenees 13
DIPNOT7  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR 13
DIPNOT8  NITELIKLERINE GORE GIDERLER............ocovivioieieeieeeeeeeeeeeeeeeeseees e veseesnesneeeen 14
DIPNOT 9  FINANSAL VARLIKLAR ......oooimiimiimioieeeeee e eeeese e e see s 14
DIPNOT 10 FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERTI MUTABAKATI ......oooviimiimieeeeeeeeeeeeseeesesneseeen 15
DIPNOT 11 HASILAT ..ottt s st s s sen s ee e ese s seen s ssenenees 15
DIPNOT 12 ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER ..........ccccceviviieiieieeieeeeseeeeeeennnns 15
DIPNOT 13 FINANSMAN GIDERLERI .........oooviiiieiiiieeeeeee ettt esn s eeneneen 15
DIPNOT 14  KUR DEGISIMININ ETKILERI 15
DIPNOT 15 TUREV ARACLAR ........cccceuenncnn. 16
DIPNOT 16 FINANSAL ARACLAR .......ooomiimioeeeeeeeeeeee e ee e se e sneeen 16-17
DIPNOT 17 NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR 17-18

DIPNOT 18 TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR .. 18
DIPNOT 19 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYT ................... 19-20
DIPNOT 20 FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN

ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI

GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR .......cocoviiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeesees e ses s nesnennaneen 20
DIPNOT 21  BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR ......covvvimiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeves e 20



TACIRLER PORTFOY DEGISKEN FON

(ESKi ADIYLA TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S. A TiPi DEGISKEN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) gecmis)
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslari 2015 2014
Varhiklar

Nakit ve nakit benzerleri 17 196.576 903
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 7 48.434 -
Ters repo alacaklari 5 452.104 150.074
Finansal varliklar 9 1.678.025 459.267
Toplam varhklar 2.375.139 610.244

Yukiumlalukler
Diger borglar 6 10.083 6.749
Toplam yukumlulukler 10.083 6.749
Toplam degeri/Net varhik degeri 18 2.365.056 603.495

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TACIRLER PORTFOY DEGISKEN FON

(ESKi ADIYLA TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S. A TiPi DEGISKEN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) gecmis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 85.191 7.613
Temettii gelirleri 11 8.831 8.234
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar 11 8.592 43.262
Finansal varlik ve yilikiimliiliiklere iligskin
ger¢eklesmemis kar 11 14.486 95.792
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 3.667 7.021
Esas faaliyet gelirleri 120.767 161.922
Yonetim ucreti giderleri (-) 8 (42.898) (17.890)
Denetim Gcreti giderleri (-) 8 (6.850) (5.460)
Komisyon ve diger islem {icreti giderleri (-) 8 (5.944) (4.209)
Kurul tcreti giderleri (-) 8 (298) (119)
Saklama Ucreti giderleri (-) 8 (1.047) (207)
Esas faaliyetlerden diger gideler (-) 8 (755) (73)
Esas faaliyet giderleri (-) (57.792) (27.858)
Esas faaliyet kari 62.975 134.064
Finansman giderleri (-) - -
Net donem kari 62.975 134.064
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varlik degerinde artis 18 62.975 134.064

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TACIRLER PORTFOY DEGISKEN FON

(ESKi ADIYLA TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S. A TiPi DEGISKEN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSIM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) gecmis)
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslar 2015 2014
1 Ocak itibarryla toplam degeri/

net varhk degeri 603.495 653.807
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig 18 62.975 134.064
Katilma pay1 ihrag tutar1 18 2.310.371 233.894
Katilma pay1 iade tutari (-) 18 (611.785) (418.270)

31 Aralik itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri 2.365.056 603.495

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TACIRLER PORTFOY DEGISKEN FON

(ESKi ADIYLA TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S. A TiPi DEGISKEN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015

TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot
referanslari

(Bagimsiz
denetimden
gecmis)

1 Ocak -

31 Aralik 2015

(Bagimsiz
denetimden
gecmis)

1 Ocak -

31 Arahk 2014

A. lsletme faaliyetlerden nakit akislar

Net donem kart 62.975 134.064
Net donem (zarari)/kar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler:
Faiz gelirleri ile ilgili dizeltmeler 11 (85.191) (7.613)
Temettt gelirleri ile ilgili dizeltmeler 11 (8.831) (8.234)
Gergeklesmemis gercege uygun deger

kayiplari/(kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 11 (14.486) (95.792)
Faiz tahakkuklart ile ilglili diizeltmeler (438) -
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Finansal varliklarin alim-satimindan kaynaklanan

nakit (¢cikislart)/girisler (1.204.272) 139.753
Ters repo alacaklarindan kaynaklanan artig (-) (302.030) 5.965
Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki artis (-) (48.434) (61.443)
Borglardaki artis ile ilgili diizeltmeler 3.334 314
Alinan faizler 11 85.191 7.613
Alman temettiiler 11 8.831 8.234
Faaliyetlerde (kullanilan)/elde edilen nakit akislar (1.503.351) 184.304
B. Finansman faaliyetlerden nakit akislari:
Katilma payi ihraglarindan elde edilen nakit 18 2.310.371 233.894
Katilma payi iadeleri i¢in 6denen nakit 18 (611.785) (418.270)
Finansman faaliyetlerden elde edilen/(kullanilan) net nakit 1.698.586 (184.376)
Yabanci para cevrim farklarinin etkisinden énce

nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azals) (A+B) 195.235 (72)
C. Yabanci para cevrim farklarinin

nakit ve nakit benzerleri Gizerindeki etkisi - -

Nakit ve nakit benzerlerindeki net

Artig/(azals) (A+B+C) 195.235 (72)
D. Doénem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 17 903 975
Ddénem sonu nakit ve nakit benzeri

degerleri (A+B+C+D) 17 196.138 903

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



TACIRLER PORTFOY DEGISKEN FON L
(ESKi ADIYLA TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S. A TiPI DEGISKEN FON)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER
A. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Tacirler Portfoy Degisken Fon (Eski adiyla Tecirler Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu)
(“Fon”) degisken yatirim fonudur.

Fon, Tacirler Portféoy Yonetimi A.S. tarafindan 3794 sayili Kanunla degisik 2499 sayili Sermaye
Piyasast Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine dayanilarak ve Fon igtiiziik hiikiimlerine gore
yonetilmek {izere halktan katilma belgeleri karsiligi toplanacak paralarla katilma belgesi sahipleri
hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan ve altin
ile diger kiymetli madenlerden olusan portfdyii isletmek amaciyla kurulmustur. S6z konusu yatirim
fonu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 10 Eyliil 1999 tarih ve KYD/470 sayilt izni ile Seri VII, No:10
sayil1 Teblig’in 19. maddesi gercevesinde A Tipi Degisken Fon’a donistiiriilmistiir. Tacirler Menkul
Degerler A.S. 20 Kasim 2015 tarihinde fonu Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.’ye devretmistir.

Sermaye Piyasast Kurulumun 28 Temmuz 2015 tarihli 2015/19 sayili biilteninde Fon'un kurucu
degisikligi yapmas1 ve katilma paylarinin ihracina iligkin izahnamesinin onaylanmasi talebinin olumlu
kargilanmasina karar verilmistir. Bu kararin ardindan, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. Fon’un
kuruculugunu Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.’ye devretmis, Fon’un Tacirler Yatirim Menkul Degerler
A.S A Tipi Degisken Fonu olan ad1 Tacirler Portfoy Degisken Fon olmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayic1 Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. )
Akmerkez , Nispetiye cad. B3.Blok . Kat.9 Etiler / Istanbul
Yonetici:

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. )
Akmerkez, Nispetiye cad. B3.Blok . Kat.9 Etiler / Istanbul
Saklayic1 Kurum:

Saklayic1 Kurum:

Halk Bankas1 A.S. )
Barbaros Mahallesi Sebboy sokak No:4 PK:34746 Atasehir/Istanbul

Fon’un, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 27 Subat 2015 tarihinde
Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

B. FON’UN YONETIM STRATEJIiSI

Fon, 9 Temmuz 2013 tarihli ve III — 52.1 say1l “Yatirim Fonlarmna iliskin Esaslar Teblig” kapsaminda
uyum silirecinde bulunmakta ve yatirim stratejini de bu kapsamda siirdiirmektedir.

Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Teblig’inde belirtilen ilkeler ve fon
portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklata iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde
yonetilir. Portfdy sinirlamalar itibariyla Seri:VIIL. No: 10 Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebliginde
belirtilen fon tiirlerinden herhangi birine girmeyen fonlar "Degisken Fon" olarak adlandirilir. Fon
yonetiminde orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri saglanmasi hedeflenmekte olup tiim
piyasalardaki firsatlardan faydalanilmasini amaglayan bir yonetim stratejisi izlenecektir.



TACIRLER PORTFOY DEGISKEN FON L
(ESKi ADIYLA TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S. A TiPI DEGISKEN FON)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR

A.

(@)

(b)

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri [I-14.2 No’lu Tebligi (“Teblig”)
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir. Bununla birlikte Fon’un portfdyiindeki
varliklarin gercege uygun deger dl¢limlemelerinde Teblig’in 9. Maddesinde belirtilen degerleme
ilkeleri kullanilmistir (Dipnot 2.C.1).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlariin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve SPK tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planmi sartlarina
uymaktadir. Bu finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve
yiikiimliiliklerinin disinda tarihi maliyet esasmma gore hazirlamis, kanuni kayitlara TMS
uyarinca dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut Onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 19’daki degisiklik, “Tanimlanmis fayda planlar”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu smirli degisiklik {i¢lincii
kisiler veya caligsanlar tarafindan tanimlanmis fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana
yapilan katkilarin hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandigi, Ornegin maasinin sabit bir
kismimin katki olarak alinmasi gibi, durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina agiklik
getirmektedir.

Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. 2010-12 dénemi iyilestirme projesi asagida yer alan 4
standarda degisiklik getirmistir:

« TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

« TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

* TFRS 8, Faaliyet Bolumleri

« TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

* TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

* TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Baglhi Varlik ve Yiikiimliiliikler
« TMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Ol¢iim



TACIRLER PORTFOY DEGISKEN FON L
(ESKi ADIYLA TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S. A TiPI DEGISKEN FON)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

- Yillik Iyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. . 2011-12-13 donemi iyilestirme projesi agagida yer alan 4
standarda degisiklik getirmistir:

 TFRS 1, TFRS nin Ik Uygulamasi

« TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

» TFRS 13, Gercege Uygun Deger Olgiimii
* TMS 40, Yatirim Amacgh Gayrimenkuller

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

- TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”daki degisiklik: Miisterek faaliyetlerde pay alimi. 1 Ocak
2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin alindiginda
bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir.

- TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki meyve
veren bitkilere iliskin degisiklik, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinden itibaren gecgerlidir. Bu degisiklik {iziim asmasi, kauguk agaci,
palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasim degistirmektedir. Meyve veren bitkilerin,
maddi duran varliklarin iiretim siirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran
varliklarla ayni sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagli olarak degisiklik
bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS 16’nin kapsamina aldi. Bu bitkiler
yetigsme siirecinde yine TMS 41 kapsaminda kalmaya devam edecekler.

- TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, amortisman ve itfa paylari, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle bir varliga ait amortismani
hesaplarken hasilat bazli metotlarin uygun olmadigi aciklanmaktadir. Ciinkii bir varlik
kullanilarak yapilan bir operasyon sonucu elde edilen hasilat, genellikle bir varliga ait
ekonomik faydanin tiiketilmesinden daha farkli etmenleri yansitmaktadir. Ayn1 zamanda,
hasilatin bir varliga ait ekonomik faydanin tiikketiminin 6l¢iilmesinde uygun bir temel olmadigi
acgiklanmugtir.

- TFRS 14, “Regulasyona tabi ertelenen hesaplar” 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak
sirketlerde, eski regiilasyona tabi hesaplarda bir degisiklik yapilmamasina izin vermektedir.
Ancak daha 6nce TFRS uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle
karsilagtirilabilirligi saglamak adina, regiilasyon orani etkisinin diger kalemlerden ayr1 olarak
sunulmasi istenmektedir.

- TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagh ortaklik, istirakler
ve i ortakliklarindaki yatirimlarint muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina
izin vermektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler: (devami)

- TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarndaki
yatirimlar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki,
yatirimel ve igtiraki ya da i ortakligi arasinda bir varligin satis1 ya da istiraki konusundaki
uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin ana sonucu, isletme tanimina giren bir islem
gerceklestiginde (bagli ortakligin elinde tutulan veya tutulmayan) islem sonucu olusan kayip
veya kazancin tamami muhasebelestirilirken; bu iglem eger bir varlik alig veya satisi ise s6z
konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir kism1 muhasebelestirilir.

- Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

* TFRS 5, ‘Satig amach elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satig
metotlarma iligkin degisiklik

 TFRS 7, ‘Finansal araclar: Aciklamalar’, TFRS 1’e bagli olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iliskin degisiklik

* TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iligkin degisiklik

* TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

- TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulugu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin
sunum ve ac¢iklamalarini iyilestirmek amaglanmistir.

- TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin bagli ortakliklari i¢in
konsolidasyon muafiyeti uygulamasina aciklik getirir.

- TFRS 15 “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum c¢aligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilirligini
saglamay1 amaclamistir.

- TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve ytlikiimliliiklerin simiflandirmasi ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve aymi
zamanda suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

Kurucu, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Fon’un
finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.



TACIRLER PORTFOY DEGISKEN FON L
(ESKi ADIYLA TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S. A TiPI DEGISKEN FON)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

(©)

(d)

B.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
ylkiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi
Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,

Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye
doniik olarak uygulanir ve oOnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

C.
(@)

(b)

(©)

ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri iic aydan daha az olan, hemen nakde c¢evrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir (Dipnot 17).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi
tarafa olan yiikiimliilik “Repo borclari” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto oram
yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklar1” hesabina ters repo alacaklar olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amagli” menkul kiymetler olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmast Fon yonetimi tarafindan satin
alma amaglar dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin
alma masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir.

Kayaitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagh finansal varliklar ger¢ege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagli finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiliklerdeki
diger net degisim” hesabina dahil edilmektedir.
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(d)

(€)

)

(9)

Alim satim amach menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler finansal varliklara iliskin
gerceklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii ve
faiz gelirleri ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tim yatirim amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 9).

Takas alacaklari ve borg¢lar:

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giinlinde sattig1
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas bor¢lar1” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giinlinde aldig1
menkul kiymetlerden kaynaklanan borg¢lar bulunmaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, ddnem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosuna dahil edilmistir (Dipnot 14).

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilanconun yayim icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 21).

Vergi karsihg:

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlar1 ile konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfdy isletmeciligi kazanglar lizerinden yapilacak tevkifat oran1 degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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(h)

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarimin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alig bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis
veya azaliglar1 toplami) lizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig
giinli degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinii degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yilikiimliliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe
kaytlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibaryla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutar1 ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Uygulanan Degerleme lkeleri
Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alig tarihinden baglamak iizere portféydeki varliklardan;

1) Borsada iglem gorenler degerleme giinlinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugsmamasi1 durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2)  Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araclari, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3) Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas
alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

5)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin
belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir.
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6)  Tirev aracglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

7)  Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

C) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz aliman endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergcevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
almarak degerlenir. Fon’un yabanci para cinsinden ylikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci1 para igin belirlenen doviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

D. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon finansal tablolarini igsletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Finansal tablolarm hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarin1 ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.B.i no’lu dipnotta agiklanmaisgir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangl miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek
ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibarryla sona eren
finansal tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamustir.
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4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2014

Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.(Dipnot 17) (*) 1.138 903
1.138 903
Borglar
Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye
6denecek fon yonetim tcreti (Dipnot 6) 5.659 1.641
5.659 1.641

31 Aralik 2015
Katilma paylari

Kurucu tarafindan iktisap edilen
katilma pay1 46.593.800

31 Arahk 2014

49.107.800

46.593.800

49.107.800

b) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibartyla iligkili taraflarla olan

islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Arahk 2015
Niteliklerine gore giderler

Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S.’ye 6denen

1 Ocak-
31 Arahk 2014

fon ydnetim (creti (Dipnot 8) 42.898 17.890

Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye 6denen
aracilik komisyonu giderleri (Dipnot 8) 5.944 908
48.842 18.798
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TACIRLER PORTFOY DEGISKEN FON L
(ESKi ADIYLA TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S. A TiPI DEGISKEN FON)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

5-TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Ters repo alacaklari

Ters repo sozlesmelerinden alacaklar 452.104 150.074

452.104 150.074

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, ters repo sdzlesmelerinden alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup, agirlikli
ortalama faiz oran1 %8,6 (31 Aralik 2014: vadesi 1 aydan kisa, faiz oran1 %9)’dur. 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla ters repo soOzlesmelerinden alacaklarin nominal tutar1 449.055 TL (31 Aralik 2014:
150.485 TL)’dir. 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla ters repo sdzlesmelerinden alacaklarin lizerinde 11 TL
faiz tahakkuku bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 37TL).

6 - DIGER BORCLAR

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Borglar

Odenecek fon yonetim ticreti 5.659 1.641
Odenecek denetim tcreti 3.874 5.078
SPK kayit iicreti 420 30
Diger borglar 130 -

10.083 6.749

Fon’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla siipheli alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadir).

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla VIOP islemleri icin teminat olarak verilen 48.434 TL (31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadir) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde gosterilmektedir (Dipnot 17).

8- NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Aralk 2015 31 Aralik 2014

Yonetim Ucreti giderleri (*) 42.898 17.890
Denetim (creti giderleri 6.850 5.460
Aracilik komisyonlart icreti giderleri (**) 5.944 4.209
Saklama Ucreti giderleri 1.047 107
SPK kurul Gcreti giderleri 298 119
Esas faaliyetlerden diger giderler (Dipnot 12) 755 73
57.792 27.858

(*) Fon, her giin i¢in fon toplam degerinin %0,008’1 (yiizbindesekiz) oraninda ydnetim iicreti
tahakkuk ettirmektedir (31 Aralik 2014: %0,008 (yiizbindesekiz)). Bu iicret her aym son giinii
odenir.

(**) Fon, hisse senetleri alim satim iglemleri tizerinden %0,04 (onbindedort) araci kurulusa aracilik
komisyonu ddemektedir (31 Aralik 2014: Hisse islemleri 90,08 (onbindesekiz)).
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TACIRLER PORTFOY DEGISKEN FON

(ESKi ADIYLA TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S. A TiPi DEGISKEN FON)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

31 Arahk 2015

31 Aralik 2014

Ozel sektor tahvili 1.678.018 -
Hisse senetleri (*) 7 262.956
Devlet bor¢clanma senetleri - 196.311

1.678.025 459.267

(*) 31 Aralik 2015 ve 31 Aaralik 2014 tarihleri itibariyla Fon portfoyilinde bulunan hisse senetlerinin tamami

BIST te islem gérmektedir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla alim-satim amagh finansal varliklarin detaylari asagidaki

gibidir:
2015 2014
Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal degeri oram (%) Nominal degeri oram (%)
Ozel sektor tahvili 1.640.000 1.678.018 12,01-15,69 - -
Hisse senetleri 2 7 - 95.652 262.956 -
Devlet borclama senetleri 200.000 196.311 8,37
1.678.025 459.267

10 - FIYAT RAPORUNDAKI

Fiyat raporundaki toplam deger/

31 Aralhk 2015

g _VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 2014

net varlik degeri 2.365.056 603.496
Fiyat raporu Uzerine verilen diizeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundaki

toplam deger/net varhk degeri 2.365.056 603.496
11 - HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Faiz gelirleri 85.191 7.613
Finansal varlik ve yilikiimliiliiklere iligskin

gerceklesmemis kar/(zarar) 14.486 95.792
Finansal varlik ve yilikiimliiliiklere iligskin

gerceklesmis kar/(zarar) 8.592 43.262
Temettli gelirleri 8.831 8.234
Esas faaliyetlerden diger gelirler (Dipnot 12) 3.667 7.021

120.767 161.922
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TACIRLER PORTFOY DEGISKEN FON L
(ESKi ADIYLA TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S. A TiPI DEGISKEN FON)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Esas faaliyetlerden diger gelirler (*) 3.667 7.021
3.667 7.021

(*)  Esas faaliyetlerden saglanan gelirler komisyon iadelerinden saglanan gelirlerden olugmaktadir.

Esas faaliyetlerden diger giderler 755 73

755 73

13 - FINANSMAN GIiDERLERI

Fon’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansman gideri bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadir).

14 - KUR DEGISIiMINiN ETKiLERIi

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla Fon portfdyiinde dovizli menkul kiymet bulunmamaktadir
(31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

15 - TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla tlirev araclart1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadir).

16 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylkiimliligiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
goOstergesi olamaz.
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TACIRLER PORTFOY DEGISKEN FON L
(ESKi ADIYLA TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S. A TiPI DEGISKEN FON)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

16 - FINANSAL ARACLAR

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b. Finansal yukumlalikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2015

Gercege uygun Kayith Gercege uygun Kayith

degeri degeri degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 196.576 196.576 903 903

Ters repo alacaklari 452.104 452.104 150.074 150.074
Teminata verilen nakit

ve nakit benzerleri 48.434 48.434 - -

Finansal varliklar 1.678.025 1.678.025 459.267 459.267

Diger borglar 10.083 10.083 6.749 6.749

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin O6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter
degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve ylkiimliilikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan basgka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, varhik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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TACIRLER PORTFOY DEGISKEN FON L
(ESKi ADIYLA TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S. A TiPI DEGISKEN FON)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

16 - FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel sektor tahvilleri 1.678.018 - -
Hisse senetleri 7 - -
1.678.025 - -

31 Arahik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 262.956 - -
Devlet bor¢clanma senetleri 196.311 - -
459.267 - -

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Nakit ve nakit benzerleri
Bankalardaki mevduatlar
- Vadeli mevduat (*) 195.438
- Vadesiz mevduat 1.138 903
196.576 903

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarin vadeleri 1 aydan kisadir ve ortalama faiz oranlari
%13,90°d1r (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir). 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla vadeli mevduatlar
iizerinde 438 TL tutarinda faiz tahakkuku bulunmaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Fon’un 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde hazirlanan nakit
akis tablolarinda vadeli mevduatlardan olan faiz tahakkuklar1 nakit ve nakit benzerleri toplamindan
diistilmiistiir. Bununla beraber verilen teminatlar ve ters repo alacaklari nakit ve nakit benzerleri
toplamina dahil edilmemistir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Nakit ve nakit benzerleri 196.576 903
Faiz tahakkuklar1 (-) (438) -
Nakit akis tablosunda yer alan toplam 196.138 903
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TACIRLER PORTFOY DEGISKEN FON

(ESKi ADIYLA TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S. A TiPi DEGISKEN FON)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGISIM TABLOSUNA IiLiSKIiN

ACIKLAMALAR

2015 2014

1 Ocak itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri 603.495 653.807
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis/(azalis) 62.975 134.064
Katilma pay1 ihrag tutari 2.310.371 233.894
Katilma pay1 iade tutari (611.785) (418.270)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 2.365.056 603.495

Birim pay degeri 31 Aralk 2015 31 Aralik 2014
Fon toplam degeri (TL) 2.365.056 603.495
Dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 3.406.200 231.563.600
Birim pay degeri (TL) 0,694339 0,676412

2015 2014
1 Ocak itibariyla (Adet) 892.200 1.205.100
Doénem iginde satilan fon paylar1 sayisi (Adet) (876.300) 376.900
Doénem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) 3.390.300 (689.800)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 3.406.200 892.200

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla ¢ikarilmis katilma belgeleri 50.000.000 (31 Aralik 2014: 50.000.000,

31 Aralik 2011: 50.000.000) adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Halk Bankas1 A.S nezdinde saklamada tutulmaktadir.
Yapilan saklama s6zlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank gilivencesi altindadir.
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TACIRLER PORTFOY DEGISKEN FON L
(ESKi ADIYLA TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S. A TiPI DEGISKEN FON)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk yoOnetim programi, mali piyasalarn Ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamstir.

i Kredi riski acitklamalart

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portféyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon igtiiziigli hiikiimlerine gore
belirlenmektedir.

ii. Likidite riskine iligkin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yukidmlullklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon’un
yiikiimliiliklerinin tiimii kisa vadeli olup defter degei sozlesme uyarinca yapilacak nakit ¢ikislar
toplamin1 gostermektedir.

31 Arahk 2015

1 aya 3 aya 3ay-1yl 1yil-5yil Syl
kadar kadar arasi arasi iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri ~ 196.576 - - - - - 196.576
Teminata verilen nakit
ve nakit benzerleri 48.434 - - - - - 48.434
Finansal yatirimlar 7 - 426.281 1.251.737 - - 1.678.025
Ters repo alacaklari 452.104 - - - - - 452.104
Toplam varhklar 697.121 - 426.281 1.251.737 - - 2.375.139
Takas borglar1 ve
diger borglar 10.083 - - - - - 10.083
Toplam kaynaklar 10.083 - - - - - 10.083
Net likidite fazlasi 687.038 - 426.281 1.251.737 - - 2.365.056
31 Arahk 2014
1 aya 3 aya 3ay-1yl 1yl-5yl Syl
kadar kadar arasl arasl iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 903 - - - - - 903
Teminata verilen nakit
ve nakit benzerleri - - - - - - -
Finansal yatirimlar 262.956 196.311 - - - - 459.267
Ters repo alacaklari 150.074 - - - - - 150.074
Toplam varhklar 413.933 196.311 - - - - 610.244
Takas borglar1 ve
diger borglar 6.749 - - - - - 6.749
Toplam kaynaklar 6.749 - - - - - 6.749
Net likidite fazlas 407.184 196.311 - - - - 603.495
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TACIRLER PORTFOY DEGISKEN FON L
(ESKi ADIYLA TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S. A TiPI DEGISKEN FON)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

iii.  Piyasa riski aciklamalart
Doviz pozisyonu riski

Fon’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle doviz pozisyon riski bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadir).

Faiz pozisyonu riski
Faiz oran1 degisikliklerinin Sirket varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu

risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

2015 2014
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar
kar/zarara yansitilan finansal varliklar 1.678.025 459.267
Ters repo sozlesmelerinden alacaklar 452.104 150.074

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla Fon’un degisken faizli finansal varligi bulunmaktadir
(31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla sirketin degisken faizli finansal aract bulunmadigindan faiz riski
bulunmamaktadir.

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tabsounda 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla gercege uygun deger farklar
kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak smifladigi hisse senetlerinin timii BIST’de islem
gormektedir. Fon’un analizlere goére BIST endeksinde %35 oraninda artig/azalis durumunda diger tiim
degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla Fon’un gelir/gider farkinda 17.876 TL artis/azalig
olusmaktadir (31 Aralik 2014: 13.148 TL).

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

I. 31 Aralik 2015 itibartyla Fon portfoyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2014: Bulunmamaktadir).

il. Alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir.
21 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).



