Tacirler Portfoy Degisken Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren
Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar ve

Bagimsiz Denet¢i Raporu



Icindekiler
Bagimsiz denetgi raporu
Finansal durum tablosu

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu

Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu
Nakit akis tablosu

Finansal tablolara iliskin tamamlayici notlar



KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
[s Kuleleri Kule 3 Kat:2-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +90 212 316 6000

Fax +90 212 316 6060
www.kpmg.com.tr

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Tacirler Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

A) Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimi

Gorus

Tacirler Portfoy Yonetimi Degisken Fon (“Fon”)un 31 Aralik 2017 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis
tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo
dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorustimuze gore, ilisikteki finansal tablolar Tacirler Portfoy Yénetimi Degisken
Fon'un 31 Arahk 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte hesap
dénemine ait finansal performansini ve nakit akislanni; Yatinm Fonlannin Finansal
Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (1-14.2}) ("Teblig”) cergevesinde Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen
konularda Turkiye Muhasebe Standartian hikUmlerini iceren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tim onemli yonleriyle gercege
uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gértistin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Tlrkiye Denetim Standartlari'nin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlan'na ("BDS”) uygun olarak vyUrdtilmustir. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklanimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumlulukiar bélumiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta
yer alan etik hdkumlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goristumduzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren finansal tablolari baska bir bagimsiz
denetgi tarafindan denetlenmistir. S6z konusu bagimsiz denet¢i 1 Mart 2017 tarihli
bagdimsiz denetim raporunda olumiu goérus bildirmistir.



Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar
verilmistir.

Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S ("Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlisiik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordtgu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlan acgiklamaktan ve Fon'u
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig
strece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumiudur.

Ust yénetimden sorumiu olanlar Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari

Amacimiz, bir bltln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlishk
icerip icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gorlsimizu igeren bir bagimsiz
denetgi raporu dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve BDS'lere uygun olarak yurGtdlen bir denetim sonucunda verilen makul gtvence;
yuksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan onemli bir yanlishgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlshklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhsliklarin, tek
basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklar
ekonomik kararlart etkilemesi makul élclide bekleniyorsa bu yanhsliklar énemli olarak
kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurttdlen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim suresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki sUpheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca
ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanhshk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorlisimuze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli onemli bir yanlisligl tespit edememe riski, hata
kaynakli dnemli bir yanlislig tespit edememe riskinden yliksektir.

Fon'un i¢ kontrolunun etkinligine iliskin bir gérus bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢  kontrol
degerlendirilmektedir.

Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadigi hakkinda ve yénetimce isletmenin sureklligi esasini kullanitmasinin
uygunlugu hakkinda sonuca varimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevecut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat
¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu géris disinda bir
gorls vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine
kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay
veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.
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Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri
dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemili
denetim bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizh@a iliskin etik hukumlere uygunluk sagladigimizi Ust ydnetimden sorumiu
olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagmsiziik Uzerinde etkisi oldugu
disUnulebilecek tum iliskiler ve diger hususlar ve -varsa- ilgili onlemleri Ust yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en c¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim
konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya
aciklamanin doguracag@l kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagmsiz denet¢i raporumuzda bildiriimemesine karar
verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumlultkler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dorduncu fikrast uyarinca;

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma ddzeninin, TTK ile Fon i¢
tdzagudnun finansal raporlamaya iliskin hidkumlerine uygun olmadigina dair énemli bir
hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérddncu fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

SHeym ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A memiyg rﬂrm Qf L(PT\AG\[\nternanonal Cooperative

Al Tugr[i . un,.SMMM //"
Sorumlu etQ| L

28 Subat 2018
[stanbul, Tlrkiye



TACIRLER PORTFOY DEGISKEN FON

1 OCAK -31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT HAZIRLANAN FINANSAL RAPORLARA ILISKIN
SORUMLULUK BEYANIMIZ

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi (11-14.2) 7.
Maddesi geregince sorumluluk beyanimizdir.

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S." nin Yatinm Fonlarina ait Bagimsiz denetimden gecmis Yonetim Kurulu
tarafindan kabul edilmis 01.01.2017 - 31.12 2017 dénemine ait, finansal tablolar ve portfoy
raporlarinin;

a- 01.01.2017 - 31.12.2017 donemine iliskin Sermaye Piyasasi Mevzuatina gore hazirlanmis
Finansal Tablolar, Finansal tablolarla birlikte kamuya aciklanacak portféy raporlari ve
dipnotlarinin tarafimiza incelendigini,

b- Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler cercevesinde Finansal Tablolann ve
portfoy raporlarinin dnemli konularda gergege aykin bir agiklama veya agiklamanin yapildigi
tarih itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,

¢- Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler cercevesinde bu teblig uyarinca
hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar zarari ile ilgili
gercek durumu diiriist bir bigimde yansittigini ve portfoy raporlannin fon ictiiziigiine,

izahnamesine /ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini

beyan ederiz.

Istanbul
28/02/2018

ibrahim CALISKAN Aydin CELIKDELEN

Yonetim Kurulu (yesi—" Fon Midirii
- '_-/’;),_ = M

-



Tacirler Portfoy Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihli

Finansal Durum Tablosu
(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (“TL™) olarak gdsterilmistir.)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklar

Borsa Para Piyasasi Alacaklari

Takas Alacaklar

Diger Alacaklar

Finansal Varliklar

Toplam Varhklar (A)
Yiikiimliiliikler

Takas Borglar
Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler

(Toplam Degeri /Net Varlhik Degeri Hari¢) (B) |

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot referans1 | 31 Arahk 2017 | 31 Aralik 2016
22 1.085 691.814
22 1.136.795 428.941
5,22 1.000.204
5,22 1.022.267 1.050.200
5 2.382.958 -
5 -- 39.589
19 17.292.052 3.954.543
21.835.157 7.165.292
5 944 -
5 64.691 18.300
65.635 18.300
21.769.522 7.146.992
KPMG
BAGIMSIZ DENETIM ve

SERBESY MUHASEBECI
MALI MUSAVIRLIK A.S.




Tacirler Portféy Degisken Fon
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar Turk Lirast ("“TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geg¢mis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak —
referansi 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 2.797.045 611.708
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin 12
Gergeklesmis Kar/Zarar _ 1.358.516 190.514
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin 12
Gergeklesmemis Kar/Zarar 27.904 10.227
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 9.157 1.250
Esas Faaliyet Gelirleri 4.192.622 813.699
Y 6netim chetleri 8 (917.176) (170.941)
Saklama l"Jcretleri 8 (27.283) (7.098)
Denetim Ucretleri ) 8 (5.226) (4.981)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (92.021) (7.904)
Kurul Ucreti Giderleri 8 (5.525) (1.117)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (7.459) (6.971)
Esas Faaliyet Giderleri (1.054.690) (199.012)
Esas Faaliyet Kar/(Zarari) 3.137.932 614.687
Finansman Giderleri 14 -- --
Net Donem Kary/(Zarar) 3.137.932 614.687
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) 3.137.932 614.687
ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
KPMG

BAGIMS|Z DENETIM ve
SERBE WHASEBECI
MALI

SAVIRLIK A.S.



Tacirler Portfoy Degisken Fon
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar Tirk Liras1 ("“TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referansi 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Dénem Bags) 7.146.992 2.365.056
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde 614.687
10
Artig/Azali 3.137.932
Katilma Payi Ihrag Tutari (+) 10 68.642.884 11.624.134
Katilma Payi lade Tutar1 (-) 10 (57.158.286) (7.456.885)
31 Aralik itibaniyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Dénem Sonu) 21.769.522 7.146.992
lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
KPMG
BAGIMSIZ DENETIM ve
3 SERBESTMUHASEBECI

MALI MOSAVIRLIK A.S.



Tacirler Portféy Degisken Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Donemine Ait

Nakit Akis Tablosu

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmisgtir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Net Dénem Kari
Net Dénem Kari/Zarar1 Mutabakat ile ilgili
Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari

ile Ilgili Diizeltmeler
Faiz Tahakkuku [le ilgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki degisim
Alacaklardaki (Artis)/Azalisla lgili Diizeltmeler
Borglardaki Artig/(Azalisla) lgili Diizeltmeler

Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan
Alinan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar:
Katilma Pay1 ihraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay1 ladeleri igin Odenen Nakit
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglari

Yabanci Para Cevrim Farklarmn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalig
(A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig
(A+B+C)

D. Dénem Bagi1 Nakit ve Nakit Benzerleri
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gecmiy

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
3.137.932 614.687

12 (2.801.906) (611.708)
12 (27.904) (10.227)
4.861 -

(707.854) (380.507)

(2.343.369) (39.589)

46.391 8.217

(13.308.660) (2.266.292)

12 2.801.906 606.218
10 68.642.884 11.624.134
10 (57.158.286) (7.456.885)
11.484.598 4.167.249

(1.714.005) 2.088.048

(1.714.005) 2.088.048

22 2.736.290 648.242
22 1.022.285 2.736.290

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

KPMG

BAGIMSIZ DENETIM ve

SERBE

‘MMUHASEBECI

MALI MOSAVIRLIK A.S.



Tacirler Portfoy Degisken Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Tacirler Menkul Degerler A.S. (“Kurucu”) tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun
52’inci ve 54’lincli maddelerine dayanilarak ve Fon igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
halktan katilma belgeleri karsiligi toplanacak paralarla katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin
dagitilmas! ve inangh miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve altin ile diger kiymetli
madenlerden olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulmustur. S6z konusu yatirim fonu Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun 10 Eylil 1999 tarih ve KYD/470 sayili izni ile Seri VII, No:10 sayili Teblig’in
19. maddesi gergevesinde A Tipi Degisken Fon’a doniistiiriilmiistiir. Tacirler Menkul Degerler A.S. 20
Kasim 2015 tarihinde fonu Tacirler Portféy Yonetimi A.S.’ye devretmistir.

Kurucu’nun unvani 18 Ekim 2010 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda alinan ve 29 Mart
2011 tarih ve 7782 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanan karar ile “Tacirler Yatirnm Menkul
Degerler A.S.” olarak degistirilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 28 Temmuz 2015 tarihli 2015/19 sayili biilteninde Fon'un kurucu
degisikligi yapmasi ve katilma paylarinin ihracina iliskin izahnamesinin onaylanmasi talebinin olumlu
karsilanmasina karar verilmistir. Bu kararin ardindan, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. Fon’un
kuruculugunu Tacirler Portféy Yonetimi A.S.’ye devretmis, Fon’un Tacirler Yatirim Menkul Degerler
A.$ A Tipi Degisken Fonu olan ad1 Tacirler Portféy Degisken Fon olmustur.

Fon Kurucusu, Ydneticisi, Portfoy Saklayicisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Tacirler Portfoy Yo6netimi A.S. _
Akmerkez, Nispetiye Cad. B3 Blok, Kat 7 Etiler / Istanbul

Saklayic: Kurum:

Tiirkiye Is Bankasi A.S.
Is Kuleleri PK:34330 Levent/Besiktas/istanbul

KPMG
5 BAGIMSIZ DENETIM ve
SERBESI ASEBECI
MALI MUSAVIRLIK A.S.



Tacirler Portféy Degisken Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 ("“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

ligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayil biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” baslikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmigtir,

Olgiim Esaslar

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmigtir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Fon Kurulu tarafindan onaylanmis
ve 28 Subat 2018 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi,
yonetimin, politikalarin uygulanmast ve raporlanan varlk, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini

etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu
tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baglica notlar asagidaki
gibidir:

Not 7 — Karstliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
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Tacirler Portfoy Degisken Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Ag¢iklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi ("“TL™) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Uygulanan Muhasebe Standartlari (devami)
Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un
finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanc Para

Bulunmamaktadir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarh
bir sekilde uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen
onemli muhasebe hatalann geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar
yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamuigstir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak diizeltilir ve Onceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

31 Arahk 2017 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
TFRS 9 Finansal Araglar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar Standardi, TMS 39 “Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardindaki mevcut yoénlendirmeyi degistirmektedir. Bu
versiyon daha onceki versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal
varliklardaki deger diisiikliigiiniin hesaplanmasi igin yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil
olmak iizere finansal araglarin siniflandirilmast ve olgiilmesi ve yeni genel riskten korunma
muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalari igermektedir. TFRS 9’un yeni
versiyonunda ayni zamanda TMS 39’da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilango
dis1 birakilmasi ile ilgili uygulamalar da yeni standarda tasinmaktadir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Kurucu, TFRS 9’un uygulanmasinin finansal tablolar1 tizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Karsitagtirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini
saglamak amaciyla Onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

Siniflandirmalar igindeki en 6nemli degisiklik, nakit akis tablosunda "Alacaklar" kaleminde yer alan
Ters repo alacaklarinin, “Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri” olarak dikkate alinmasidir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
iic aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir (Dipnot 22)
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Tacirler Portfoy Degisken Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL"™) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devan)

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliik “Repo borglari” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yéntemine gore doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar’” hesabina ters repo
alacaklari olarak kaydedilir.

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amagli” menkul kiymetler olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmast Fon yonetimi tarafindan satin alma
amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri tizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagli finansal varliklar gergege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagl finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya
¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda

“Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varhk ve yiikiimliiliiklerdeki diger net degisim”
hesabina dahil edilmektedir.

Alm satim amagli menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler finansal varliklara iligskin
gergeklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii ve faiz
gelirleri ise ayri olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tiim alim satim amagh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot
19).

Takas alacaklar ve borglari

“Takas alacaklar” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is giiniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar’” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ddviz
alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmektedir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 21).
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Tacirler Portfoy Degisken Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar Turk Liras1 (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Vergi karsihg

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik c¢ercevesinde yaymlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman
fonlart ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatinnm ortaliklarinin portfoy
isletmeciligi  kazanglar1  iizerinden  yapilacak  tevkifat orami  degisiklik  tarihinden
1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda i¢ verim oraniyla tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini,
borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin
nemalarini igermektedir.

Finansal varliklara iliskin gerceklesen deder artislari/azalislan

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsaml1 gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliilitklere iligkin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilan¢oda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azahislar
toplami) tizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama
bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayismna
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur, Satilan
menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylari deger artig/azalis”
hesabinmn bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis
kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar: ise bilangoda “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Fon yonetim iicretleri

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00753’{inden
(yiizbindeyedivirgiilelliti¢) [yillik yaklasik %2,75 (yiizdeikivirgiilyetmisbes)] olusan bir yonetim ticreti
tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan sozlesme ¢ergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan
odenecek olup, s6z konusu hususa iligkin bilgiye yatirimci bilgi formundan ulasilabilir.

Komisyon iicretleri
1) Yurtigi pay senedi komisyonu: Onbinde 4
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Yiizbinde 1,2
3) Repo/ters repo komisyonu: Milyonda 6* giin sayisi
4) BBP komisyonu: 7 giin vadeye kadar en fazla yiizbinde 3; 7 giinden uzun vadede milyonda 4* giin
sayisl
5) VIOP komisyonu: Onbinde 1
6) Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: islem yapilan iilke ve araci kuruma gore belirlenen tarife
uygulanir.
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Tacirler Portfoy Degisken Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi ("“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devan)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Uygulanan Degerleme ilkeleri

Portféydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baslamak iizere portféydeki varliklardan;

1)  Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikl: ortalama
fiyatlar kullantlir,

2)  Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3)  Fon katilma paylan, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

4)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir.

6)  Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde
degerlenir.

7)  Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) no.lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9)  (7) ve (8) no.lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun ydnetim kurulu
tarafindan alinir,
c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Fon'un diger varhik ve ylikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Fon'un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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Tacirler Portfdy Degisken Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 ("“TL") olarak gosterilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayri takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet béliimlerine gore raporlama yapilmamistir.

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Tacirler Portfoy Yo6netimi A.S.’dir. Fon ile
diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

31 Arahlk 31 Aralik

Iliskili taraflara borglar 2017 2016
Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.’ye 6denecek fon yonetim {icreti (Dipnot 5) 52.811 12.191
Toplam 52.811 12.191

Yonetim iicretleri

Kurucu’ya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri  karsihg olarak her giin igin fon toplam degerinin  %0,00753"inden
(ytuizbindeyedivirgiilelliii¢) olusan bir yonetim t(icreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde Tacirler Portfdy Yonetimi A.S.’ye 6denir. S6z konusu iicret Kurucu ve
Yonetici arasinda, portfoy yonetim sozlesmesi esaslarina gore paylastirilir. (31 Aralik 2016: %0,00753
(ylizbindeyedivirgiilelliiig)).

1 Ocak - 1 Ocak -
Tliskili taraf ile yapilan islemler 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Giderler
Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Fon yonetim iicreti (Not 8) 917.176 170.941
Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Aracilik komisyonu giderleri
(Not 8) 92.021 7.904
Toplam 1.009.197 178.845
ALACAKLAR VE BORCLAR
Alacaklar 31 Arahik 2017 31 Arahk 2016
Takas alacaklari 2.382.958 1.050.200
Borsa para piyasasi alacaklari 1.022.267
Ters repo alacaklari -- 1.000.204
Menkul kiymet kismi 6demelerden alacaklar -- 39.589
Toplam 3.405.225 2.089.993

Fon’un vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Diger Borglar 31 Arahk 2017 31 Aralhik 2016
Odenecek fon yénetim iicretleri (Not 4) 52.811 12.191
Odenecek saklama/SPK kayit iicreti 6.201 1.335
Odenecek denetim iicreti 2.263 3.161
Takas borglari 944 -
Diger borglar 3.416 1.613
Toplam 65.635 18.300
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Tacirler Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclar1 Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayict Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gésterilmistir.)

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir.)
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan
muhafaza edilmekte olup, ge¢mis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini
kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in
sigortalandig1 dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine ge¢ilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi
yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ’yi (“MKK”) kapsamakta olup
Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima
riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadr.

Fon, 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, VIOP islemleri igin 1.136.795 TL tutarinda teminat vermistir
(31 Aralik 2016: 428.941 TL). 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, Fon’un VIOP’da
acik sdzlesmesi bulunmamaktadir,

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: 1.000.204
TL).

NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Yonetim Ucretleri (Not 4) 917.176 170.941
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (Not 4) 92.021 7.904
Saklama Ucretleri 27.283 7.098
Kurul Ucretleri 5.525 1.117
Denetim Ucretleri 5.226 4.981
Esas faaliyetlerden diger giderler 7.459 6.971
Toplam 1.054.690 199.012
DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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Tacirler Portfoy Degisken Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara {ligkin Agiklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Ttirk Liras: ("TL™) olarak gosterilmistir.)

10. TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS / AZALIS
Birim pay degeri 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Fon Net Varlik Degeri 21.769.522 7.146.992
Dolasimdaki Pay Sayisi 25.058.901 9.284.828
Birim Pay Degeri 0,868734 0,769750
2017 Tutar 2016 Tutar
Katilma belgeleri hareketleri 2017 Adet (TL) 2016 Adet (TL)
Acgilis 9.284.828 4.432.087 2.514.000 264.838
Satiglar 84.652.271 68.642.884 (10.029.204) 11.624.134
Geri alislar (-) (68.878.198) (57.158.286) 16.800.032 (7.456.885)
Ddnem sonu 25.058.901 15.916.685 9.284.828 4.432.087

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 21.769.522 TL tutarindadir
(31 Aralik 2016: 7.146.992 TL).

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artis
bakiyesi 3.137.932 TL tutarindadir (31 Aralik 2016: 614.687 TL artig).

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basr) 7.146.992 2.365.056
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 3.137.932 614.687
Katilma Pay1 ihrag Tutari (+) 68.642.884 11.624.134
Katilma Payi lade Tutari (-) (57.158.286) (7.456.885)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Sonu) 21.769.522 7.146.992

11. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER / NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 21.769.522 7.146.992
Fiyat Raporundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 21.769.522 7.146.992
Fark -- --
12. HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyet gelirleri 31 Arahik 2017 31 Arahk 2016
Faiz gelirleri 2.797.045 611.708
Finansal varliklara iliskin gerceklesmis kar/ (zarar) 1.358.516 190.514
Finansal varliklara iligkin ger¢eklesmemis kar/(zarar) 27.904 10.227
Esas faaliyetlerden diger gelirler (Not 13) 9.157 1.250
Toplam 4.192.622 813.699

KPMG
BAGIMS|Z DENETIM ve
13 SERBESTMUHASEBECI
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Tacirler Portfoy Degisken Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayicit Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmistir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahik 2017 31 Arahk 2016
Komisyon iadeleri 9.157 1.250
Toplam 9.157 1.250

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Tescil, ilan ve tasdik giderleri 3.353 2.009
KYD Benchmark gideri 3.350 --
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) hizmet gideri -- 2.496
Diger giderler 756 2.466
Toplam 7.459 6.971
FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir.)
DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir.)
KUR DEGIiSIMININ ETKILERI

Fon’un yabanci para varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina
son verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu

Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamustir.

TUREV ARACLAR

31 Arahk 2017

Sozlesme Tammi | Vade

| Pozisyon | Nominal Deger | Uzlasma Fiyat1 | Rayi¢ Degeri

F USDTRY0218 28.02.2018 Kisa 600 3,85 2.312.100
Fon’un 31 Aralik 2016 itibariyla tiirev araglart bulunmamaktadir.
KPMG
14 BAGIMS)Z DENETIM ve
SERBES ASEBECI
MALI MOSAVIRLIK A.S.



Tacirler Portfoy Degisken Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara {liskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR
31 Arahlkk 31 Aralik
Finansal varhklar 2017 2016
Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar 17.292.052 3.954.543
Toplam 17.292.052  3.954.543
31 Aralik 2017
Gergcege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Ozel sektdr tahvilleri 10.158.105  10.177.726
Finansman bonosu 3.540.446  3.646.094
Yatirim fonlari 2.637.676  2.777.212
Hisse senetleri 673.870 691.020
Toplam 17.010.097 17.292.052
31 Aralik 2016
Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Ozel sektor borglanma senetleri 3.905.238  3.954.534
Hisse senetleri 11 9
Toplam 3.905.249  3.954.543

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Fon’un portfdyiindeki 6zel sektor bonolari ve tahvillerinin faiz oranlart
% 11,32 ve % 18,21 arasindadir (31 Aralik 2016: % 11,50 ve % 15,33).

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEY]

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasas: fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin dngoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal wvarliklar igin, karsi tarafin anlagma yiikiimliliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma
yatirnm yapilan finansal varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirlikls
olarak faaliyetlerini yiiriittiigii Tiirkiye'dedir.

KPMQ
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Tacirler Portfoy Degisken Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Ttirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devamy)

Faiz Oran: Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Fon'un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz orani riskine duyarlihg: aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarli finansal araglarinin
dagilimi asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu ve Duyarhilik Analizi

Sabit faizli

finansal araglar 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Gergege Uygun Deger Farki Kar

Finansal varliklar Zarara Yanstitilan Finansal Varliklar -- 3.954.543

Ters repo alacaklari Ters repo islemlerinden alacaklar -- 1.000.204

Degisken faizli

finansal araglar 31 Aralik 2017 31 Arahik 2016
Gergege Uygun Deger Farki Kar

Finansal varliklar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 13.823.820 --

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladig1 degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat ve faiz orani
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Fon’un yaptig1 analizlere gére
TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldig1 varsayimiyla degisken getirili menkul kiymetleri rayi¢ degerinde ve Fon’un net dénem
kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2017

Net Varhk

Dénem Karina Degerine

Risk tiirii Risk oram Risk yonii Etkisi Etkisi
Faiz oran riski %1 Yukari 138.238 138.238

Asagi (138.238) (138.238)

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla degisken faizli finansal araglari bulunmamaktadir.
Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Borsa Istanbul’da islem goren, ilisikteki finansal tablolarda bagh menkul kiymetler arasinda gésterilen
ve piyasa degerleri ile Slgiilen hisse senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolay: gercege
uygun degerlerindeki degisimlerin (tiim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket’in 6zkaynaklari
iizerindeki etkisi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Endeksteki Kar veya Zarar  Kar veya Zarar
degisim Tablosu Tablosu
BIST %10 69.102 -
Yatirim Fonlari %10 277.721 --
KPMG
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Tacirler Portfoy Degisken Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (devamy)

Likidite Riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmast sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Y&netimi,
fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliilikklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliilikklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir, S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye dayali
Defter nakit qikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5y11 5 yildan
31 Arahk 2017 Degeri toplami kisa _ arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 65.635 65.635  65.635 - - --
Takas Borglar 944 944 944 - -- -
Diger Borglar 64.691 64.691 64.691 - -- -

Sozlesmeye dayah

Defter nakit cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
31 Arahk 2016 Degeri toplami kisa  arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliilikler 18.300 18.300 18.300 - -- --
Diger Borglar 18.300 18.300 18.300 - .- -
KPMG
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Tacirler Portfoy Degisken Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYI (devamy)
Fon’un Finansal Risk Tablolar ve ilgili Analizler

Fon’un; “finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri”, “faiz pozisyonu tablosu ve ilgili
duyarlilik analizi”, “hisse senedi fiyat riski”, “likidite riski tablosu”, “d6viz pozisyonu tablosu ve ilgili
duyarlilik analizi”, asagida agiklanmigtir,

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligmn karsilifinda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak
burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi
olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak iizere diger finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitl
degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin ger¢cege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlari esas alinur.

Finansal Yikiimliiliikler

Takas borglari, yonetim ticreti borglari ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin

gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden onemli &lgiide
farklilik gostermeyecegi varsayilmistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Seviye 1 : Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiiktimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Seviye 3: Finansal varhik ve yiikiimliiliikkler, varlik ya da yiikiimliiligiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

KPMG
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Tacirler Portféy Degisken Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tirk Liras1 (“TL") olarak gésterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI (devamy)

Finansal Araglarin Gercege Uygun Degeri (devan)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gergege uygun deger fark: kar veya
zarara yansifilan finansal varhklar
Ozel kesim tahvilleri 415.268 9.762.458 -- 10.177.726
Finansman bonolari -- 3.646.094 -- 3.646.094
Yatirim fonlart 2.777.212 - -- 2.777.212
Hisse senetleri 691.020 - - 691.020
Toplam 3.883.500 13.408.552 - 17.292.052
31 Arahk 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar
Ozel kesim tahvilleri 294.992 3.659.542 - 3.954.534
Hisse senetleri 9 -- -- 9
Toplam 295.001 3.659.542 - 3.954.543
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
KPMG
BAGIMS|Z DENETIM ve
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Tacirler Portfoy Degisken Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak gosterilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Bankalar 1.085 691.814
Vadesiz Mevduat 1.085 886
Vadeli Mevduat -- 690.928

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 1.136.795 428.941

Nakit ve nakit benzerleri 1.137.880 1.120.755

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla vadeli mevduatiar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: 2 aydan kisa, %11,40,
faiz tahakkuku 5.928 TL ).

Fon’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerler, borsa para piyasasi alacaklari ile ters repo alacaklari toplamindan
teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2017 31 Aralk 2016

Nakit ve Nakit Benzerleri 1.137.880 1.120.755
Borsa para piyasasi alacaklari *) 1.022.267 1.050.200
Ters repo alacaklari - 1.000.204
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (1.136.795) (428.941)
Faiz Tahakkuku (-) (1.067) (5.928)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 1.022.285 2.736.290

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin ortalama faiz oran1 % 14,80dir (31
Aralik 2016: % 8,75).

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige
uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere digaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon
portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde
yonetilir.

Fon, yatirim stratejisi olarak Teblig'de belirtilen Degisken Fon tiiriindedir. Degisken fonlar, portfdy
sinirlamalar itibartyla, Teblig'de belirtilen diger fon tiirlerinden herhangi birine girmeyen fonlardir.

Fonun y6netiminde orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamasi hedeflenmekte olup, tiim
piyasalardaki firsatlardan faydalanilmasini amaglayan bir yonetim stratejisi izlenecektir. Ayrica
yabanct yatirim araglar1 da fon portféyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portféyiine dahil edilen yabanci
para ve sermaye piyasast araglarinin fon toplam degerine orani azami %20'dir.

KPMG
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Tacirler Portféy Degisken Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iligkin Agiklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi ("“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN

ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (devam)

Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler

i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gésterilmistir.

Asgari | Azami
VARLIK ve iISLEM TURU % %
Ortaklik Paylan -- 100
Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araclari - 100
Ters Repo Islemleri -- 100
Takasbank Para Piyasasi islemleri -- 20
Yabanci Ortaklik Paylar: -- 20
Yabanci Borglanma Araglari - 20
Kira Sertifikalari (Kamu/Ozel Sektor) - 100
Yabanci Kira Sertifikalari -- 20
Vadeli Mevduat/Katilim Hesabi -- 10
Kamu ve Ozel Sektér Dis Borglanma Araglari - 100
Varliga Dayali/Varlik Teminatli Menkul Kiymetler -- 100
Ipotege Dayali/ipotek Teminatli Menkul Kiymetler -- 100
Gayrimenkul Sertifikalar - 100
Varantlar/Sertifikalar - 10
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari, --
Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylart, Girisim Sermayesi Fonu Katilma
Paylari 20
Borsa Dis1 Ters Repo - 10
Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda Islem géren Altin ve Diger Kiymetli --
Madenler ile bu Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 100
Yapilandirtlmig Yatirim Araglari -- 10

Fon, portfdyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50'si tutarindaki sermaye

piyasasi araglarini 6diing verebilir.

Fon, portféyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10'una kadar

borsada ya da borsa disinda repo yapabilir.

Fonun esik degeri BIST-KYD | Aylik TL Mevduat Endeksi * 1.1 olarak belirlenmistir.

Portféye riskten korunmak ve/veya yatinm amaciyla doéviz, kiymetli madenler, faiz, finansal
gostergeler ve sermaye piyasas: araglari iizerinden diizenlenmis opsiyon sézlesmeleri, forward,
yapilandirilmig yatirim araglari, swap, finansal vadeli islemler ve vadeli iglemlere dayali opsiyon
islemleri dahil edilebilir. Portfoye alinan tiirev islem s6zlesmelerinin Fon'un yatirim stratejisine ve
karsilagtirma oOlgiitiine uygun olmasi zorunludur. Fon toplam degerinin en fazla %10'una kadar bir
ihragginin para ve sermaye piyasasi araglarina ve bu araglara dayali tiirev enstriimanlara yatirilabilir.
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Tacirler Portfoy Degisken Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FIiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR (devami)

Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir. Portfoye
borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sozlesmeleri, tiirev arag ve swap sozlesmeleri fon toplam
degerinin en fazla %10'una kadar alinabilir. Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercege uygun degeri
tizerinden nakde doniistiiriilebilir olmast zorunludur. Ayrica, borsa disinda gergeklestirilecek tiirev
arag¢ ve swap islemlerinin karsi taraflarinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum v.b.)olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde "gtivenilir" ve "dogrulanabilir" bir yontem
ile degerlenmesi zorunludur.

Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin
tutari, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denecegi tarih KAP'ta agiklanir ve Kurula
bildirilir.

Fon toplam degerinin en fazla %20'si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon
portféyiine dahil edilebilir. Yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri
dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri g¢ercevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek
nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlarniyla, yurtdiginda borsa disindan fon portfdyiine dahil
edilmesi miimkiindiir. Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen

borglanma araglari ve kira sertifikalari alinabilir. Iigili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur.

Fon portféyiine %10'u gegcmemek lizere yapilandirilmis yatirim araglari dahil edilebilir. Fona dahil
edilen bu araglar; fonun yatirim stratejisi ve risk yapisina uygun olacak, borsada islem goérecek, tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanacak ve ihracin ya da
ihragginin ~ Teblig'in  32. maddesinde belirtilen derecelendirme notu ydnetici nezdinde
bulundurulacaktir. Arag Tiirkiye'de ihra¢ edilmis ise borsada islem gdrmesi gerekmemekte, ancak
ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallarinca ilan edilmesi, niteligi
itibartyla bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarinin ise yatirimei tarafindan
odenen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii igermesi ve gercege uygun degeri {izerinden
nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi gerekmektedir.

Fonun siiresi

Fon izahnamesine gore, Fon siiresizdir.
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Tacirler Portfoy
Degisken Fon

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina Iliskin Bagimsiz Denetgi Raporu



KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.
Is Kuleleri Kule 3 Kat:2-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +90 212 316 6000

Fax +90 212 316 6060
www.kpmg.com.tr

Tacirler Portféy Degisken Fonu'nun Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak
Teskil Eden Portféy Degderi Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri

Tablosunu Igeren Fiyat Raporiarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina
lliskin Rapor

Tacirler Portfoy Degisken Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mtkerrer)
sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (I1-14.2)" hukumlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki duzenleme ve duyurulari
cergevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Tacirler Portféy Degisen Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlk dederi
tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 {MUkerrer)
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (ll-14.2) hukumlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goérus tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve Tacirler Portfoy Yonetimi
Anonim Sirketi (" Kurucu”)'nin bilgisi ve kullanimiicin hazirlanmis olup, baska
maksatla kullaniimasi mimkun degildir.

KPMG B/aquslz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.
A m%beﬁ l@/[ Internatlonal Cooperative

(RS
All‘%fug | Uz /
Sorumlu Denetct ///
28 Subat 2018
Istanbul, Turkiye
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TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

TACIRLER PORTFOY DEGISKEN FON
31 Arahk 2017 Tanhh
Fiyat Raporu Tablosu ER-1 (b)
(Tum tutarlar TL olarak gostenlnugur)

Bagi D imden Gegmiy Bagimsiz D Gegmis
31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
TUTARI(TL) GRUP % TOPLAM % TUTARI(TL) GRUP % TOPLAM %

AFON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI (%) 19,451,114 100.00 89,35 7,124,817 100.00 99.69
B. HAZIR DEGERLER ) 1,085 100.00 0.00 886 100.00 0.01
a) Kasa - - - -- - -
b) Bankalar 1,085 100 00 000 886 100 00| 00l
c) Diger Hazir Degerler - - -] -] - -]
C.ALACAKLAR (+) 2,382,958 100.00! 10,95 39,589 100.00 -
a) Takastan Alacaklar 2,382,958 100 00 1095 39,589 100 00. -
b) Diger Alacaklar - - - BN -
C. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR (-) 65,635 100.00 0.30 18,300 100.00 0.26
a) Takasa Borglar 944 144 000 - - -
b) Yonetim Uereti 52,811 80 46 024 12,191 00 66 62 017
c) Odenecek Verg - - - - = =
¢) Thuyatlar - - - |

d) Krediler - - - - . -
¢) Digier Borglar 11,880 1810 00s 6,109, 3338 009
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI 21,769,522 100.00 7,146,992 99.45)
Toplam Katilma Pay1'Pay Sayisi 500,000,000 5,000,000,000

l\’:\('llnm Fonlan Igin Kurucu Tarafindan Ikusap Edilen Katilma §74.941,009 1,985.693,066

(*) 1022 267 TL tutarinda borsa para piyasasi alacaklan fon ponifoy degerine eklenmustir (31 Aralik 2016 1050 200 TL)

Ek-11b)
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