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AYLIK FON BULTENI /! SUBAT 2024

TACIRLER PORTEOY
HAKKINDA

2012 Yilinda kurulan Tacirler Portfoy, glclU sermaye yapisina sahip
olan ve kuruldugu 1991 yilindan beri Sermaye Piyasalarindaki en koklu
yatirim kuruluslarindan biri olan Tacirler Yatirim'in istirakidir.

Tacirler Portféoy 20 yilin Uzerinde piyasa deneyimine sahip yodnetici
kadrosu ile Kurumsal ve bireysel nitelikli yatiromcilariyla uzun vadeli,
guvene dayall, surdurulebilir iliskiler kurarak profesyonel portfoy
yonetimi hizmeti veren tam bagimsiz genis kapsamli bir portfoy
yonetimi sirketidir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun duzenlemesine tabi
olan serbest, emeklilik, alternatif ve yatirim fonlarindan olusan urun
gaminin yanl sira terzi usulu ozel portfoy ydénetimi ve &zel fon
kurulumu hizmetlerini nitelikli yatirimcilarina saglamaktadir

YATIRIM FELSEFEMIZ

Tacirler Portfoy'un ortalama 20 yil tecrubeli yatirim ekibi, periodik
yatirim komitesi toplantilarinda yurtici ve yurtdisi gelismeleri, bu
gelismelere bagli beklentilerin etkilesimlerini inceleyip, birlikte karar
alip, aldigr kararlari yonettigi yatirrm fonlari ve &zel portfoylere
uygulamaktadir. Bu kararlarin ve uygulamalarin uygunlugu uyum
departmaninca kontrol edilir, portfoylerde gerekli duzeltmeler yapilir.

Tacirler Portfoy riske gdre duzenlenmis getirisi yuksek ve etkin
portfoy yonetimi hizmeti vermeyi hedeflemektedir. Bu hedefini
gerceklestirirken musterileriyle uzun vadeli, guvene dayali iliskiyi 6n
planda tutmaktadir ve musterilerinin ihtiyaclarina uygun c¢ézUmleri
sunmayl amaclamaktadir.

YONETILEN VARLIK BUYUKLUGU (MiO TL)
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(Subat 2024 Verisi)
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AYLIK FON BULTENI /! SUBAT 2024

MAKRO EKONOMIK GELISMELER

Subat ayinda FED ve ECB niceliksel sikilastirmaya devam etti, ancak
secim yili olmasi sebebiyle ABD'de genislemeci mali politikalar
gudulmesi ekonomiyi canli tutarak yumusak inis senaryolarini
destekledi. ABD'de sirketlerin %75'i beklenenden daha iyi 4. ceyrek
sonuclari acikladi. Bu oran ekonomik yavaslamanin daha cok
hissedildigi Avrupa'da %50 olarak gerceklesti. Buna ragmen hisse
senedi piyasalari Atlantik'in her iki yakasinda da tarihi yuksek
seviyelere wulasti. Bir suredir yuksek borcluluk ve gayrimenkul
sektéru kaynakli problemlerle yatirimcilari kaygilandiran Cin'de
ekonomiyi destekleyecek adimlar atiyor.

Jeopolitik riskler ise bir énceki ayla karsilastirildiginda belirgin bir
degisim godstermedi. Kizildeniz'deki catismalar sonucunda petrol
fiyatlari yuksek seyrini koruyor. Navlun maliyetlerinin artisi ve
teslim surelerindeki gecikme ozellikle Avrupa ekonomisinde sikinti
yaratsa da ekonomileri ciddi oranda etkilemiyor.

Ozetle, Turkiye perspektifinden bakildiginda kuresel ekonomideki
gelismeler herhangi bir olumsuzluga isaret etmiyor.

Turkiye'de ekonomi alaninda olumlu gelismeler yuksek enflasyon
rakamlarinin  ve 31 Mart secimlerinin sonrasinda TL'nin
zayiflayacagina dair guclenen kamuoyu beklentisinin golgesinde
kalmaya devam etti. Mevsimsellikten arindirilmis cari acik sifira
yaklasarak belirgin bir iyilesme kaydetti. Imalat sanayinin
barometresi sayllan manset PMI, Subat'ta 50,2'ye yukselerek 1limli
duzeyde de olsa son sekiz aydir ilk kez iyilesmeye isaret etti. TCMB
ise, bozulan enflasyon beklentilerine ragmen, hali hazirdaki finansal
sikilastirmanin yeterli duzeyde seyrettigini one surerek politika
faizini %45 seviyesinde sabit tuttu. Ancak bundan daha énemlisi,
reel olarak degerlenecek Turk lirasinin enflasyonu dusurme
hedefinin ana unsurlardan biri oldugunu acikca ifade etmesiydi.
Subat ayinda hisse senetleri gecen ayki beklentimize paralel bir
sekilde yatay bir performans gdsterdi ancak sektdr bazinda ayristi.
Banka ve hizmet sektdrU %3-4 civarinda gerilerken, sinai sektdr %4
yukselis kaydetti. 10 yil vadeli tahvil getirileri enflasyonla savas
noktasinda ekonomi yonetiminin kararlihlk gdstermedigi inanciyla
%26.5 seviyesinden %28'e, 2 yil vadeli tahviller ise ek faiz artirimi
olabilecegi beklentisiyle %43 seviyesinden %48’e yukseldi.
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AYLIK FON BULTENI /! SUBAT 2024

YENi AY BEKLENTILER VE PORTFOY
POZiISYONU

Mart ayina yuksek seyreden enflasyonun ve secim sonrasi
beklentilerinin TL Uzerine baskl yaptigl bir ortamda giriyoruz. Gerek
hisse senetlerinin enflasyona karsi bir koruma olarak algilanmasi,
gerekse de BIST sirketlerinin ekseriyetle zayif TL'den faydalanmasi
sebebiyle bu durumu olumsuz bir gelisme olarak
dedgerlendirmiyoruz. Ancak seviye itibariyla endeksin sirketlerin adil
degerini yansittigini dusunuyoruz. Ayrica, enflasyon muhasebesine
gecis sonucu finansal sonuglarin  yorumlanmasinda yasanan
komplikasyonlar ve gecmis donemlerle kiyas konusunda
karsilasilan zorluklar sebebiyle hisselerin yil sonu sonucglarina
gecmis yillara nazaran daha dusuk tepki goOsterecegini
dusunuyoruz.

Bizce piyasalara bu ay yon verecek faktor secim sonrasina dair
ekonomi yoénetiminden alinacak sinyaller olacaktir. Biz sec¢im
sonrasinda atilacak adimlarin reel ekonomiyi bir nebze olsun
sogutmaya yonelik olabilecegine daha fazla ihtimal veriyoruz. Bu
adimlarin kademeli olarak, ekonomiye ani fren yaptirmayacak
sekilde atilacagini, bunun da sermaye piyasalari Uzerinde olumsuz
bir etki yaratmayacadini dusunuyoruz. Bir onceki ekonomi
programinin surdurulebilir olmaktan uzak olduguna dair inancin
toplumun her kesiminde kabul gérdugunu ve secimsiz uzun bir
ddéneme girdigimizden dolayl enflasyonla savasta kararli adimlar
atilabilecegine inaniyoruz. Oyle ki buna not artirimlarinin eslik
edebilecegdini, yurtdisi yatirimcinin TL varliklara ilgi
gosterebilecegini ve Turk varliklarinin dusen risk algisi ile daha
yUksek seviyelerden islem gorebilecegini dusunuyoruz.

Yukarida degindigimiz gelismeler Isiginda Mart ayinda
portfoylerimizde Turk Lirasi ve kisa vadeli UrUnlere agirlik vermeyi
sUrduruyor, uzun vadeli UrUnlerde uygun seviyelerden pozisyon
acma firsatlarini gozetiyoruz. Hisse senedi piyasasinda “blue chip”
sirketlerin hala cazip piyasa degerlerine sahip oldugunu dusunuyor,
hisse senedi veya tematik bazda farklilasmanin édne c¢ikabilecegi bir
ay olacagdina inaniyoruz.
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AYLIK FON BULTENI // MART 2024

FONLARIMIZ

TEFAS'TA iSLEM GOREN FONLAR

Tacirler Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Tacirler Portfoy Degisken Fon

Tacirler Portfoy Bor¢clanma Araclari Fonu

Tacirler Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu

SERBEST FONLAR

Tacirler Portféoy Nar Serbest Fonu

Tacirler Portfoy Serbest (Doviz) Fon

Tacirler Portfdy Sirius Serbest Fonu

Tacirler Portfoy istatistiksel Arbitraj Serbest (TL) Fon
Tacirler Portféy Vega Serbest (TL) Fon

Tacirler Portfoy Kartopu Serbest Fon

Tacirler Portfdéy Spica Serbest (TL) Fon

EMEKLILIK YATIRIM FONLARI

HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Tacirler Portfoy Degisken EYF
HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Tacirler Portfoy ESG
Surdurulebilirlik Fon Sepeti EYF

GiRiSIM SERMAYESIi YATIRIM FONLARI

Gelecek Etki Girisim Sermayesi Fonu

OZEL FONLAR

Real Capital Serbest Ozel Fon
Odeabank Serbest Ozel Fon

Tacirler Portféy BDR Serbest Ozel Fonu
Tacirler Portféy KG Serbest Ozel Fon
Tacirler Portféy Rigel Serbest Ozel Fon

OZEL PORTFOY YONETIMI

Mevduat Modeli
Doviz Modeli
Mutlak Getiri Modeli
Hisse Modeli

Kisiye Ozel Model
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TCB - PARA PiYASASI FONU T A C IR LER
PORTFOY

MART 2024

%3.4 %3.7

Portfoy Yoneticisi Gorusu P .

TCMB'nin sikl para politikasinin devam etmesi ve bankalarin TL ihtiyaci 613.2 Milyon TL
nedeniyle hem o&zel sektor tahvili hem de mevduat faizlerinde kayda
deger yukselis goéruliyor. O/N repo faizi tavan nokta olan %46,50 Fon Yatinmci Adedi
seviyesine cok yakin seyrediyor. Fon portféylnde yUksek getirili OST 1618

agirhigini arttirmakla birlikte , aylik mevduat alternatifini de kullanmaya
bu ay icerisinde devam edecegiz. TCB fonumuz mevduat alternatifi
olmaya devam edecektir.

Pazar Payi
%0.22

Yoénetim Ucreti

Yillik 9%1.25
Performans Performans Ucreti: Yok
Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Ayhk) Alim ve Satim Valér
s %335 Alim T+0 / Satim T+0
TCB
%30 . .
Vergi (Stopaj)
% BIST100 %8. .
%25 %82 Gercek Kisi %0
%20 Altin Tuzel Kisi %0
%15
o d T,
%10 Mevduat Fon Karsilagtirma Olcuti
%5 USD/TL %90 BIST-KYD Repo Brut End.
%0 %10 BIST TLREF Endeksi
1Ay 3 Ay 6Ay Yibasi 1vil %0 %2 %4 %6 %8 %10
Fon Risk Seviyesi
Fon Detay Dusuk (2/7)
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilimi
Nakit varliklarin kisa vadeli yonetim Ters Repo Fon KurUIu§ farihi
aracl olarak kullanilabilecek olan fonda, 6.4% 09.03.2005
portfoyUn tamami devamli  olarak,
\{aQe.sin.e e? fazla 184 glUn kalmis Satis Kanallari
likiditesi yUksek para ve sermaye . . o
piyasasi araclarindan olusacak ve Fm'::)?,/:osu Tefas'a dahil tum Banka/Araci
portfoylUnun gunltk olarak hesaplanan Kurumlar
agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 gun
olacaktir. Yatirimcilarina TL bazinda
istikrarli bir getiri saglamak ve belirtilen Saklamaci Kurulus
karsilastirma olcUtinden daha iyi bir T,ig, Bankasi
performans sunmayl amacglamaktadir. Mevduat TL
Yatirimcilar i¢in tavsiye edilen yatirim 32.1%

sUresi 3-6 aydir.

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

2024 3.45 3.43 7.0
2023 1.01 0.86 1.02 1.09 125 215 231 2,23 2.76 2.93 3.10 3.53 27.08
2022 128 1.04 1.23 133 112 123 136 126 115 1.02 0.98 1.0 14.93

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz
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TCD - DEGISKEN FON TACIRLER
PORTFOY

MART 2024

%9.6 %3.8

Portfoy Yoneticisi Gorusu T

Ocak ayinda TCD fonda %9.6 oraninda yUkselis gergeklesti (XUT00: %8.2). Fonun ay 2,616.7Milyon TL
basinda %87 olan TL hisse senedi agirligi ay sonuyla birlikte %77 seviyesine
gelmistir. Yurtdisi hisse senedi ve Tahvil pozisyonlari da gectigimiz aya benzer bir Fon Yatirimei Adedi
sekilde korunmustur. 23383

Fon kompozisyonunda XU100 $300 seviyesini gectikten sonra kar satislari ve
vadeli islemlerle hisse senedi agirhgi Subat sonunda azaltimistir.

TCD fonun hisse se¢iminde karlilik ve blUyUme odakli bir sirket secim anlayisi
bulunmakta olup — hikaye ve rakamlarin birlestigi yatirim tezlerinde uzun vadeli
pozisyonlar alinmaktadir. Bu ay fona DESA hisse senedi eklenmis olup TRCAS,
ASELS, MEDTR hisse senetlerinde satislar gergeklestirilmistir.

Pazar Payi
%5.2

Yoénetim Ucreti
Yillik %2.0

Performans Performans Ucreti: Yok

Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Ayhk) Alim ve Satim Valér

Alim T+1/ Satim T+2
%80 %77.1
TCD %9.6
Vergi (Stopaj)
BIST100 %8.2 Gergek Kisi %10 (1 yil tutulursa %0)

Tlzel Kisi %0

%60

%40 Altin

%22.7 B, Dy
%20 %53 oo Mevduat Fon Karsilastirma Olc¢utu
%9.6 .- o %100 BIST KYD 1 Aylik Mevduat
%0 -— Endeksi*1.1
1Ay 3Ay 6Ay VYibasi 1vil %0 %2 %4 %6 %8  %I0
Fon Risk Seviyesi
Fon Detay ok Yiiksek (7/7)
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilimi
Fon Kurulus Tarihi
TCD piyasalarin sundugu firsatlardan Yabanci Hisse ?
yararlanarak, yatirimcilarina orta uzun 8.2% 16/09/1997
vadede TL bazinda yuksek getiri
sunmayi hedeflemektedir. Toplam
portféyline %20 oraninda yabanci Fon Satl§,Kana|_Ia'1|
yatirim araclari da dahil edilebilen fon, 5.2% Tefas'a dahil tum Banka/Araci

riskleri dengelemek ve/veya yatirim Kurumlar

amaciyla, doviz, kiymetli madenler,
finansal gostergeler ve sermaye piyasasi

araclari Uzerinden duUzenlemis opsiyon Saklamaci Kurulus

sézlesmeleri, forward, swap, T,ig, Bankasi
yapilandirilmis  vadeli islemler vb. Hisse Senedi
yatirimlari yapabilir. Yatirimcilar igin 77.5%

tavsiye edilen yatirim sUresi 6-12 aydir

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

2024 1n.93 9.62 22.69
2023 -1.79 3.40 -8.95 -4.04 4.42 1413 29.65 16.94 6.71 -7.38 -1.54 -6.03 31.66
2022 7.41 -5.53 9.53 8.09 7.14 -2.00 9.19 19.43 5.53 17.26 36.17 15.61 220.4

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz
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TKF - HISSE SENEDIi FONU

(HiISSE SENEDi YOGUN FON) TACIRLER
PORTFOY

MART 2024

%8.6 %7.8

Portfoy Yoneticisi Gorusu

TL hisse senedi adirligr $300 seviyelerinin test edildigi esnada yapilan kismi satislarla ay sonuyla Fon ToPIam Deger
birlikte %82 seviyesine gelmistir. Subat ayinda da Ocak ayina benzer, gugli bir piyasa katilimi ve fon 1,335.6 Milyon TL
girisleriyle birlikte, 6zellikle teknoloji sektoru senetleri dnderliginde kuvvetli bir ay gegirdik.
Epﬂasyon verileri, faizde gelinen noktanin tepg olduguna dair kaninin altini gU(;Iej'n.di'rm.eLfte cidqli Fon Yatirnmci Adedi
bir engel olarak karsimiza ¢ikmaya devam ediyor ancak enflasyon — mevduat faizi linkinin relatif

olarak geldigi yer, degerleme yapmay! ve degerlemelere goére hareket etmeyi daha mUmkun 9356
kiliyor. $240 - $310 arasl bant hareketinin devam ettigini gorlyoruz, hisse agirhdimizi da buna gére
ayarlyoruz. Pazar Payi
Yabanci girisleri, beklenildiginin aksine yavas kalmis durumda. Piyasada tempoyu yerli yatirimcilar %11
belirlemeye devam ediyor, bu nedenle klUgUk olgekli hisse senetlerinin kuvvetli kalabildigini
godzlemliyoruz. Yilin devaminda ekonomi ekibinin ydnetim performansina bagdli olarak piyasa . . o .
dederi faktordnun ibresinin orta-buyUk olgekli sirketlere dondugu bir periyot gorebiliriz. O nedenle Yonetim Ucreti
bu ay icerisinde $500mn Piyasa Degeri Uzeri sirket agirhigimizi arttirdik. Yillik %2.92

Performans Performans Ucreti: Yok

Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Ayhk) Alim ve Satim Valér
Alim T+1/ Satim T+2

%80 %74.2
TKF %8.6
%60 Vergi (Stopaj)
¢ %8.2 e
BIST100 Gercek Kisi %0
- o
%40 Altin Tlzel Kisi %0
%24.5 .
%20 %17.0 %19.7 Mevduat Fon Karsilastirma Olguti
%8.6 . — %90 BISTIO0 Endeksi
e 1 1 | | %10 BIST-KYD O/N Repo Brut End.
1Ay 3Ay 6Ay Vibasi 1vil %0 %2 %4 %6 %8 %10
Fon Risk Seviyesi
Fon Detay ok Yiiksek (7/7)
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilimi
TKF yUksek temettd verimi, uzun VIOP Fon Kurulug Tarihi
vadede yuksek getiri ve BIST100'den PP 3.3% 10/03/1997
daha iyi performans sunma potansiyeli 6.9%

tasiyan fon arayisi icindeki, hisse senedi
piyasalarinin kosullarina hakim, risk
alabilen, uzun vadeli yatirimcilara
yoneliktir.Fon portfoydnun en az %80'i,
daimi surette BIST'e kote hisse
senetlerinden olusmakta olup,
sistematik riski minimize etmek icin,
stratejik varlik dagilimi fon i¢inde aktif
olarak yapilmaktadir. Yatirimcilar igin " .
. . .. . Hisse Senedi
tavsiye edilen yatirim sUresi 12 aydir. 84.6%

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tim Banka/Araci
Kurumlar

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

2024 14.66 8.62 24.53
2023 -12.3 15.49 -13.24 -7.30 7.93 16.82 26.81 13.20 12.24 -7.31 -1.72 -6.02 41.63
2022 4.4 -5.81 16.05 1.38 4.25 -2.52 9.64 17.42 6.59 17.75 14.76 4.75 150.3

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz
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TPF - BORCLANMA ARACLARI FONU T A C iR LER
PORTFOY

MART 2024

%3.0 %2.5

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Fon Toplam Deger

TCMB Subat ayi boyunca siki para politikasi uygulamasini devam ettirdi. Bakan 192.2 Milyon TL
Mehmet Simsek tarafindan da siki para politikasina destek verilecegdi yonundeki

aciklamalar, orta ve uzun vadeli tahvil faizlerinde yuUkselise yol actl. Bu dénem Fon Yatirimci Adedi
icerisinde fonumuzun icerisindeki uzun vadeli tahvil agirligini azaltarak o6zel 616

sektdr tahvili yatirnmlarina agirlik verdik. Pay piyasasindaki olumlu beklentimiz
devam ettigi icin hisse senedi portfoylmuzu tasimaya devam ettik.

FED ve ECB'den yaz ddnemine dogru faiz indirimi beklentilerinin artmasini
bekledigimiz icin, fon portfoylnde kademeli olarak altina dayali Urun alimi
yaplyoruz.

Pazar Payi
%0.26

Yoénetim Ucreti
Yillik 9%1.25

Performans Performans Ucreti: Yok

Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim Valér

Allm T+1/Satim T+]1
%14 %13.1

TPF
%12

Vergi (Stopaj)
Gercek Kisi %0
Tlzel Kisi %0

%10 %8.2

BIST100

%8

%6.3  %6.2 Altin
%6

Fon Karsilastirma Olc¢uti

% Mevduat %40 BIST-KYD DIBS Tum TL End.
%2 USD/TL %40 BIST-KYD OSBA Sabit TL End.
%0 %10 BIST-KYD Repo(Brut) Endeksi
1Ay 3ay 6ay Yibag 1vi %0 %2 %4 %6 %8 %10 %10 BIST-KYD 1 Aylik Mevd. TL End
Fon Risk Seviyesi
Fon Detay Orta (4/7)
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilmi
Fon, yatirim stratejisi olarak borglanma A2t LT Tarihi
! VIOP ! hvili
araclari fonu olup, fon toplam degerinin 12.6% Dev:l:-;r;,w' 18/11/2015
en az %80'i devamli olarak kamu

ve/veya ozel sektor borclanma
araglarina yatirihr. Fon portféoyunun
agirlikli ortalama vadesi konusunda bir

Satis Kanallari
Tefas'a dahil tim Banka/Araci

sinirlamasi olmayip, piyasa faiz Kurumlar

beklentisi ve makroekonomik

gostergeler degerlendirilerek fon

portfédy  dagilimi  dinamik  olarak Saklamaci Kurulus
belirlenir ve verim edgrisinin  uygun T.i§ Bankasi
gorulen vadesinde konuslandirilir. Fin. Bonosu

62.1%

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

2024 0.92 2.96 3.90
2023 139 m -2.21 1.27 -0.74 513 5.92 -2.71 0.84 -3.16 2.29 23 .55
2022 4.32 173 6.82 3.00 5.77 0.58 -0.21 4.23 0.59 0.95 3.54 1.9 38.43

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

(9) Esentepe Mahallesi Bliylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



TCC - SERBEST (DOViz) FON

MART 2024

%5.5 %3.6

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Fon 50% Amerika teknoloji ve Avrupa blue chip, 50% Turk eurobondlari
portfoyu taslyarak dengeli bir portfdy stratejisi uygulamaktadir.
Teknoloji hisselerindeki volatiliteden korunmak icin bu alandaki
pozisyonlar azaltiimistir. Fed faiz indirimlerinin baslamasiyla beraber hem
yurt disi piyasalarda olumlu hava olusmasi hem de Turkiye eurobond
faizlerinin  dusmesi ile bu yilin geri kalaninda olumlu getiriler
hedeflenmektedir.

Performans
Donemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik)
%100 %90.1
TCC
%80
BIST100 %8.2
%60
Altin
%40
%27.6 Mevduat
%20 %16.0
%9.5
%5.5 - USD/TL
%0 L
1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1vil %0 %2 %4 %6 %8 %10

*Fon paylari TL ve USD olarak alinabilmektedir. DokUmandaki getiriler TL cinsindendir

Fon Detay

Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilimi

TCC, olumlu ya da olumsuz her tarlu
piyasa kosulunda, uzun vadeli mutlak
getiriyi global bazda hisse senedi, faiz
ve emtianin icinde oldugu bircok farkli
varlik sinifinda aktif varlik alokasyonu
yaparak saglamayl amagclar. Taktiksel

Fon
7.5%

Kiymetli Madenler
10.6%

Mevduat(D6viz)
0.6%

Kamu D.B.A. Yabanci Hisse

varlik dagilimi yaklasimi sayesinde, fon 10% 45.6%
sadece yUkselen piyasalarda degil
olumsuz piyasa kosullarinda da

korumayi ve
kazanci

yatirimcilarin varliklarini
bu ortamlarda sermaye

saglamaya calismaktadir Ozel Sektdr D.B.A

25.6%

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

TACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
238 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
30

Pazar Payi
%0.02

Yoénetim Ucreti
Yillik %1.25
Performans Ucreti: Var - %20

Alim ve Satim Valoér

Fon pay alimlari her is gunu saat
13:00e kadardir. Satimlar ise, her
ayin 15inde ve 30unda olusan
fiyattan, T+3 is gunu gerceklesir.
(ayda iki kere) Fon her yil 30
Haziran ve 31 Aralik'ta ve ara
dénem musteri clkislarinda,
performans primi tahsil eder.

Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %10
Tuzel Kisi %0

Fon Karsilastirma Olc¢utu
%100 BIST KYD 1 Aylik USD Mevduat
Endeksi x 1.2

Fon Risk Seviyesi
Yiksek (6/7)

Fon Kurulus Tarihi
27/09/20M

Satis Kanallan
Tacirler Portfoy - Nitelikli Yatirimci

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

2024 3.72 5.54 9.47
2023 1.03 0.42 0.73 233 717 28.74 8.61 -3.52 -0.95 1.99 8.89 5.94 76.18
2022 8.50 2.38 8.57 0.78 8.10 -1.02 7.26 5.56 3.69 2.97 3.73 119 64.98

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas
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PORTFOY




TCI - iISTATISTIKSEL ARBITRAJ e
SERBEST FON TACIRLER

PORTFOY
MART 2024

H Fon Toplam Deger
Aylik Gelismeler e

- Kategori Fonlari Yatirimci Adet
Aylik Getiri Getiri Sirasi Artisi Buyume (Mio TL) Fon Yatirimci Adedi
A

%0.05

%3.5 16/ 24 -1 -1 Yoénetim Ucreti

Yillik %3.0

Performans Performans Ucreti: Var - %25
Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim Valor

Fon pay alimlari her is gunu saat

%60 %57.1

TClI

%50 aylin 15inde ve 30unda olusan

to BIST100 %8.2 flyattan., 'T 2 is gunu gergeklesir.
° (ayda iki kere) Fon her yil 30
%30 Altin Haziran ve 31 Aralik'ta ve ara
%420 donem musteri cikislarinda,
> . Mevduat performans primi tahsil eder.
%10.4

%10 %35 %6.6
o R l uso/ Vergi (Stopaj)

TAy 3Ay 6Ay Yibasi 1vil %0 %2 %4 %6 %8 %10 Gerc;ek KI§I %10

Tuzel Kisi %0
Fon Detay Fon Karsilastirma Olguti
.o .. -~ 9
Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilmi ©100 Bl.ST KYD1Aylik TL Mevduat
Endeksi x 1.05

Fon, vadeli mevduati tercih eden Mevduat
yatinmcilara, mevduatin sundugundan 0.1% Fon Risk Seviyesi
daha yUksek ve istikrali bir getiriyi, dusuk DusUk (3/-7)
volatilite ile sunma ve kuvvetli bir ’
alternatif olmak amacindadir. Yonetim Fon Kurulus Tarihi
felsefesine uygun enstlirman ve pozisyon
limitleri dahilinde, piyasalarda olusan fiyat leluszoe
uyumsuzluklarinda ilgili enstriumanlarda,
esanli uzun ve kisa pozisyonlar alarak . Satig Kanallari
getiri maksimizasyonunu saglamaya Tacirler Portfdy - Nitelikli Yatirimci
calisir. Alinan uzun pozisyonun
karsihginda, alinacak kisa  pozisyon : Saklamaci Kurulus
secilirken, piyasa kaynakli riskleri T.i§ Bankasi

minimumda tutmaya galisir.

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

2024 2.98 3.47 6.55
2023 5.27 0.59 3.15 128 6.66 9.92 2.68 2.83 2.84 3.77 3.08 3.65 56.14
2022 1.87 2.77 2.21 1.97 1.63 5.22 2.39 2.92 5.48 2.79 2.51 0.53 37.36

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

(9) Esentepe Mahallesi Bliylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY

13:00e kadardir. Satimlar ise, her



TCS - SiRiUS SERBEST FON TACIRLER
PORTFOY

MART 2024

%10.8 %5.9

Portféy Yoneticisi Gorisi Fon Toplam Deger

Borsa istanbul’'da yasanan ralliden yilin ilk iki ayinda faydalanan fon, mart 816.2 Milyon TL

basinda kar satislari yaparak hisse oranini %80 seviyesine ¢cekmistir.
Fon Yatirnmci Adedi

Nakit TL, O/N para piyasalarinda dederlendirilirken, hisse senedi 56
portfoyunde bulunan yatirimlarda alim satim firsatlari kullanilarak secime Pazar Payi
kadar daha dengeli bir pozisyonlanma ile devam edilecektir. %0.06

Yoénetim Ucreti
Yillik 9%2.0
Performans Ucreti: Var - %20

Performans
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim Valor

Fon pay alimlari her is gunu saat
13:00e kadardir. Satimlar ise, her
ayin 15inde ve 30unda olusan
fiyattan, T+2 is gunu gerceklesir.
(ayda iki kere) Fon her yil 30
Haziran ve 31 Aralik'ta ve ara
dénem musteri clkislarinda,

%137.5

%140

TCS %10.8

%120

%100 BIST100

%80

Altin
%60

%40 gy %320 —grom £ Mevduat performans primi tahsil eder.
%20 %10'8 ... . j

USD/TL %2.9 Vergi (Stopa
o ¢ 9i (Stopaj)

1Ay 3Ay 6Ay vibasi 1vil %0 %2 %h %6 %8 %0 %12 Gercek Kisi %10 (1yil elde tutan %0)
TUzel Kisi %0

Fon Detay Fon Karsilastirma Olguti
.. - o %51 BIST100 Getiri Endeksi
Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilimi %49 BISTKYD 1 Aylik Mevduat TL En.
Fon'un yatirnm  stratejisi c¢ergevesinde VIOP
sermaye kazanci saglamak ve portfdy SF;; 1.3% Fon Risk Seviyesi

degerinin artirilmasi amaclanmaktadir. Fon
portfoy degerinin surekli olarak en az
%51'ini, en fazla %80'ini BiST'te islem géren
ortaklik paylarina yatirir.Fon portfoyune
riskten korunmak ve/veya yatirirm amaciyla,
doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal
gostergeler ve sermaye piyasasl araglari

TPP (;Ok YUksek (7/7)
9.2%

Fon Kurulus Tarihi
16.05.2019

Satis Kanallari

Gzerinden duzenlenmis opsiyon Tacirler Portfdy - Nitelikli Yatirrmci
s6zlesmeleri, eurobond, forward,

yapilandirilmis  yatinm  araclari, swap, Hisse Senedi Saklamaci Kurulus

finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere 79.6% T.ig, Bankasi

dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

2024 15.0 10.8 27.42
2023 -9.29 2.29 -0.91 -2.44 6.78 17.30 26.15 17.78 6.98 -8.22 4.45 1.04 72.98
2022 6.53 -5.77 13.57 1413 7.82 -0.14 6.44 17.25 -0.61 26.56 18.67 12.05 192.47

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz
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TNS - NAR SERBEST FON

TACIRLER

PORTFOY

MART 2024

%11.6

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Subat ayinda TNS fonda %11.6 oraninda yukselis gergeklesti (XU100: %8.2). Fonun hisse senedi
agirligi ay sonuyla birlikte %105 seviyesine gelmistir.

Enflasyon verileri, faizde gelinen noktanin tepe olduguna dair kaninin altini gtg¢lendirmekte ciddi .
bir engel olarak karsimiza ¢cikmaya devam ediyor ancak enflasyon — mevduat faizi linkinin relatif Fon Yatirimci Adedi
olarak geldigi yer, dederleme yapmayi ve dederlemelere goére hareket etmeyi daha mumkun 73

kiliyor. $240 - $310 arasi bant hareketinin devam ettigini gérUyoruz, hisse agirhgimizi da buna
goére ayarliyoruz. Yabanci girisleri, beklenildiginin aksine yavas kalmis durumda. Piyasada
tempoyu yerli yatirrmcilar belirlemeye devam ediyor, bu nedenle kicuk dlcekli hisse senetlerinin
kuvvetli kalabildigini gézlemliyoruz.

TNS nezdinde hisse senedi alokasyonu olan dider fonlarimiza gére daha konsantre bir portfoy
anlayisi gozetilmektedir ve bedendigimiz sirketler daha yuksek agirlikla tasinmaktadir ve Turev
araclar aktif olarak kullanilmaktadir.

%6.1

Fon Toplam Deger
869 Milyon TL

Pazar Payi
%0.07

Yoénetim Ucreti
Yillik %2.5
Performans Ucreti: Var - %20

Performans
Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylk) Alim ve Satim Valor
Fon pay alimlari her is gunu saat
%100 %97.6 13:00e kadardir. Satimlar ise, her
NS pen-6 ayin 15inde ve 30unda olusan
%80 BIST100 fiyattan, T+2 is gunu gerceklesir.
%60 (ayda iki kere) Fon her yil 30
Altin Haziran ve 31 Aralik'ta ve ara
%40 dénem musteri clkislarinda,
%175 %264 Mevduat performans primi tahsil eder.
%20 o %14.0
--- USD/TL %2.9 Vergi (Stopaj)
#0 Ay 3Ay 6Ay vibasi 1vil %o %2 %4 %6 %8 %10 %12 Gergek Kisi %10 (1 yil elde tutan %0)
Tuzel Kisi %0
Fon Detay Fon Karsilastirma Olguti
B - . %51 BIST100 Getiri Endeksi
Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilimi %49 BISTKYD 1 Aylik Mevduat TL

viop Fon Endeksix 1.1

7.4% 0.8%

Fon'un yatirim stratejisi, sermaye kazanci
saglamak amaciyla ekonominin genelinin
Uzerinde bUyUme potansiyeline sahip olan
ve ayni zamanda temel analiz
yontemlerine goére ucuz oldugu dusunulen
yurt ici ve yurt disi ortaklik paylarina
yatirrm yapmaktir. Fonun ydnetiminde
orta ve uzun vadede TL bazinda yUksek
getiri saglanmasi hedeflenmekte olup,
varlik alokasyonu bazli, tim piyasalardaki
firsatlardan faydalanilmasini  amagclayan
bir yoénetim stratejisi izlenecektir. Fon,

Fon Risk Seviyesi
Cok Yuksek (7/7)

Fon Kurulus Tarihi
15.04.2021

Satis Kanallari
Tacirler Portfoy - Nitelikli Yatirimcli

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

portfoy degerinin en az %51'i oraninda yurt H's;gssi/:ed'

ici ortaklik paylarina yatirim yapacaktir.

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

2024 13.31 .55 26.4
2023 -16.13 -0.87 -1.81 -4.83 3.94 16.76 34.31 26.72 10.03 -10.16 -1.84 -7.07 29.99
2022 .38 -7.67 .16 14.27 7.29 -2.31 9.46 19.14 5.44 19.43 48.82 25.19 318.87

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

(?) Esentepe Mahallesi Buyukdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr

TACIRLER

PORTFOY




TTV - VEGA SERBEST (TL) FON TACIRLER

PORTFOY
MART 2024
%4.2 %3.7
%o 03.
Aylik Gelismeler Fon Toplam Deger
y § 1054.4 Milyon TL
Kategori Fonlari Yatirimci Adet
Aylik Getiri Getiri Sirasi Artisi Buyume (Mio TL) Fon Yatirimci Adedi
32
%0.08
%4.2 6/ 24 -2 -7 Yénetim Ucreti
Yillik %2.5
Performans Performans Ucreti: Var - %25
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim Valor
Fon pay alimlari her is gunu saat
%60 %57.3 13:00e kadardir. Satimlar ise, her
%50 ™ ayin 15inde ve 30unda olusan
to BIST100 %8.2 flyattan., 'T+2 iS gunu gercgeklesir.
° (ayda iki kere) Fon her yil 30
%30 Altin Haziran ve 31 Aralik'ta ve ara
dénem musteri clkislarinda,
%20 o .
%TLO Mevduat performans primi tahsil eder.
Oo'lo /42 %7-4
-°° - [ UsD/TL %2.9 Vergi (Stopaj)
%0 A Gercek Kisi %10 (1yil elde tutan %0)
y 3Ay 6Ay Vibasi 1vil %0 %2 %4 %6 %8 %10 ¢ $1 y &
Tuzel Kisi %0
Fon Detay Fon Karsilastirma Olguti
. o . %100 KYD 1 Aylik TL Mevduat
Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilimi Skl 165
Fon, vadeli mevduati tercih eden F . . .
yatirimcilara, dusuk volatilite ile 1\:11,2;, 0.::& Fon Risk Seviyesi
mevduatin sundugundan daha yUksek Dusuk (3/7)
getiri saglamayi amaglamaktadir.

istatistiksel arbirtaj ile minimum riskle
getiri yaratirken, riskli stratejilere yaptigi
yatirimlarla getirisini maksimize etmeye
calisir. Farkli frenkanslardaki stratejiler
algoritmalar ile gesitlendirilmekte, piyasa
riski devamli suretle yonetilmekte, cesitli
risk yonetim modellerine dayali stratejileri
ile riski  surekli kontrol edilmekte,
teknolojik  altyapisiyla insan  faktoru
minimize edilmektedir.

Fon Kurulus Tarihi
26.06.2020

Satis Kanallari
Tacirler Portfoy - Nitelikli Yatirimcli

Saklamaci Kurulus
Hisse Senedi :
88.1% T.Is Bankasi

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

2024 3.04 4.22 7.39
2023 4.23 178 232 1.40 2.56 9.07 2.89 4.98 4.80 4.28 3.60 3.40 55.37
2022 3.21 1.46 2.49 2.25 215 5.93 213 2.89 4.98 2.4 2.07 216 39.86

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER
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FEF - HDI FiBA EMEKLILIK VE HAYAT AS

TACIRLER PORTFOY DEGISKEN EYF TACIRLER
FORTFOY

MART 2024

%6.6 %3.5

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Fon Toplam Deger

Subat ayinda reel getirilerde Borsa istanbul diger yatinnm araclarina fark atmis; 301 Milyon TL
aylik en yUksek reel getiri TUFE ile indirgendiginde %8.9 ile BIST 100 endeksinde
gerceklesmistir. Sanayi hisseleri, bankaciiga kiyasla olumlu performans Fon Yatirimci Adedi
gostermistir. FEF Fon; %75 civari hisse agirhdi tasimakla birlikte; sektdrel olarak 3959
bUyUme odakli sanayi hisselerinde pozisyonlarimizi korumaya devam ediyoruz.
Mart ayl kapsaminda; 31 Mart yerel secimleri dncesi kisa belirsizlik ddnemi ve olasi Pazar Payi
Fitch gdérunim artirrm beklentisi ile nispeten volatil bir piyasa beklemekteyiz. %0.22
OnUumuzdeki sUrecte; atilacak olasi makro ekonomik adimlar ve gelismeleri '
dogrultusunda; piyasalarda belli bir bantta hareket edecegini dlistUnerek, mevcut Yénetim Ucreti
pozisyonlarimizi korumaya devam ediyoruz. Villik %2.28
Performa ns Performans Ucreti: Yok
Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Ayhk) Alim ve Satim Valér
Alim T+1/ Satim T+1
%100
%80.2 FEF . .
%80 Vergi (Stopaj)
BIST100 %82 Gercgek Kisi %0
% . o
e Tuzel Kisi %0
Altin
%40
%20 w146 %182 %18.2 Mevduat Fon Karsilastirma Olc¢utu .
%6.6 -.. USD/TL s2lo %100 KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi
%o R I
1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1vi %0 %2 %4 %6 %8 %10 . . .
Fon Risk Seviyesi
YUksek (6/7)
Fon Detay
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilmi Fon Kurulus Tarihi
N 29/12/2016
Fonun yoénetiminde orta ve uzun Fin. Bonosu
vadede TL bazinda yUksek getiri 7.6%
saglamasi hedeflenmekte olup, tum Satis Kanallari
piyasalardaki firsatlardan Mevduat HDI Fiba Emeklilik ve Befas'a
faydalanilmasini amacglayan bir yonetim 5.7% o
stratejisi izlenmektedir. Ayrica yabanci —_— dahil tum Banka/Araci
yatirim araglari da fon portféyune dahil 4.8% Kurumlar
edilebilir. Fon, yatirimcilarina TL

Saklamaci Kurulus
Fiba Emeklilik A.S.

bazinda istikrarli bir getiri saglamak ve
belirtilen karsilastirma ol¢utinden daha
iyi bir performansi sunmayl

amacglamaktadir. Hisse Senedi

73.9%

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

2024 10.9 6.6 18.16
2023 -10.68 1.83 -9.45 -5.08 8.39 14.93 23.48 12.37 .39 -5.95 0.196 -3.02 52.37
2022 2.31 -3.60 13.16 8.63 5.69 -1.36 6.40 14.12 5.07 14.16 .40 3.61 n2.5

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz
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FVI - HDI FIBA EMEKLILIK VE HAYAT AS
ESG SURDURULEBILIRLIK FON SEPETi EYF

MART 2024

%6.0

%2.9

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Subat'ta kuresel dncu veriler DUnya genelinde buyUme egilimindeki yavaslamanin
derinlesmedigi hatta yilin ilk aylarinda hafif toparladigini yansitiyor. Enflasyonda,
siki para politikalari destegi ile yilllik bazda dusus egilimi devam ediyor. ABD ve AB
tutanaklarinin erken faiz indiriminin riskli géruldugund yansitti. FED ve ECB
aciklamalari ile piyasalarda en erken yaz aylarinda faiz indirimine gidilmesi
bekleniyor. Beklentiler dahilinde; FVI Fon icin; yabanci varlik payimizi yaklasik %45
duzeyinde tutmaktayiz. Yurticin de yerel secim sureci, Fitch ve S&P not artis
beklentileri ile birlikte enflasyonbu dustrmeye ydnelik atilacak adimlar dahilinde,
piyasalarda volatilite artisi beklemekteyiz. Bu gelismeler dahilinde; yasal limit
sinirlarinda, zaman zaman firsat gérddgumuz, ESG temall hisse senetlerine de

yatirim yapilmasi dusunulmektedir.

Performans

Donemsel

%58.7

%60

%50

%40

%30

%20

%13.2 %14.3

Qo I S N

TAy 3Ay 6Ay Yibasi 1Yl

%10

Fon Detay
Strateji ve Yatirirmci Profili

Fon; Cevresel, Sosyal ve Kurumsal
Yénetim (ESG Environmental, Social,
Governance) ilkelerini sUreclerine dahil
eden, ¢6zUm sunan ve bu alanlarda
yurtici ve yurtdisinda faaliyet gosteren
sirketlerin ortaklik paylarinin ve
borglanma araglarinin yer aldigi yerli ve
yabanci surdurulebilirlik borsa yatirim
fonlarina, ESG temali endekslere dayali
borsa  yatirrm  fonlarina ve ESG
kriterlerine uygun olarak ihrag¢ edilmis
yatirrm fonlarinin  katilma paylarina
yatirim yapar. Fon, yuksek risk alabilen,
katilimcilar igin uygundur.

Karsilastirmali Getiriler (Aylik)

FVI
BIST100 %8.2

Altin

Mevduat

USD/TL %2.9

%0 %2 %4 %6 %8 %10

Varlik Dagilimi

Yabanci Hisse
16.9%

Hisse
6.8%

PP
4.4%

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

TACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
31.7 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
1181

Pazar Payi
%0.17

Yoénetim Ucreti
Yillik %2.28
Performans Ucreti: Yok

Alim ve Satim Valor
Allm T+1/Satim T+3

Vergi (Stopaj)
Gercek Kisi %0
Tlzel Kisi %0

Fon Karsilastirma Olc¢utu

%80 S&P1200 Global ESG Getiri End.
%5 BIST Surdurebilirlik Getiri End.
%15 KYD 1 Aylik USDTRY Mevd. End.

Fon Risk Seviyesi
Yuksek (6/7)

Fon Kurulus Tarihi
08/08/2022

Satis Kanallan

HDI Fiba Emeklilik ve Befas'a
dahil tim Banka/Araci
Kurumlar

Saklamaci Kurulus
Fiba Emeklilik A.S.

2024 2.87 6.02
2023 0.79 -2.57 0.76
2022

-1.45

9.07
4.20 22.95 10.84 -0.93 0.44 -5.65 6.49 3.81 42.92
-0.10 -13.03 3.87 12.16 3.91 3.41

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak

almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz
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AYLIK FON BULTENI // MART 2024

CEKINCE BILDIRIMI

Bu bultendeki her turld bilgi, yorum ve degerlendirmeler, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla Tacirler Portfoy Yénetimi
tarafindan hazirlanmistir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu bilgiler yatirimcilar
tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Bu bultende yer alan her turlu bilgi, dederlendirme, yorum ve istatistiki sekil
ve degerler hazirlandigl tarih itibariyla mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan
kaynaklardan derlenerek hazirlanmistir. Bultende sunulan gorus, bilgi ve veriler, yatirimcilara
kendi olusturacaklari yatirrm kararlarinda yardimci olmayil hedeflemekte olup, herhangi bir
menkul kiymetin alim-satim teklifi ve/ veya taahhidlU anlamina gelmemektedir.
Yatirimcilarin verecekleri yatirrm kararlari ile bu raporda sunulan gorus, bilgi ve veriler
arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, burada yer alan bilgi, dederlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve dederlendirmelerin kullanimi sonucunda ortaya cikacak dogrudan ve/veya
dolayli zararlardan Tacirler Portfoy Yoénetimi'nin ya da c¢alisanlarinin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bultende yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goérlslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fonlarin gegmis performansi gelecek donem performansi igin bir géosterge olamaz. Fonlarin

izahname, ictizuk ve performans sunum raporlarina www.kap.gov.tr,
www.tacirlerportfoy.com.tr, www.spk.gov.tr'de yer alan surekli bilgilendirme formlarindan
ulasilabilir. Fonlara dair veriler 29.02.2024 tarihi kapanis verileri ile

hazirlanmistir.Karsilastirma o6lcutd Fonun izahname ve ictuzugunde belirtilen yatirim
yapilabilecek varliklara uygun olarak belirlenmistir.

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. (“Tacirler Portfoy”), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan
yetkilendirilmis ve duzenlemelere tabi bir kurumdur. Bu sunum ya da rapor bilgi amagh
olarak hazirlanmis olup icerigindeki bilgiler kesinlikle gizli olarak kabul edilmelidir. Hi¢cbir
sekilde kismen ya da tamamen c¢ogaltilamaz, kopyalanamaz, amaci disinda kullanilamaz ve
iceriginde yer alan hi¢bir bilgi UG¢lUncu kisiler ile Tacirler Portfoy'dn én izni olmadan higbir
sekilde paylasilamaz. Bu sunumda yer alan bilgiler eksiksiz oldugu iddiasinda degildir ve
degisiklige ugrayabilir. Sunum, sahsi tavsiye niteligi tasimamakta ve herhangi bir finansal
Urdnun, hizmetin, yatirirm aracinin veya menkul kiymetin alim-satim teklifi ya da daveti
anlamina gelmemektedir. Burada yer alan yatirimlar ve stratejiler tium yatirimcilar i¢in uygun
olmayabilir. Yatirimcilar, bu sunumda yer alan tum hususlara iliskin olarak gerekli
arastirmalari bizzat gergeklestirmeli ve gdrUslerini kendi arastirmalarina dayandirmalidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
SPK Mevzuati geregince, yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. S6z konusu
gorusler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim O6nerisi ya da getiri vaadi olmayip mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuglar
dodurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 0zeni gdstermelisiniz.
Burada yer alan goéruslere guvenerek islem yapmaniz durumunda ugdranacak zararlardan
Tacirler Portfédy sorumlu degildir. Bu dokimana ve/veya dustnulen olasi surece iliskin
iletisimler, sorular ve/veya istekler Tacirler Portféy’e yénlendirilmelidir. Daha fazla bilgi igin
[Gtfen asadidaki kisilerle temasa geginiz:

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

Esentepe Mah. BlyUkdere Cad. Levent 199 No:199 i¢c Kapi No:16 Sisli / istanbul
TEL (+90) 212 9421515

FAX (+90) 212 282 09 98

MAIL TPP@tacirlerportfoy.com.tr
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