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TACIRLER PORTEOY
HAKKINDA

2012 Yilinda kurulan Tacirler Portfoy, guclU sermaye yapisina sahip
olan ve kuruldugu 1991 yilindan beri Sermaye Piyasalarindaki en koklu
yatirim kuruluslarindan biri olan Tacirler Yatirim'in istirakidir.

Tacirler Portfoy 20 yilin Uzerinde piyasa deneyimine sahip yonetici
kadrosu ile Kurumsal ve bireysel nitelikli yatiromcilariyla uzun vadeli,
guvene dayall, surdurulebilir iliskiler kurarak profesyonel portfoy
yonetimi hizmeti veren tam bagimsiz genis kapsamli bir portfoy
yonetimi sirketidir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun duzenlemesine tabi
olan serbest, emeklilik, alternatif ve yatirim fonlarindan olusan Urun
gaminin yanl sira terzi usulu &zel portfoy yonetimi ve ozel fon
kurulumu hizmetlerini nitelikli yatirimcilarina saglamaktadir

YATIRIM FELSEFEMIZ

Tacirler Portféy’'dn ortalama 20 yil tecrubeli yatirrm ekibi, periodik
yatirim komitesi toplantilarinda yurtici ve yurtdisi gelismeleri, bu
gelismelere bagli beklentilerin etkilesimlerini inceleyip, birlikte karar
alip, aldigr kararlari yonettigi yatirim fonlari ve &zel portfoylere
uygulamaktadir. Bu kararlarin ve uygulamalarin uygunlugu uyum
departmaninca kontrol edilir, portfoylerde gerekli duzeltmeler yapilir.

Tacirler Portfoy riske gdre duzenlenmis getirisi yuksek ve etkin
portfoy yonetimi hizmeti vermeyi hedeflemektedir. Bu hedefini
gerceklestirirken musterileriyle uzun vadeli, guvene dayali iliskiyi 6n
planda tutmaktadir ve musterilerinin ihtiyaclarina uygun cdézumleri
sunmayl amaclamaktadir.

YONETILEN VARLIK BUYUKLUGU (MiO TL)
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MAKRO EKONOMIK GELISMELER

2025 yili 12 Mayis ile 17 Haziran tarihleri arasinda kUresel sermaye piyasalari, jeopolitik gerilimler,
para politikasi belirsizlikleri, emtia fiyatlarindaki soklar ve ABD-Cin ticaret geriliminde yasanan
gecici yumusamanin etkileriyle dnemli dalgalanmalar yasadi.

12 Mayis'ta ABD ve Cin'in karsilikli olarak tarifeleri azaltma konusunda anlasmasi sonrasinda, kUresel
hisse senetleri guglu bir toparlanma yasadi. Mayis ayl boyunca S&P 500 endeksi yaklasik %6,15
yUkselirken, Dow Jones %3,9 ve kUguUk-orta olcekli sirketleri iceren endeksler %5-6 arasinda deger
kazandi. Bu yUkselise teknoloji ve tuketici sektdrleri 6nculUk etti; ancak sanayi ve finans gibi diger
sektdrlerde de genis tabanli bir yukselis gézlendi.

ABD Merkez Bankasi (Fed), 17 Haziran'da gergeklestirdigi toplantida politika faizini sabit tuttu.
Enflasyonun 6nceki aylarda kismen yavaslamasina ragmen, enerji fiyatlarindaki artis ve Ucretlerdeki
direncgli artislar FED'in temkinli kalmasina neden oldu. FED Baskani Powell, enflasyonist baskilar ve
jeopolitik riskler nedeniyle “dikkatli ve esnek” bir politika durusu gerektigini vurguladi.

13 Haziran'da israil'in iran'daki nikleer ve askeri tesislere ydnelik "Rising Lion Operasyonu'nu
baslatmasi, piyasalarda sok etkisi yaratti. Olumlu bir patikada seyreden piyasalardaki hava jeopolitik
krizle birlikte tersine déndu. Dow vadeli islemleri agilis dncesinde 600 puan duserken, gun sonunda
Dow endeksi 769 puan (yaklasik -%1,8) geriledi. S&P 500 ve Nasdaq endeksleri sirasiyla %1,1 ve %1,3
dUstU. Avrupa borsalarinda da sert kayiplar goéruldu; Portfoylerde enerji ve defansif sektérlere
yonelme basladi.

Mayis ayinda tahvil piyasalari gdrece sakin seyretti. Enflasyonda kademeli bir yavaslama sinyali
alinirken, merkez bankalari temkinli duruslarini strdtrdu. ABD 10 yillik tahvil faizi yaklasik %4,5
seviyesinde yatay seyretti. Gelismekte olan Uulke tahvillerinde spreadler hafif daraldi, ortalama
getiriler %6'nin Uzerinde kaldl. Haziran ayl basinda ise jeopolitik risklerin tirmanmasiyla risk istahi
ciddi sekilde azaldi. Yatirimcilar guvenli liman arayisiyla ABD tahvillerine yoneldi ve 10 yillik tahvil
faizi %4,35'e kadar geriledi. Bu donemde tahvillere yogun talep geldi; ancak petrol fiyatlarinin sert
yUkselmesi, enflasyonist baskilarin yeniden artabilecegi endisesini beraberinde getirdi.

Petrol ve altin, bu dénemde en keskin fiyat hareketlerini gdsteren varlik siniflari oldu. Haziran
basinda Brent petrolU glclU talep verileriyle hafifce ylUkselerek 66 dolar civarina geldi. Ancak 13
Haziran'da baslayan lisrail-iran catismasi sonrasi Brent petrol fiyati tek ginde %7'nin Uzerinde
yUkselerek haftalik bazda %12,5 artisla 74 dolar seviyelerine ulastl. Bu yukseliste, iran'in dunya
petrolinun yaklasik %20'sinin tasindigi Hirmuz BoJazi'ni kapatma tehdidi etkili oldu.

Altin fiyatlari da guvenli liman talebiyle birlikte sert yUkseldi. Spot altin fiyati 3.388 dolar/ons
seviyesine kadar c¢ikarak rekor seviyelere yaklasti. Piyasalar, hem jeopolitik risklerin hem de enerji
maliyetlerinin artmasiyla birlikte, merkez bankalarinin faiz indirimi yapamayacaklari bir "politika
tuzagina" girebilecegini fiyatlamaya basladi.

Kripto paralar ise bu dénemde beklenen guvenli liman rolinl yerine getiremedi. Bitcoin, bu
donemde risk istahinin dusmesiyle yaklasik 103.000 dolar seviyesine kadar geriledi. Likidite
endiseleri ve yuksek volatilite, yatirimcilari kripto varliklardan uzaklastirdi.

12 Mayis-17 Haziran arasi dénem, Turkiye'nin hem i¢ siyasi dinamikleri hem de kUresel jeopolitik
gelismelerle sekillenen karmasik bir sermaye piyasasi ortamina sahne oldu. Dénemin baslangicinda,
12 Mayis'ta PKK'nin silah birakma ve dagilma karari almasi, Turkiye icin tarihi bir gelisme olarak
kayda gecti. Bu haber, dort on yillik gatismanin sona erebilecedi yonunde degerlendirilince,
yatirimci guveninde bir iyilesme yaratti. Borsa istanbul'da endeks yaklasik %3 oraninda yUkseldi;
tahvil getirileri geriledi ve Turk Lirasi, Euro karsisinda %1,3 deger kazandi. S6z konusu iyimserlik, ayni
gun ABD ile Cin arasinda ticaret tarifelerine dair yasanan yumusamayla birlesince, piyasalar pozitif
bir ivme kazandi.

Ekonomik cephede ise Mayis ayl enflasyon verisi piyasalar icin sUrpriz oldu. TUIK'in acikladigi
rakamlara gore, yillik TUFE %35,41'e gerilerken aylik artis %1,53 olarak kaydedildi. Gida fiyatlarindaki
godrece dusUk seyir bu iyilesmenin arkasindaki temel nedendi. Enflasyondaki dusUsle birlikte
TCMB'nin faiz indirimlerine yilin ilerleyen aylarinda baslayabilecedine dair beklentiler yUkseldi.
Makro ekonomi alanindaki kazanimlarin piyasalari destekleyecegdi bir konsensusun olusumu
esnasinda israil'in iran'a yénelik operasyon baslatmasi ve buna ABD'nin destek vererek daha genis
kapsamli bir gerilimin isaretlerini vermesi olumlu havayi tersine cevirdi. Sasirtici sekilde Turk hisse
senetleri bu gerilime, belki de bdlgeye olan yakinligi sebebiyle, gelismekte olan Ulkeler arasinda en
yuksek tepkiyi gdsteren varlik sinifi oldu.
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YENi AY BEKLENTILER - HAZIiRAN

Haziran ayinin ikinci yarisinda hem kuUresel piyasalarda hem de Turk sermaye piyasalari
icin jeopolitik 6n plana cikiyor. Siyaset ve jeopolitigin makro ekonomik gelismeleri
goblgeledigi bir ortamda kisa vadeli beklentilerde yanilma payl ¢ok yUksek olmakla
beraber hem dunya hem de Turkiye icin temel olarak daha ko&tUye evrilmeyen bir
ekonomik ortam s6éz konusu.Trump déneminin 6ngodérulmezlerinden biri olan ve dunya
buylUme beklentilerini asagiya ceken tarife savaslarinda basta Cin olmak Uzere Ulkelerin
ABD ile masaya oturup anlasmaya baslamasi olumsuz beklentileri dagitmis durumda.
TUrkiye'de de dusUk Mayis ayl enflasyon rakami ile daha da belirginlesen faiz indirimi
beklentileri yilin ikinci yarisi igin olumlu bir isaret.

Esasen Turkiye sermaye piyasalari faiz indirim dénglsinU Mart ayinda fiyatlamak
Uzereyken iceride ana muhalefet partisinin mustakbel cumhurbaskani adayi ve BB
baskani Ekrem imamoglu'nun tutuklandi. Haziran ayinda ise ayni patikaya dénmenin
esiginde israil iran gerilimini patlak verdi ve piyasalari bozdu. Biz jeopolitigin enerji
fiyatlarinda olabilecek etkisi sebebiyle enflasyonun tekrar artabilecedi kaygisini hakl
bulmakla beraber, iran kaynakli arz eksikliginin diger petrol Ureticileri tarafindan
karsilanabilecegini ve petrol fiyatlarinda dezenflasyonist beklentileri ciddi anlamda
oteleyecek kalici yukselisler beklemiyoruz. Bir diger nokta ise gerilimin seviye olarak
olduk¢a yUksek noktalarda seyrettigine dair inancimiz. Trump yonetiminin kisa sureli
gecmisine goz attigimizda arzu edilen anlasmalarin dncesinde gerilimin arttildigini sikga
goéruyoruz. An itibariyla taraflarin fazlasiyla ileri gittigini kabul etsek de bir noktada
iran'in nukleer faaliyetlerini yavaslatacadl ya da tamamen durduracagdi bir anlasmaya
ikna edilebilecegini dusunuyoruz. Dolayisiyla jeopolitigin gdlgesinde kalan olumlu temel
iyilesmenin daha gorulebilir olabilecedi zamanlardan c¢ok wuzak olmadigimizi
disunuyoruz. Bu badlamda piyasalarin vermis oldugu olumsuz tepkinin geri
alinabilecegi beklentimizi koruyoruz.

Ote yandan uygulanan programin ekonomide kacinilmaz bir yavaslamaya yol actigi ve bu
baglamda 2. ceyrek yilin da Borsa istanbul'da islem géren sirketlerin codu icin parlak
gecmedigini tahmin ediyoruz.Dolayisiyla sermaye piyasalarinin dinamosu olarak
nitelendirebilecegimiz karlilik rakamlarinin sirket degerlerini arzu edilen noktalara
tasiyamayacagini dusunuyoruz.

YENi AY PORTFOY POZiISYONU

Varhk siniflari arasinda kisa vadeli Turk lirasi sabit getirili enstrGmanlari tavsiye etmeye
devam etmekle beraber enflasyondaki disuUs beklentisinin guc¢lenmesi sebebiyle orta ve
uzun vadeli tahvillerde de sermaye kazanci potansiyeli géoruyoruz. TCMB ddviz rezervleri
hizli bir sekilde erimis olsa da hasarin buyuk kisminin geride kaldigini dustnuyoruz.
Yabanci yatirimcinin hafizasinda kisa zaman &nce yasanan olumsuzluklarin taze
oldugunu, dolayisiyla Turk Lirasi varlik siniflarina ilgisinin daha limitli olacagini
dusUnuyoruz. Ayni mantikla yerli kurumsal ve bireysel yatirrmcinin ddévize endeksli
Urunlere ilgisinin surecegine inaniyoruz. Yine de ddviz talebinin gorece cansiz ekonomi
ve yaklasan turizm sezonu sebebiyle limitli olacagindan yola ¢ikarak doviz veya dovize
endeksli enstrumanlarda bulunmaktan imtina ediyoruz.

Son zamanlarda yatirimcilarin ilgisini bir hayli ¢ceken altin i¢in hem doéviz bazinda
fiyatlaniyor olmasi hem de jeopolitik gerginliklerin tepe noktasinda dahi bir 6nceki
zirvesini gegcemediginden yola ¢ikarak alim onerisinde bulunmuyoruz.
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FONLARIMIZ

TEFAS'TA iSLEM GOREN FONLAR

Tacirler Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Tacirler Portfoy Degisken Fon

Tacirler Portfoy Borgclanma Araclari Fonu

Tacirler Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu

SERBEST FONLAR

Tacirler Portfoy Nar Serbest Fonu

Tacirler Portfoy Serbest (Doviz) Fon

Tacirler Portfoy Sirius Serbest Fonu

Tacirler Portfoy istatistiksel Arbitraj Serbest (TL) Fon
Tacirler Portfoy Vega Serbest (TL) Fon

Tacirler Portfoy Kartopu Serbest Fon

Tacirler Portfoy Spica Serbest (TL) Fon

Tacirler Portfoy Tac¢ Serbest Fon

Tacirler Portfoy Denge Katilim Serbest Fon

Tacirler Portfoy Maraton Serbest Fon

EMEKLILiIK YATIRIM FONLARI

HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Tacirler Portfoy Degisken EYF
Turkiye Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Dengeli Degisken EYF
HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangi¢ EYF FIE

GiRiSIM SERMAYESIi YATIRIM FONLARI

Gelecek Etki Girisim Sermayesi Fonu

Ozel Sermaye 1 Girisim Sermayesi Yatirirm Fonu
FinAl Girisimm Sermayesi Yatirrm Fonu

OZEL FONLAR )

Real Capital Serbest Ozel Fon

Odeabank Serbest Ozel Fon

Tacirler Portféy BDR Serbest Ozel Fonu
Tacirler Portféy KG Serbest Ozel Fon

Tacirler Portféy Rigel Serbest Ozel Fon

OZEL PORTFOY YONETIMI

Mevduat Modeli
Doviz Modeli
Mutlak Getiri Modeli
Hisse Modeli

Kisiye Ozel Model
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TCB - PARA PiYASASI FONU TA C iR LER
PORTFOY

HAZIiRAN 2025

%4.1 %4.2

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Finansal piyasalar Haziran ayini kritik olarak nitelendirecegimiz Mayis enflasyonu verisiyle
karsiladi ve enflasyondaki dusus egiliminin sirmesi faiz indirimi patikasina tekrar girilmesi
konusunda zamanlamayi gindeme getirdi. Beklentiden de iyi gelen veriyle birlikte Temmuz

Fon Toplam Deger
1,784.8 Milyon TL

ayindaki PPK toplantisinda faiz indirimi oldukca kuvvetli bir ihtimal. Tabi Haziran ayinda Fon Yatirnmci Adedi
o6nce fonlama konsantrasyonu haftalik repo lehinde bozulacak ve piyasada olusan borg 6190

verme faizi seviyesi politika faizi seviyesine inecek. Tum bu gelismeler 1siginda ayin

baslarinda olusan faiz ortami muhtemelen yilin geri kalaninda gérecegimiz en yuksek faizler. Pazar Payi

Uzun vadeli yatirnmlari arttirarak likiditeden 6dun vermedigimiz dengeli portfdy yapisiyla 5

TCB, DIBS portféyini hazine bonosu ve degisken tahvil kombinasyonu ile olusturuyor, OST %0.19

tahvil agirlhigini ise getiri ve risk algimiza paralel olarak sabit tutuyoruz. Ayl kapatirken gunluk .

getirilerin gectigimiz aya nazaran daha dusUk olacadi beklentisiyle fonun durasyonu bir Yoénetim Ucreti
miktar artacak. Tum okuyucularimiza simdiden mutlu bir yaz mevsimi diliyorum. Yillik 9%1.25

Performans Performans Ucreti: Yok

Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylk) Alim ve Satim Valé6r

Alim T+0 / Satim T+0
%60

%59.7 TCB
%50 Vergi (Stopaj)
%40 BISTI00 %-0,7 Gercek Kisi %15
. af &
%30 Altin Tuzel Kisi %0
%25.2
%20 %20.2 Mevduat 2 Py
: Fon Karsilastirma Olcutu
w0, %118 %90 BIST-KYD Repo Brit End.
%41 USD/TL :
oo R %10 BIST TLREF Endeksi
TAy 3Ay 6Ay Yibasi 1vi %-1 %0 %1 %2 %3 %4 %5
Fon Risk Seviyesi

Fon Detay Dustk (1/7)
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilmi
Nakit wvarliklarin kisa vadeli yonetim Hazine B AN LS TRl
aracl olarak kullanilabilecek olan fonda, azn;mygnosu 09.03.2005
portfoyun tamami devamli  olarak,
vadesine en fazla 184 gun kalmis
likiditesi yUksek para ve sermaye Fin. Bonosu Satl§’KanaI.Iar"|
piyasasi araclarindan  olusacak ve Te;;-:;m 17.9% Tefas'a dahil tim Banka/Araci
portféylnun gunlik olarak hesaplanan o Kurumlar
agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 gun
olacaktir. Yatirimcilarina TL bazinda osT
istikrarli bir getiri saglamak ve belirtilen 2.7% Saklamaci Kurulus
karsilastirma olgutinden daha iyi bir T,i§ Bankasi
performans sunmayl amagclamaktadir. TPP
Yatirimcilar igin tavsiye edilen yatirim Mevduat (TL) 17.5%
sUresi 3-6 aydir. 8.4%

Fon Aylik Performans Tablosu (%) Kaynak: TEFAS 26.2025

2025 4.4 3.29 3.31 3.91 413 20.22
2024 3.45 3.43 3.96 4.4 4.28 3.46 4.40 4.34 3.94 415 4.6 413 59.85
2023 1.01 0.86 1.02 1.09 1.25 215 231 223 2.76 293 3.10 3.53 27.08
2022 128 1.04 123 133 112 123 1.36 1.26 115 1.02 0.98 1.0 14.93

Bu form, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
@ danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portfdy yapisi ve stratejisi dnceden haber vermeden degistirilebilir. Yatirim kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfdy Yonetimi ile temasa gegmenizi Snemle tavsiye ederiz
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TCD - DEGISKEN FON

HAZIiRAN 2025

%2.9 %4.2

Portfoy Yoneticisi Gorusu

TCD, Mayis ayini %2.9 getiri ile tamamladi. Ayni dénemde BIST 100 getiri endeksi %0.4 dusus kaydetti. Donem
basinda yurtici ve yurtdisi toplamda %1 olan hisse agdirligimiz, ddnem sonunda %73 duzeyine indi. Yurtdisi
hisse yatirimlari %1 gibi ihmal edilebilir bir seviyede devam etti. Mayis ayinda kuresel piyasalarda Trump
yoénetiminin ABD gumruk tarifelerinde attigi geri adimlar sayesinde nispeten olumlu bir hava hakim oldu.
Ancak Turk hisse senetlerinin bu gelismelere tepkisi yurtdisi korelasyonunun son zamanlarda daha dusuk
olmasi dusUk olmasi sebebiyle sinirli kaldi. Yurt icinde ise Mart ayindaki i¢ politika kaynakli volatilitenin tedrici
bir sekilde dustugu goézlemlendi. Terdr 6rgutl liderinin PKK'ya silah birakma ¢agrisi orta uzun vadeli
beklenitlerde bir iyimserlik havasi yaratmis olsa da ylksek seyreden alternatif yatirim faaliyetleri ve ekonomik
aktivitede gozlemlenen yavaslama hisse senedi piyasalarinda agirhidini hissettirdi. Ancak Mayis ayi
enflasyonunun beklentilerden dustk gelmesi faiz indirim beklentilerini arttirdi ve faiz hadlerine yUksek tepki
veren dongusel sektorlerde iyimserligi destekledi. TCD fon da bu beklentilerle uyumlu bir sekilde
portfoylinde degdisiklik yapacak ve hisse senedi adirligini halihazirdaki seviyesinden (%75) daha asadiya
cekmeyecektir. Ote yandan fon, hisse senedi seciminde nakit zengini ve defansif sirketlere éncelik vermeye
devam edecektir.

Performans
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik)
%4
TCD
%2
%0 BIST100 %-0.7
%-2
Altin
%-4
%-6 Mevduat
%8 USD/TL
%-10
1Ay 3Ay 6Ay VYibasi 1Yl %-1 %0 %1 %2 %3 %4
Fon Detay
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilmi
TCD piyasalarin sundugu firsatlardan VIOP
yararlanarak, yatirimcilarina orta uzun Fon 0.1%
vadede TL bazinda yuksek getiri 19.6%
sunmayi hedeflemektedir. Toplam
portfoyline %20 oraninda yabanci
yatirim araclari da dahil edilebilen fon, Ters-Repo
riskleri dengelemek ve/veya yatirm 2.3%
amacliyla, doéviz, kiymetli madenler, Devl;ts'l;j\hvili
. (]

finansal gostergeler ve sermaye piyasasi
aracglari Uzerinden duzenlemis opsiyon

sdzlesmeleri, forward, swap,
yapilandirilmis  vadeli islemler vb. .

. . Hisse
yatirimlari yapabilir. Yatirimcilar igin 73.5%

tavsiye edilen yatirim sUresi 6-12 aydir

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

ACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
1,159.2 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
16711

Pazar Payi
%2.21

Yoénetim Ucreti
Yillik 9%2.0
Performans Ucreti: Yok

Alim ve Satim Valor
Alim T+1/Satim T+2

Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %15 (1 yil tutulursa %0)
Tuzel Kisi %0

Fon Karsilastirma Olguti
%100 BIST KYD 1 Aylik Mevduat
Endeksi*1.]

Fon Risk Seviyesi
Yiksek (6/7)

Fon Kurulus Tarihi
16/09/1997

Satis Kanallari
Tefas'a dahil tum Banka/Araci
Kurumlar

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Kaynak: TEFAS 2.6.2025

2025 -1.59 -4.27 -0.81 -4.77 2.90

2024 1.93 9.62 -7.09 9.05 -0.15 4.06 297 -7.75 -2.04
2023 -1.79 3.40 -8.95 -4.04 4.42 1413 29.65 16.94 6.71
2022 7.41 -5.53 9.53 8.09 7.14 -2.00 9.19 19.43 5.53

-8.43
-3.76 8.62 3.02 29.44
-7.38 -1.54 -6.03 31.66
17.26 36.17 15.61 220.4

Bu form, guavenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir,
@ danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi dnceden haber vermeden degistirilebilir. Yatirim
almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfdy Yonetimi ile temasa gegmenizi Snemle tavsiye ederiz

) Esentepe Mahallesi Buyukdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr

ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirm
kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak

TACIRLER

PORTFOY




TKF - HISSE SENEDIi FONU

(HISSE SENEDi YOGUN FON) TACIRLER
PORTFOY

HAZIiRAN 2025

%1.0 %-0.2

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Fon Toplam Deger

TKF, Mayis ayini %1.01 getiri ile tamamladi. Ayni donemde BIST 100 getiri endeksi %0.4 dlsUs 729.8 Milyon TL
kaydetti. Doénem basinda %92 olan hisse agirhgimiz, dénem sonunda %95 duzeyinde
gerceklesti. .
Mayis ay! enflasyon verisindeki olumlu beklentiyle fon yapisi daha sadelestirilip Banka — Fon Yatirimci Adedi
Holding — GYO sektorlerinde gectigimiz aya gére yogunlasmistir. Fonda, Haziran — Temmuz 5866
faiz indirimi beklentisine uygun konumlanmis bir portfoy dagilimina sahibiz. Politik gindem
sakin gittikce yilin geri kalaninda hisse senetlerinin faiz getirisine iyi bir alternatif olduguna Pazar Payi
inaniyoruz. 9%0.55
Yoénetim Ucreti
Yillik %2.92
Performans Performans Ucreti: Yok
Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylk) Alim ve Satim Valé6r

Alim T+1/Satim T+2
%2

TKF
%0 Vergi (Stopaj)
BISTI00 %-0.7 o
Gergek Kisi %0
%-2 . .
Altin TGzel Kisi %0
%-4
Mevd A
e evduat Fon Karsilastirma Olciitu
USD/TL %90 BISTI00 Endeksi
%-8 %10 BIST-KYD O/N Repo Brut End.
TAy 3Ay 6Ay Yibasi 1vi %-1 %0 %1 %2 %3 %4
Fon Risk Seviyesi
Fon Detay Yiiksek (6/7)
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilmi
Fon Kurulus Tarihi
TKF yUksek temettd verimi, uzun VIOP ®
. S Fon 10/03/1997
vadede yuksek getiri ve BIST100'den 8% 0.7%
daha iyi performans sunma potansiyeli
tasiyan fon arayisi icindeki, hisse senedi
piyasalarinin kosullarina hakim, risk Satl§’KanaI.Iar"|
alabilen, uzun vadeli yatirimcilara Tefas'a dahil tim Banka/Araci
yoneliktir.Fon portféylnun en az %80'i, Kurumlar
daimi  surette BIST'e kote hisse
senetlerinden olusmakta olup,
sistematik riski minimize etmek icin, Saklamaci Kurulus
stratejik varlik dagilimi fon i¢cinde aktif T.i§ Bankasi
olarak yapilmaktadir. Yatirimcilar icin
tavsiye edilen yatirim suresi 12 aydir. Hisse

89.7%

Fon Aylik Performans Tablosu (%) Kaynak: TEFAS 26.2025

2025 -2.25 -3.75 0.18 -3.12 1.02 -7.76
2024 14.66 8.62 -%5.82 10.6 2.92 3.53 4.77 -8.80 0.94 -6.31 13.16 2.65 45.07
2023 -12.3 15.49 -13.24 -7.30 7.93 16.82 26.81 13.20 12.24 -7.31 -1.72 -6.02 41.63
2022 4.4 -5.81 16.05 .38 4.25 -2.52 9.64 17.42 6.59 17.75 14.76 4.75 150.3

Bu form, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
@ danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portfdy yapisi ve stratejisi dnceden haber vermeden degistirilebilir. Yatirim kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfdy Yonetimi ile temasa gegmenizi Snemle tavsiye ederiz

(?) Esentepe Mahallesi Buyukdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



TPF - BORCLANMA ARACLARI FONU

HAZIiRAN 2025

%4.0

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Tahvil bono piyasalarinda faiz indirimi beklentilerinin kuvvetlenmesiyle birlikte bir
hareketlilik gozleniyor. Yabanci yatirimcilarin da ilgisiyle getiri egrisinin  tUm
vadelerinde alimlar gorddgumuiz Mayis ayindan sonra bu iyimserligin Haziran ayinda
da devam etmesini bekliyoruz. Para piyasasi fonlarinin kisa vadeli tahvil tercih etmesini,
10 hazirandaki degisken tahvil ihalesinin ise yogun talepli olmasini dngdriyoruz. Bu
kosullarda OST kaynakli ic verimi yiksek ve DIBS portféyl dengeli dagilmis TPF, sabit
getiri fonlar sarasinda yuksek bir potansiyel barindiriyor. Yeni portféy akimlarini DIBS
agirhigini arttirmakta kullanacak ve yatirimcilarimiza negatif getiri gun gostermekten
imtina ederek para piyasasi fonlarini getiride yenmeye calisacagiz.

%4.1

Performans
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik)
%50
%47.4 TPF
%40
BIST100 %-0.7
%30
Altin
%20 %21.9
AV Mevduat
%10
%9.9
%4.0 . USD/TL
w0 R
TAy 3Ay 6Ay Yibasi 1vi %-1 %0 %1 %2 %3 %4
Fon Detay
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilmi

Fon, yatirim stratejisi olarak borglanma
araclari fonu olup, fon toplam degerinin
en az %80'i devamli olarak kamu
ve/veya ozel sektor borglanma
aracglarina yatirilir. Fon portfoydnun
agirlikli ortalama vadesi konusunda bir
sinirlamasi olmayip, piyasa faiz
beklentisi ve makroekonomik
gostergeler degerlendirilerek fon
portfoy dagilimi dinamik olarak
belirlenir ve verim egrisinin  uygun
gorulen vadesinde konuslandirilir.

. VDMK Devlet Tahvili
OST 2.7% 9.9%
7.6%

Fin. Bonosu
77.5%

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

TACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
74 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
549

Pazar Payi
%0.06

Yoénetim Ucreti
Yillik %1.25
Performans Ucreti: Yok

Alim ve Satim Valor
Alim T+1/Satim T+1

Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %15
Tuzel Kisi %0

Fon Karsilastirma Olc¢utu

%40 BIST-KYD DIBS Tum TL End.
%40 BIST-KYD OSBA Sabit TL End.
%10 BIST-KYD Repo(Brut) Endeksi
%10 BIST-KYD 1 Aylik Mevd. TL End.

Fon Risk Seviyesi
DusUk (3/7)

Fon Kurulus Tarihi
18/11/2015

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tim Banka/Araci
Kurumlar

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Kaynak: TEFAS 2.6.2025

2025 4.2 2.78 175 3.91 3.98

2024 0.92 2.96 2.89 3.38 3.05 2.49 2.32 4.58
2023 139 m -2.21 127 -0.74 513 5.92 -2.7
2022 4.32 173 6.82 3.00 5.77 0.58 -0.21 4.23

2.75

0.84

0.59

17.64
2.29 4.56 3.63 42.25
-3.16 2.29 23 n.55
0.95 3.54 1.9 38.43

Bu form, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
@ danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portfdy yapisi ve stratejisi dnceden haber vermeden degistirilebilir. Yatirim kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak

almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfdy Yonetimi ile temasa gegmenizi Snemle tavsiye ederiz

9) Esentepe Mahallesi Buylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr

TACIRLER

PORTFOY




TCC - SERBEST (DOViz) FON

TACIRLER

PORTFOY

HAZIiRAN 2025

%3.8 %2.4

Portfoy Yoneticisi Gorusu

TCC Fonumuz, Nisan ayinda TEFAS platformuna agilarak yatirim stratejisinde degisiklige gidilmistir.Bu
yeni dénemde fon portfoyl, piyasa kosullarina duyarli ve esnek bir yapida yonetilmektedir. Stratejimiz,
uygun piyasa ortamlarinda riskli varlklara—o6zellikle ABD hisse senetlerine—yatirm yapilmasini
mumkun kilarken, degerlemelerin cazip olmadigi dénemlerde ise mevduat ve Eurobond gibi sabit
getirili enstrUmanlara agirlik verilmesini 6ngérmektedir.

Onumuzdeki dénemde, gelismis piyasalardaki ylksek degerlemeler nedeniyle gelismekte olan
piyasalarda firsatlar aramayi ve sabit getirili varliklarin portféydeki payini artirmayi planlhyoruz. ABD'de
yasanabilecek olasi siyasi gerilimler veya ticaret savaslarindan kaynakli piyasa dalgalanmalari halinde
olusabilecek geri ¢cekilmeleri alim firsati olarak degerlendirecediz.

Fon Toplam Deger
493.6 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
194

Pazar Payi
%0.01
TEFAS'a agilmamizla birlikte yeniden yapilandirdigimiz bu strateji kapsaminda, orta-uzun vadede USD

mevduat getirilerinin Uzerinde bir performans hedeflemekteyiz. Ayrica yatirimcilarimiza dogrudan USD
ile islem yapabilecekleri esnek ve dinamik bir yatirim alternatifi sunuyoruz.

Yoénetim Ucreti
Yillik %2.5
Performans Ucreti: Yok

Performans
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim Valor
Fon pay alimlari her is gunu 13:30'a
%25 Tec kadar (T+1) fon pay satislari her is
20 gunu 13:30'a kadar T+3'te
) 6207 BISTI00 %-0.7 gerceklesir.
%15 . o
Altin Vergi (Stopaj)
%10 %11.9 — Gergek Kisi %15
o= Mevduat Tuzel Kisi %0
%5
usD/TL Fon Karsilastirma Olc¢uti

%0

TAy 3Ay 6Ay Yibasi 1vi

%-1 %0 %1 %2 %3 %b

*Fon paylari TL ve USD olarak alinabilmektedir. DokUmandaki getiriler TL cinsindendir

Fon Detay

%100 BIST KYD 1 Aylik USD Mevduat
Endeksi x1.2

Fon Risk Seviyesi
Yiksek (6/7)

Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilmi
. Fon Kurulus Tarihi
TCC, olumlu ya da olumsuz her turlu
piyasa kosulunda, uzun vadeli mutlak Yabg';lﬁ,'/BYF Hisse 27/09/20m
-1% 14.9%

getiriyi global bazda hisse senedi, faiz
ve emtianin icinde oldugu bircok farkl
varlik sinifinda aktif varlik alokasyonu
yaparak saglamayl amagclar. Taktiksel

Yabanci Hisse Senedi
11.9%

6sDBA

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tim Banka/Araci
Kurumlar

varlik dagilimi yaklasimi sayesinde, fon 15%

sadece yUkselen piyasalarda degil Saklamaci Kurulus
olumsuz piyasa kosullarinda da .

yatirimcilarin varliklarini korumayi ve T.Is Bankasi

bu ortamlarda sermaye  kazanci Me""‘;‘*‘;g“"iz)

saglamaya calismaktadir

Katilma Hesabi (Doviz)
38.1%

Fon Aylik Performans Tablosu (%,USD)

Kaynak: TEFAS 2.6.2025

2025 18 0.06 -1.88 -2.48 1.94 -0.70
2024 0.79 2.62 -0.29 0.23 0.76 1.22 -2.44 0.20 -1.56 2.96 -0.25 4.80
2023 0.54 -0.83 -0.76 2,23 0.69 3.03 4.2 -1.71 -113 6.68 3.72 12.01
2022 7.96 -1.82 2.45 -0.16 -2.48 -2.62 -0.17 3.83 255 3.53 0.77 17.63

Bu form, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
@ danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portfdy yapisi ve stratejisi dnceden haber vermeden degistirilebilir. Yatirim kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak

almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfdy Yonetimi ile temasa gegmenizi Snemle tavsiye ederiz

) Esentepe Mahallesi Buyukdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas

TACIRLER

PORTFOY

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr



TCl - iISTATISTIKSEL ARBITRAJ )
SERBEST FON TACIRLER

PORTFOY

HAZIiRAN 2025

%4.2 %4.0

Aylik Gelismeler Fon Toplam Deger
1,087.7 Milyon TL
L. Kategori Fonlari Yatirimci Adet
Aylik Getiri Getiri Siras! Artisl Buylume (Mio TL) Fon Yatirnmci Adedi

29

9%0.03

%4.2 1/ 30 2.7 Yoénetim Ucreti
Yillik %3.5
Performans Ucreti: Yok

Performans
Donemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim valér
Fon pay alimlari her is gunu saat
%70 el 13:00e kadardir. Satimlar ise, her
%60 ayln 15inde ve 30unda olusan
%50 BISTI00 %-0.7 fiyattan, T+2 is gunU gerceklesir.
(ayda iki kere)
%40
Altin
%30 . .
%27.2 Vergi (Stopaj)
%20 %22.2 Mevduat Gergek Kisi %15
#0942 UsD/TL Tazel Kisi %0
oo R
TAy 3Ay 6Ay Yibasi 1vi %-1 %0 %1 %2 %3 %4 %5 .
Fon Karsilastirma Olgutu
%100 BIST KYD 1 Aylik TL Mevduat
Fon Detay Endeksi x 1.05
Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilimi . -
Fon Risk Seviyesi
Fon, vadeli mevduati tercih eden VIOP . DUsUK (2/7
yatirimcilara, mevduatin sundugundan ig/':3.9% H_s;;) 2y

daha yUksek ve istikrali bir getiriyi, dusuk
volatilite ile sunma ve kuvvetli bir
alternatif olmak amacindadir. Yonetim
felsefesine uygun enstirman ve pozisyon
limitleri dahilinde, piyasalarda olusan fiyat
uyumsuzluklarinda ilgili enstrumanlarda,
esanli uzun ve kisa pozisyonlar alarak

Devlet Tahvili o .
3.4% Fon Kurulus Tarihi

16.05.2019

Satis Kanallari
Tacirler Portfoy - Nitelikli Yatirimcli

getiri maksimizasyonunu saglamaya

calisir. Alinan uzun pozisyonun

karsihginda, alinacak kisa pozisyon Ters-Repo Saklamaci Kurulus

secilirken, piyasa kaynakli riskleri 73.7% T.i§ Bankasi

minimumda tutmaya galisir.

(0) Kaynak: TEFAS 2.5.2025

Fon Aylik Performans Tablosu (%) y
2025 412 3.86 4.04 4.21 4.24 22.22
2024 298 3.47 4.3 4.87 4.74 3.61 4.23 4.67 4.30 5.54 4.07 4.09 64.60
2023 5.27 0.59 3.15 1.28 6.66 9.92 2.68 2.83 2.84 3.77 3.08 3.65 56.14
2022 1.87 2.77 2.21 1.97 1.63 5.22 2.39 2.92 5.48 2.79 2.51 0.53 37.36

Bu form, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
@ danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portfdy yapisi ve stratejisi dnceden haber vermeden degistirilebilir. Yatirim kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfdy Yonetimi ile temasa gegmenizi Snemle tavsiye ederiz

(?) Esentepe Mahallesi Buyukdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



TCS - SiRiUS SERBEST FON TAC iR LER
PORTFOY

HAZIiRAN 2025

%-1.9 %1.7

Portfoy Yoneticisi Gorusu ST

Siyasi tansiyonun ve faizlerin yuksek oldugu ortamda BIST hisseleri baski 900 Milyon TL
altinda kalmakta ve dusUk carpanlardan islem gérmektedir. Bunu firsat
olarak dusunen fon hisse agirhgini arttirmis, onumuzdeki dénem faiz
indirimleri icin pozisyon almistir.

Fon Yatirimci Adedi
58

Pazar Payi
%0.03

Yénetim Ucreti
Yillik %2.0
Performans Ucreti: Var - %20
Performans .
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim Valor
Fon pay alimlari her is gunu saat

%0 13:00e kadardir. Satimlar ise, her

Tes ayin 15inde ve 30unda olusan
%-5 BISTIOO  %-0.7 fiyattan, T+2 is gunu gergeklesir.
(ayda iki kere) Fon her yil 3l
%-10 Altin Aralik'ta ve ara dénem musteri
cikislarinda,  performans  primi
%15 Mevduat tahsil eder.
USD/TL Vergi (Stopaj)

%- . .
%20 1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1Yil %2 %1 %0 %l %2 %3 %4 Gergek Kisi %15 (1 yil elde tutan %0)

Tuzel Kisi %0

Fon Detay Fon Karsilastirma Olgiitu
%51 BIST100 Getiri Endeksi

Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilmi %49 BISTKYD 1 Aylik Mevduat TL En
(0] o

Fon'un yatirrm  stratejisi ¢ergevesinde

sermaye kazanci saglamak ve portfoy OsT XI.%/PO Fon Risk Seviyesi
degerinin artirilmasi amaglanmaktadir. Fon 6% Yiksek (6/7)
portféoy dederinin strekli olarak en az %51'ini  Fin. Bonosu

BiST'te islem goéren ortaklik paylarina 13.1% Fon Kurulus Tarihi

yatirir.Fon portfoylne riskten korunmak

ve/veya yatirim amaciyla, déviz, kiymetli 16.05.2013

madenler, faiz, finansal go&stergeler ve

sermaye piyasasi araclari Uzerinden Satis Kanallan

diuzenlenmis opsiyon sézlesmeleri, Tacirler Portfdy - Nitelikli Yatirrmci

eurobond, forward, yapilandirilmis yatirim .

araclari, swap, finansal vadeli islemler ve ';2515';, Saklamaci Kurulus

vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri ) T.i§ Bankasi

dahil edilebilir

Kaynak: TEFAS 2.5.2025

Fon Aylik Performans Tablosu (%) y
2025 -1.06 -8.05 -1.90 -4.35 -1.94 -16.29
2024 15.0 10.8 -%2.19 15.36 4.15 5.56 0.09 -6.84 -0.61 -8.35 14.39 6.39 63.35
2023 -9.29 2.29 -0.91 -2.44 6.78 17.30 26.15 17.78 6.98 -8.22 4.45 1.04 72.98
2022 6.53 -5.77 13.57 14.13 7.82 -0.14 6.44 17.25 -0.61 26.56 18.67 12.05 192.47

Bu form, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
@ danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portfdy yapisi ve stratejisi dnceden haber vermeden degistirilebilir. Yatirim kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfdy Yonetimi ile temasa gegmenizi Snemle tavsiye ederiz

(?) Esentepe Mahallesi Buyukdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



TNS - NAR SERBEST FON TA C iR LER
PORTFOY

HAZIiRAN 2025

%6.4 %1.9

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Fon Toplam Deger

TNS Nisan ayinda yatirimcilarina %6.37 getiri sundu. Ayni donemde 40022 Milyon TL
BISTI00 endeksinin getirisi %-0.4 seviyesindeydi. Donem basinda %96,5

seviyesinde olan hisse senedi agirhgi, dénem sonunda %92 bandinda Fon Yatinmci Adedi
gerceklesti. Tematik olarak az sayida ve konsantre BIST-TUM hisse 47

senetlerine yatirim fonumuzda devam etmektedir.
Pazar Payi

9%0.01

Yénetim Ucreti

Yillik %2.5

Performans Ucreti: Var - %20
Performans .
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim Valor
Fon pay alimlari her is gunu saat
13:00e kadardir. Satimlar ise, her
ayin 15inde ve 30unda olusan
fiyattan, T+2 is gunu gerceklesir.
(ayda iki kere) Fon her yil 30

%10
TNS

%5
BISTI00 %-0.7

%0
Altin Haziran ve 31 Aralik'ta ve ara
%-5 doénem musteri cikislarinda,
10 Mevduat performans primi tahsil eder.
USD/TL Vergi (Stopaj)
%15 Ay 3Ay 6Ay Vibasi 1vil %2 %0 %2 %4 %6 %8 Gergek Kisi %15 (1yil elde tutan %0)
Tuzel Kisi %0
Fon Detay Fon Karsilastirma Olgutu
. . . %51 BISTI00 Getiri Endeksi
Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilmi %49 BISTKYD 1 Aylik Mevduat TL
Fon'un yatirim stratejisi, sermaye kazanci Ters-Repo Endeksi x 1.1
saglamak amaciyla ekonominin genelinin 2%
Gzerinde bUylUme potansiyeline sahip olan Fon Risk Seviyesi
ve ayni zamanda temel analiz Cok Yuksek (7/7)

yontemlerine goére ucuz oldugu dusunulen
yurt i¢ci ve yurt disi ortaklik paylarina
yatirirm yapmaktir. Fonun yonetiminde
orta ve uzun vadede TL bazinda yUksek
getiri saglanmasi hedeflenmekte olup,
varlik alokasyonu bazli, tum piyasalardaki
firsatlardan faydalanilmasini  amaclayan
bir ydnetim stratejisi izlenecektir. Fon,

Fon Kurulus Tarihi
15.04.2021

Satis Kanallan
Tacirler Portfoy - Nitelikli Yatirimcli

Saklamaci Kurulus

portfoy degerinin en az %51'i oraninda yurt Hisse T.i§ Bankasi

. _» 0,

ici ortaklik paylarina yatirim yapacaktir. 97.8%

F A I k p f T bl o/ Kaynak: TEFAS 2.5.2025
on Ayl errormans 1ablosu (7
2025 -9.98 -5.73 -2.63 -1.12 6.37 -13.08
2024 13.31 1n.55 -17.29 8.97 -4.04 -0.27 n.76 -10.73 6.51 -6.38 17.77 -0.12 27.58
2023 -16.13 -0.87 -11.81 -4.83 3.94 16.76 34.31 26.72 10.03 -10.16 -1.84 -7.07 29.99
2022 n.38 -7.67 .16 14.27 7.29 -2.31 9.46 1914 5.44 19.43 48.82 25.19 318.87

Bu form, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
@ danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portfdy yapisi ve stratejisi dnceden haber vermeden degistirilebilir. Yatirim kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfdy Yonetimi ile temasa gegmenizi Snemle tavsiye ederiz

9) Esentepe Mahallesi Bliyiikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



TTV - VEGA SERBEST (TL) FON TA C iRLER
PORTFOY

HAZIiRAN 2025

%3.3 %4.0

H Fon Toplam Deger
Aylik Gelismeler 082 Mo Tt
Kategori Fonlari Yatirimci Adet
Aylik Getiri Getiri Siras! Artisl Buylume (Mio TL) Fon Yatirnmci Adedi

PAS)

%0.05

%3.3 21/ 30 Yoénetim Ucreti
Yillk %3.25
Performans Ucreti: Yok

Alim ve Satim Valor

Doénemsel Karsilastirmal Getiriler (Aylik) -
Fon pay alimlari her is gunu saat
%60 v 13:00e kadardir. Satimlar ise, her
%50 ayin 15inde ve 30unda olusan
. BISTI00 %-0.7 fiyattan, T+2 is gunU gerceklesir.
%40 (ayda iki kere)
%30 Altin
%20 %22.9 Mevduat Vergi (Stopaj)
AL Gercek Kisi %15 (1yil elde tutan %0)
e %33 [ UsD/TL Tuzel Kisi %0
%o R
TAy 3Ay 6Ay Yibasi 1vi %-1 %0 %1 %2 %3 %4
Fon Karsilastirma Olc¢uti
%100 KYD 1 Aylik TL Mevduat
Fon Detay Endeksi x 1.05
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilmi
Fon, vadeli mevduati tercih eden F(','n 'R|Sk Seviyesi
yatirimcilara, dusuk volatilite ile VIOP Duasuk (2/7)
mevduatin sundugundan daha yUksek Fon 10.1%
getiri saglamayi amaclamaktadir. 1.8%

Fon Kurulus Tarihi
26.06.2020

istatistiksel arbirtaj ile minimum riskle

getiri yaratirken, riskli stratejilere yaptigl Ters-Repo
yatirimlarla getirisini maksimize etmeye 17.9%
calisir. Farkli frenkanslardaki stratejiler
algoritmalar ile gesitlendirilmekte, piyasa

riski devamli suretle yonetilmekte, cesitli

risk ydonetim modellerine dayali stratejileri

ile riski  surekli kontrol edilmekte,
teknolojik  altyapisiyla insan  faktoru
minimize edilmektedir.

Satis Kanallan
Tacirler Portfoy - Nitelikli Yatirimcli

Hisse Saklamaci Kurulus
70.1% ]
T.Is Bankasi

Kaynak: TEFAS 2.6.2025
Fon Aylik Performans Tablosu (%) y
2025 3.55 2.76 3.37 4.18 3.30 18.31
2024 3.04 4.22 4.86 4.60 5.06 3.78 3.95 4.51 4.09 4.46 2.94 3.89 62.25
2023 4.23 1.78 2.12 1.40 2.56 9.07 2.89 4.98 4.80 4.28 3.60 3.40 Sy
2022 3.21 1.46 2.49 2.25 2.15 5.93 213 2.89 4.98 2.4 2.07 2.16 39.86

Bu form, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
@ danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portfdy yapisi ve stratejisi dnceden haber vermeden degistirilebilir. Yatirim kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfdy Yonetimi ile temasa gegmenizi Snemle tavsiye ederiz

(?) Esentepe Mahallesi Buyukdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



TCH - TAC SERBEST FON TACIRLER
PORTFOY

HAZIiRAN 2025

%3.3 %3.8

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Coklu varlik stratejisi cercevesinde ydnetilen TAC Serbest fonunda, teknik seviyeler
ve momentum destegini kaybeden Borsa istanbul adirlarimizi azaltmis, kiymetli
madenlerde altin  ve gUmuste agdirliklarimizi koruyarak TL sabit getiri
enstrumanlarini 6nceliklendirmistik. Tahvil bono faizlerinin geldigi seviyelere
baktigimizda ay basinda yilin en yliksek seviyesini gézlemledigimizi distnerek OST
agirligimizi arttirdik. Kurda bUyuk bir atak beklemiyor ancak bayram tatili evvelinde
islemlerimize hedge amacli olarak vadeli islemlerde uzun pozisyonlar olusturmaya
basladik. Onumuzdeki déonemde faizlerde dusus bekledigimiz icin hisse senedi %0.0
pozisyonlarimizi arttiracak, indirim donguUsunden azami olumlu etkilenecek
sektorlerin agirliklarini arttiracagiz.

Fon Toplam Deger
138.8 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
60

Pazar Payi

Yoénetim Ucreti
Yillik %3,5

Performans Performans Ucreti: Yok

Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim Valér

%50 Fon pay alimlari her is gunu

TeH saat 13:00’e kadardir. Satimlar
%40 . 1 0
BISTICO %-0L7 ise, her §y|n 15'inde Ye 39 u“nda
%30 olusan fiyattan, T+2 is gunu
Altin gerceklesir. (Ayda iki kere)
%20
%18.5 Mevd . .
o %15.3 evduat Vergi (Stopaj)
%3.3 USD/TL Gergek Kisi %15
%o N Tuzel Kisi %0
TAy 3Ay 6Ay Yibasi 1vi %-1 %0 %1 %2 %3 %4
Fon Karsilastirma Olgiiti
Fon Detay %100 KYD 1 Aylik TL Mevduat
.. - < Endeksi x 1.05
Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilmi
Fon makroekonomik veriler, istatistiksel ve Fon . Fqn “RiSK Seviyesi
diger analizlerle olusacak piyasa beklentisi Ters-Repo 0.9% gs;;, DusUk (2/7)
dogrultusunda finansal varliklara yatirrm 14.8%

Fon Kurulus Tarihi
22.05.2024

yaparak portféy degerini artirip, mutlak

getiri yaratmay! hedeflemektir. Portfoy
yéneticileri global ekonomide yasanan f;;
gelismeleri ve varlhik fiyatlarini analiz )
ederek alim satim kararlari olusturacaktir.

Bu kararlarin  olusturulmasinda global
faizler, faiz farklari, dénemlik getiriler,

varlik volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri

gdz onunde bulundurulacaktir. Fonun

Satis Kanallan
Tacirler Portfoy

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Fin. Bonosu
likidite veya vade acisinda bir ydnetim 61.3%
kisitlamasi yoktur.
Fon Aylik Performans Tablosu (%) Kaynak: TEFAS 2.6.2025

Bu form, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
@ danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portfdy yapisi ve stratejisi dnceden haber vermeden degistirilebilir. Yatirim kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfdy Yonetimi ile temasa gegmenizi Snemle tavsiye ederiz

(?) Esentepe Mahallesi Buyukdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



TTL - TACIRLER PORTFOY

KARTOPU SERBEST FON TAC IRLER
PORTFOY

HAZIiRAN 2025

%1.9 %3.9

Portfoy Yoneticisi Gorusu

(TTL), Mayis ayini %1.9 getiri ile tamamladi. Ayni dénemde BIST 100 getiri endeksi %0.4 geriledi. .
Fonun hisse portféyU Turkiye'nin halihazirdaki makro hikayesinden faydalanacak “blue chip” sirketler ile 195.5 Mllyon TL
blyUme potansiyeli ortalamanin Uzerinde ylksek klgUk orta dlgekli sirketlerden olusan dengeli bir portfoy

Fon Toplam Deger

kurmak Uzerine olusturulmustur. Fon ayrica piyasa sartlarina gore cesitli daha dusUk riskli varlik siniflarinda .
farkl oranlarda pozisyon alabilmektedir. Fon dénem basinda %80 olan hisse agirligini, sirket hedef Fon Yatinmci Adedi
degerlerinde olulsan potansiyel sebebiyle ddnem sonunda %88 dizeyine ¢ikarmistir. 64

Fon Mayis ay! enflasyondaki dustsun hisse senedi piyasalarina olumlu katkida bulunacagi beklentisiyle

aﬁ“;lrllg“;ml koruyacak, dongusel sirketlerde getiri potansiyelini degerlendirerek portfoy yapisini olusturacaktir. Pazar Payl

Ote yandan bankacilik sektoriinde varlik kalitesinde gdzlemlenmeye baslayan kotllesmeyi dikkate alacak

ve bu sektordeki agirligini piyasa agirliginin Gzerine ¢ikarmayacaktir. Fon hisse portfoylnun yarisini kendi %0.01

blyUme hikayesi olan, yatirm slrecini tamamlamis ya da tamamlamak Uzere olan kuiglk orta olcekli

sirketlerde tutmaya devam edecektir. Yoénetim Ucreti
Yillik %2.0

Performans Performans Ucreti: Yok

Donemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim Valér

Fon pay alimlari her is gunu
13:30’a kadar (T+1) fon pay
satislari her is gunu 13:30'a
kadar T+2'de gerceklesir.

%4
TTL

%3

BISTI00 %-0.7
%2

%1 Altin o .
Vergi (Stopaj)
%0 Mevduat Gergek Kisi %15
%-1 Tuzel Kisi %0
USD/TL
%2 1Ay 3Ay 6Ay Yilbasi 1vi %1 %0 %l %2 %3 %4 Fon Karsilastirma Olguti
%50 BISTI100 Getiri Endeksi+
%50 S&P500 Net Total Return Index
Fon Detay
. - . Fon Risk Seviyesi
Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilmi Cok Yuksek (7/7)
Fon'un yatirim stratejisi ¢ercevesinde Fon VIOP
sermaye kazanci saglamak ve portfoy TPP 8.3%0.8%

Fon Kurulus Tarihi
29/06/2020

dederinin artiritlmasi amaciyla, agirhkli 0.3%

olarak, genel ekonominin Uzerinde

buyUume potansiyeline sahip olan ve
ayni zamanda temel analiz
yontemlerine gdre ucuz olan yurtic¢i ve
yurtdisi  ortaklik  paylarina  yatirim
yapmaktir. Fonun yonetiminde orta ve
uzun vadede TL bazinda yuksek getiri
saglamasi hedeflenmekte olup, varlik
alokasyonu bazli tum piyasalardaki
firsatlardan faydalanilmasini amaclayan
bir ydnetim stratejisi izlenecektir.

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

Satis Kanallan
Tacirler Portfoy

Saklamaci Kurulus
T.ils Bankasi

Hisse
90.1%

Kaynak: TEFAS 2.6.2025

2025 212 -3.24 174 -4.00 1.90 -1.65

2024 m.e9 3.4 3.6 3.83 3.01 2.90 0.57 -5.73 0.36 -9.66 12.86 5.01 154.23
2023 -12.89 3.00 -8.52 -4.50 3.01 28.53 17.96 16.36 5.42 -2.06 5.42 0.01 55.06
2022 5.93 -4.16 13.01 10.50 8.37 -4.55 9.17 15.26 6.19 2.99 21.49 15.44 153.12

Bu form, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
@ danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portfdy yapisi ve stratejisi dnceden haber vermeden degistirilebilir. Yatirim kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfdy Yonetimi ile temasa gegmenizi Snemle tavsiye ederiz

) Esentepe Mahallesi Buyukdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY




TMS - TACIRLER PORTFOY

MARATON SERBEST FON TACIR LER
PORTFOY

HAZIiRAN 2025

%5.6 %1.2

Portfoy Yoneticisi Gorusu

TMS Mayis ayini %5.6 getiriyle tamamladi. Maraton Fon, Mayis ayinda net %65 XU100 agirligina
sahipken, ay sonunda bu oran net %115 bandina geldi. Olumlu enflasyon verisine dair
beklentimiz, rezervlerin toparlanmasi ve hisse senedi fiyatlarinda iskonto oraninin artmasi

Fon Toplam Deger
140.8 Milyon TL

pozisyon bUyUtmemize sebep veren ana etmenler oldu. Sabit getirili tarafta %6-7 agirhginda Fon Yatirnmci Adedi
olusturdugumuz kisa vadeli tahvil pozisyonlarinda kar realizasyonu gergeklestirdik. Ay basinda 39

%7 olan tahvil orani tekrar %0’a geldi. italya pozisyonlarimizi ve Avrupa'daki birkac hisse senedi

yatirnmimizi daha iyi fiyatlar ve firsatlar bulabilecegimiz Umidiyle sonlandirip endeks Pazar Payi

hedgeleriyle nette 0'a yakin bir agirlikla yurtdisi pozisyonlarimizi dengeledik. Yurtiginin goérece
caziplesmesi de toplam (Yurt ici + Yurt disi) hisse maruziyetimizi ¢gok da yukarlya tasimamak
anlaminda yabanci pozisyonlari kesmemize sebebiyet verdi.

%0

Yoénetim Ucreti
Yillik 9%2.0

Performans Performans Ucreti: %20

Donemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim Valér

Fon pay alimlari her is gunu
saat 13:00'e kadardir. Satimlar
ise, her ayin 15'inde ve 30'unda
olusan fiyattan, T+2 is gunu
gerceklesir. (Ayda iki kere)

%14
T™MS

%12
%10 BIST1I00 %-0.7

%8

Altin
%6 . .
%4 Mevduat Vergl (Stf)l'baj)
Gergek Kisi %15 (1 yil tutulursa %0)
%2 UsD/TL Tuzel Kisi %0
“0 iay 3ay eAy vibas 1vi %1 %0 W1 %2 %3 W4 %S %6 Fon Karsilastirma Olgiiti
%51 BIST-100 Getiri Endeksi
%25 KYD 1 Aylik USD Mev. End.
Fon Detay %24 KYD 1 Aylik TL Mev. End.
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilmi . .
Fon Risk Seviyesi
Maraton Serbest Fon, yapisi itibariyla VIOP Cok Yuksek (7/7)
Borsa Istanbul oryantasyonuna sahip, 6.2%
ancak yurtdisi ve yurtigindeki tum varhk Fon

Fon Kurulus Tarihi
29/06/2020

siniflarina yatirrm yapma elastikiyetine 14.4%

sahip bir yapida yonetilecektir.

Satis Kanallan
Tacirler Portfoy

%51 BIST yatirrm kosulu, yatirimciya bir . .
yillik vadede tutma sartiyla stopaj Yabamﬂf;ﬁ/eose“em

muafiyeti saglar
Saklamaci Kurulus
T.ils Bankasi

Fon Aylik Performans Tablosu (%) Kaynak: TEFAS 26.2025

Bu form, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
@ danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portfdy yapisi ve stratejisi dnceden haber vermeden degistirilebilir. Yatirim kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfdy Yonetimi ile temasa gegmenizi Snemle tavsiye ederiz

(?) Esentepe Mahallesi Buyukdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER
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DNK - TACIRLER PORTFOY

DENGE KATILIM SERBEST FON TACIR LER
PORTFOY

HAZIiRAN 2025

%3.1 %2.9

Strateji ve Yatirimci Profili

Fon Toplam Deger

Denge Katilim Fonu Katilim finans ilke ve standartlarina uygun sekilde 41.2 Milyon TL
yatirim  yaparken, yatirimcisina  ekonomik  getirinin  sunmay!
amaclamaktadir. Fon Yatirnmci Adedi

34
Fon portfoyunde devamli olarak min %51 hisse pozisyonu
bulundurdugundan bireysel yatirnrmcilar icin 1 takvim yili yatirimci olma
sartlyla stopaj avantaji saglamaktadir.

Pazar Payi
%0

Yoénetim Ucreti

Yillik %3.0
Performans Performans Ucreti: Yok
Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Ayhk) Alim ve Satim Valér

%10 Alim T+1/ Satim T+2

%9.5 DNK
%8 Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %15 (1 yil tutulursa %0)

Tuzel Kisi %0

BISTI00 %-0.7
%6

Altin
%4
%3.1 Mevduat Fon Karsilastirma Olguti
%2 %100 BIST-KYD 1 Aylik TL Kar Payi
%0 usp/T TL Endeksi
TAy 3Ay 6Ay Yibasi 1vi %-1 %0 %1 %2 %3 %4

Fon Risk Seviyesi
Dusuk (2/7)

Diger Fon Kurulus Tarihi
03/02/2025

Fon Detay Satis Kanallari
. Tefas'a dahil tim Banka/Araci
Varlik Dagilimi VIOP Kurumlar - Nitelikli Yatirimci
20.1%
. Saklamaci Kurulusg
Hisse :
63.8% T.Is Bankasi
Fon Aylik Performans Tablosu (%) Kaynak: TEFAS 2.6.2025
2025 - - 2.85 3.22 310
2024 - - - - - - - . - - - -
2023 - - - - - - : - - - - -
2022 - - - - - - - - - - - -

Bu form, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
@ danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portfdy yapisi ve stratejisi dnceden haber vermeden degistirilebilir. Yatirim kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfdy Yonetimi ile temasa gegmenizi Snemle tavsiye ederiz
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FEF - HDI FIBA EMEKLILIK VE HAYAT AS
TACIRLER PORTFOY DEGISKEN EYF

HAZIiRAN 2025

%l1.1

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Portfoy cesitliligini sagladigimiz FEF, hisse senedi adirlikli olarak yénetilmeye devam ediyor.
Hedefimiz olan orta ve uzun vadede mutlak getirinin saglanmasi icin kalan agirliklar 6zel
sektor tahvilleri, kisa vadeli devlet i¢c borgclanma senetleri ve kisa vadeli para piyasalarinda
olusuyor. Buna ek olarak fon portféytne yatirim fonu katilma paylari da ekleyerek dinamik
stratejimize devam ederken getiriyi maksimize etmeye odakliyiz. Haziran ayinda, pay
piyasasinin yukari yonlU tepki vermesi olasi senetlerden olusan portfoy yapisiyla
pozisyonumuzu muhafaza ediyor, kiymetli madenler yatirrmlarini kisa vadeli olarak
azaltiyoruz. Faiz indiriminin olumlu yansimalarini gérmeyi bekledigimiz hisse senedi
agirhgini noétrden pozitife geviriyoruz.

%3.8

Performans
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik)
%8
%7.9 FEE
%6 BISTI00 %-0.7
%4 Altin
Mevduat
%2
%1.4
%1.1 . %0.9 USD/TL
.. (%03 ]
TAy 3Ay 6Ay Yibasi 1vi %-1 %0 %1 %2 %3 %4
Fon
16.5%
Fon Detay Ters-Repo
- o,
Varlhk Dagilimi 9-7%
Hisse
Mevduat (TL) 52.7%
2%
Fin. Bonosu

12.1%

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

TACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
219 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
2835

Pazar Payi
%0.13

Yoénetim Ucreti
Yillik %1.81
Performans Ucreti: Yok

Alim ve Satim Valor
Alim T+1/Satim T+2

Vergi (Stopaj)
Gercek Kisi %0
Tuzel Kisi %0

Fon Karsilastirma Olguti
%100 KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi

Fon Risk Seviyesi
YUiksek (6/7)

Fon Kurulus Tarihi
29/12/2016

Satis Kanallari

HDI Fiba Emeklilik ve Befas'a
dahil tim Banka/Araci
Kurumlar

Saklamaci Kurulus
Fiba Emeklilik A.S.

Kaynak: TEFAS 2.6.2025

2025 1.37 -1.88 2.41 -2.06 110

2024 10.9 6.6 -1.41 n3 2.56 4.89 2.4 -4.55
2023 -10.68 1.83 -9.45 -5.08 8.39 14.93 23.48 12.37
2022 2.31 -3.60 13.16 8.63 5.69 -1.36 6.40 14.12

0.86
0.24 -4.97 6.55 3.22 42.89
n.39 -5.95 0.196 -3.02 52.37
5.07 14.16 1.40 3.61 n2.5

Bu form, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
@ danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portfdy yapisi ve stratejisi dnceden haber vermeden degistirilebilir. Yatirim kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfdy Yonetimi ile temasa gegmenizi Snemle tavsiye ederiz
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VEV - TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK AS
OKS DENGELI DEGISKEN EYF

HAZIiRAN 2025

%3.6 %4.0

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Dengeli degisken coklu varlik fonumuzdaki portfoy dagilim oranlari
degismese de varlik secimlerini yeniden ayarlayarak yUksek getiri
yaratmay! hedefliyoruz. Faiz indirim beklentilerinin kuvvetlendigi ortamda
hisse senedi pozitif algimiz olsa da fondaki agirliklarini maksimum 35-40 %
seviyesinde muhafaza edecegiz. Kalan likiditeyi yuksek oranli TL sabit
getirili enstrimanlara park ederek surdurulebilir getiriyi saglamaya gayret
ediyoruz. Onimuzdeki déonemde DIBS adirligi artacak risk algimiza goére
OST portféyl bir miktar da olsa azalarak yatirrmcilarimiza mevduat Uzeri
getiri yaratmaya calisacagiz.

TACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
210.5 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
6862

Pazar Payi
%0.13

Yoénetim Ucreti
Yillik 9%0.85

Performans Ucreti: Yok

Performans

Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik)

Alim ve Satim Valor

%25 Alim T+1/ Satim T+2

VEV
%20 Vergi (Stopaj)
Gercek Kisi %0

Tuzel Kisi %0

BISTI00 %-0.7
%15

Altin
%10 %i12.1 e
Mevduat Fon Karsilagtirma Olcutu
%5 %6.5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL)
USD/TL Endeksi + %1,5
%0 TAy 3Ay 6Ay Yibasi 1vi %-1 %0 %1 %2 %3 %4
Fon Risk Seviyesi
BYF DusUk (2/7)
Fon 7 19 .
Ters-l:epo 2% 2"'4'565; Fon Kurulus Tarihi
9.1% o7 14.06.2017
OsT
Fon Detay 3.4% Satis Kanallari
Varlik Dagilimi TUrkiye Hayat Emeklilik AS.
Devlet Tahvili
3.6%

Saklamaci Kurulus
Turkiye Hayat Emeklilik A.S.

Fin. Bonosu
48.8%

Fon Aylik Performans Tablosu (%) Kaynak: TEFAS 2.6.2025

2025 234 -0.37 1.59 -0.85 3.63

2024 5.25 7.39 -2.04 9.98 8.65 6.52 0.37 -2.55 1.98 -3.71 6.29 5.31 51.53
2023 -5.78 0.77 0.18 0.87 3.22 13.86 19.41 9.67 4.2 -7.75 1.42 235 47.24
2022 5.05 -1.49 7.46 5.22 3.86 -0.23 6.64 13.61 4.35 14.87 18.73 1.58 133.32

Bu form, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
@ danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portfdy yapisi ve stratejisi dnceden haber vermeden degistirilebilir. Yatirim kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, dncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfdy Yonetimi ile temasa gegmenizi Snemle tavsiye ederiz
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AYLIK FON BULTEN:I // HAZIiRAN 2025

CEKINCE BILDIRIMI

Bu bultendeki her turld bilgi, yorum ve degerlendirmeler, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla Tacirler Portfoy Yonetimi
tarafindan hazirlanmistir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu bilgiler yatirimcilar
tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Bu bultende yer alan her turll bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil
ve degerler hazirlandigl tarih itibariyla mevcut piyasa kosullari ve guUvenilirligine inanilan
kaynaklardan derlenerek hazirlanmistir. Bultende sunulan gorus, bilgi ve veriler, yatirimcilara
kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmay! hedeflemekte olup, herhangi bir
menkul kiymetin alim-satim teklifi ve/ veya taahhddd anlamina gelmemektedir.
Yatirimcilarin verecekleri yatirrm kararlari ile bu raporda sunulan gérus, bilgi ve veriler
arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, burada yer alan bilgi, dederlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degderlendirmelerin kullanimi sonucunda ortaya ¢ikacak dogrudan ve/veya
dolayli zararlardan Tacirler Portfoy VYonetimi'nin ya da c¢alisanlarinin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bultende yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fonlarin ge¢mis performansi gelecek donem performansi icin bir gosterge olamaz. Fonlarin

izahname, ictuzuk ve performans sunum raporlarina www.kap.gov.tr,
www.tacirlerportfoy.com.tr, www.spk.gov.tr'de yer alan sUrekli bilgilendirme formlarindan
ulasilabilir. Fonlara dair veriler 02.06.2025 tarihi kapanis verileri ile

hazirlanmistir.Karsilastirma &l¢gUtd Fonun izahname ve ictlUzUgUnde belirtilen yatirrm
yapilabilecek varliklara uygun olarak belirlenmistir.

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. (“Tacirler Portfdy”), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan
yetkilendirilmis ve duzenlemelere tabi bir kurumdur. Bu sunum ya da rapor bilgi amacli
olarak hazirlanmis olup icerigindeki bilgiler kesinlikle gizli olarak kabul edilmelidir. Hicbir
sekilde kismen ya da tamamen ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz, amaci disinda kullanilamaz ve
iceriginde yer alan hicbir bilgi Uguncu Kkisiler ile Tacirler Portfoy'dn on izni olmadan higbir
sekilde paylasilamaz. Bu sunumda yer alan bilgiler eksiksiz oldugu iddiasinda degildir ve
degisiklige ugrayabilir. Sunum, sahsi tavsiye niteligi tasimamakta ve herhangi bir finansal
Grdnun, hizmetin, yatirim aracinin veya menkul kiymetin alim-satim teklifi ya da daveti
anlamina gelmemektedir. Burada yer alan yatirimlar ve stratejiler tUm yatirimcilar i¢in uygun
olmayabilir. Yatirimcilar, bu sunumda yer alan tum hususlara iliskin olarak gerekli
arastirmalari bizzat gergeklestirmeli ve goruslerini kendi arastirmalarina dayandirmalidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
SPK Mevzuatl geregdince, yatirim danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu
gorusler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonugclar
dodurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 0zeni gostermelisiniz.
Burada yer alan godruslere guvenerek islem yapmaniz durumunda ugdranacak zararlardan
Tacirler Portféy sorumlu degildir. Bu dokUmana ve/veya dustnulen olasi surece iliskin
iletisimler, sorular ve/veya istekler Tacirler Portféy’e yoénlendirilmelidir. Daha fazla bilgi igin
[Gtfen asadidaki kisilerle temasa gecginiz:

Tacirler Portféoy Yonetimi A.S.

Esentepe Mah. BUyUkdere Cad. Levent 199 No:199 i¢c Kapi No:16 Sisli / istanbul
TEL (+90) 212 9421515

FAX (+90) 212 282 09 98

MAIL TPP@tacirlerportfoy.com.tr

Esentepe Mahallesi Bliyiikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

©)
(£)*+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



ESENTEPE MAH. BUYUKDERE CAD. LEVENT 199 NO:16 SiSLi / iSTANBUL
+90 212 942 15 15
TPP@TACIRLERPORTFOY.COM.TR

TACIRLER

PORTFOY




