ARALIK 2024

TACIRLER

PORTFOY



AYLIK FON BULTENI // ARALIK 2024

TACIRLER PORTEOY
HAKKINDA

2012 Yilinda kurulan Tacirler Portfoy, glclU sermaye yapisina sahip
olan ve kuruldugu 1991 yilindan beri Sermaye Piyasalarindaki en koklu
yatirim kuruluslarindan biri olan Tacirler Yatirim'in istirakidir.

Tacirler Portféoy 20 yilin Uzerinde piyasa deneyimine sahip yodnetici
kadrosu ile Kurumsal ve bireysel nitelikli yatiromcilariyla uzun vadeli,
guvene dayall, surdurulebilir iliskiler kurarak profesyonel portfoy
yonetimi hizmeti veren tam bagimsiz genis kapsamli bir portfoy
yonetimi sirketidir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun duzenlemesine tabi
olan serbest, emeklilik, alternatif ve yatirim fonlarindan olusan urun
gaminin yanl sira terzi usulu ozel portfoy ydénetimi ve &zel fon
kurulumu hizmetlerini nitelikli yatirimcilarina saglamaktadir

YATIRIM FELSEFEMIZ

Tacirler Portfoy'un ortalama 20 yil tecrubeli yatirim ekibi, periodik
yatirim komitesi toplantilarinda yurtici ve yurtdisi gelismeleri, bu
gelismelere bagli beklentilerin etkilesimlerini inceleyip, birlikte karar
alip, aldigr kararlari yonettigi yatirrm fonlari ve &zel portfoylere
uygulamaktadir. Bu kararlarin ve uygulamalarin uygunlugu uyum
departmaninca kontrol edilir, portfoylerde gerekli duzeltmeler yapilir.

Tacirler Portfoy riske gdre duzenlenmis getirisi yuksek ve etkin
portfoy yonetimi hizmeti vermeyi hedeflemektedir. Bu hedefini
gerceklestirirken musterileriyle uzun vadeli, guvene dayali iliskiyi 6n
planda tutmaktadir ve musterilerinin ihtiyaclarina uygun c¢ézUmleri
sunmayl amaclamaktadir.

YONETILEN VARLIK BUYUKLUGU (MiO TL)
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MAKRO EKONOMIK GELISMELER

Kasim ayinda para ve sermaye piyasalarini global anlamda neredeyse tek basina etkileyen
gelisme ABD secim sonuglariydi. Cumhuriyetci Partinin baskanlik, senato ve temsilciler meclisini
topluca elde etmesi varlik fiyatlamalarinda hatiri sayilir bir dalgalanma yaratti. ABD kamu
borclulugun (bor¢/GSMH: %120) hizlanarak artmasi ve ABD gumruk tarifelerinin basta Cin'e karsi
ciddi oranlarda yUkseltilmesi gibi ihtimaller somuta burtndu.

ABD hisse senetleri Elon Musk'in sahibi oldugu Tesla Inc. é6nculigunde %5.7 yUkseldi. Buna
karsilik Avrupa ve basini Cin'in cektigi Gelismekte Olan Ulkeler hisseleri sirasiyla %3.2 (Stoxx 600)
ve %4.6 (MSCI GOU) disus kaydettiler. Bunda secim sonucunun ardindan ABD dolarinin diger
Gelismis Ulkelere para birimlerine karsi %2.5 deder kazanmasi da etkili oldu. (DXY: 103.4>106.6).
Risk algisindaki artisi yansitmasiyla bilinen Bitcoin ise %45 getirisiyle olaganustu bir performans
sergiledi.

Bu arada guclu gelmeye devam eden ABD makro verilerinin ardindan yatirimcilarin FED'in faiz
indirim surecini daha uzun bir sUreye yayabilecegi 6ngérust ABD uzun vadeli tahvil getirilerini
zayiflattl. 2. Trump doénemini fiyatlayarak ay ortasinda %4.50 seviyelerine ulasan ABD 10 yillik
faizleri %4.15 seviyelerine geriledi.

Jeopolitik riskler Suriye’de Esad doneminin sona ermesiyle farkli bir hal aldi.Ancak olayin ¢cok taze
olmasi sebebiyle bolge siyasetini ve piyasalarini nasil etkileyecegine dair bir konsensus olusmadi.
Altin ve petrol fiyatlari ise Trump déneminde jeopolitik risklerin azalacagi beklentisiyle sirasiyla
%4 ve %5 geriledi. Altin'in gerilemesinde guc¢li ABD ekonomisinin FED'i daha yUksek faiz
uygulamaya mecbur birakacagi, petrolin gerilemesinde ise Donald Trump'in ABD petrol
Uretimini gunde 3 milyon varil artirmasi gibi bir hedefi olan Scott Bessent'i Hazine Bakanligina
onermesi etkili oldu.

Gegen ay Turk varliklarinin yurtdisiyla fiyat korelasyonunun ¢ok azaldigr zamanlar olabildigini ve
yilin sonuna dogru boyle bir doneme girmis olabilecegimizi belirtmistik.Gercekten de Turkiye
nev'i sahsina munhasir sebeplerle ABD disi Ulkeler arasinda Kasim ayinda en iyi performans
gosteren Ulke oldu ve bu goérisUmuzu teyit etti. Uzun zamandan bu yana yuksek alternatif
maliyetin olumsuz etkisini Uzerinde hisseden reel ekonomi ve hisse senedi piyasalari TCMB
baskani Fatih Karahan'in siki  para politikasinin daha dusuk faiz seviyeleriyle de
uygulanabilecegdine dair demecinin ardindan faiz indirimi beklentisine girdi ve Borsa istanbul bu
durumdan en olumlu etkilenecegdi varsayilan bankacilik ve gayrimenkul sektérl 6onculugunde
(sirasiyla %17 ve %15 getiri) %9'a varan ciddi bir getiri sagladi. Ekim ayindaki enflasyonun
hizmetler komponentinde sUregelen katiligin Kasim ayinda yumusamasi ve yine Kasim ayinda
enflasyon alt kalemlerinin cogunda belirgin yavaslamalar goézlenmesi piyasalarin faiz indirimi
beklentisini daha da guglendirdi.2. Trump doéneminde yakin ¢evremizde sUregelen savaslarin
bitecegi beklentisi de bu olumlu havaya katkida bulundu.

Enflasyonu dusUrme surecinin 6nemli bir bileseni olan yuksek faiz, dustk kur stratejisi Kasim
ayinda da uygulandi. EylUl ayi itibariyla 12 aylik cari agik/GSYH orani %0.8’e geriledi ve gucgla TL'ye
destek verdi. Esit agirliktan olusan ABD ve Euro sepeti TL'ye karsi %0.2 deger kaybetti. Swap
islemleri harici net TCMB rezervleri 45 milyar dolara ulasarak Turk lirasindaki kirilganlik algisini
daha da torpuledi. Yurtici piyasalardaki yavaslamayi yurtdisi pazarlarina yonelerek asmaya c¢alisan
Uretim sektdrU glcglUu TL ve yavas ihracat pazarlari sebepleriyle aradigini bulamadi. Ticari kredi
bUyumeleri son bir ayda yilliklandirilmis %11'e gerileyerek ekonomik yavaslamayi teyit etti. 2024
yill GSMH buyUme beklentileri asagdi yonlu revize edilerek Ekim ayindaki %3.1'den %3.0'a cekildi.

Enflasyon rakamlarinda yavaslama sinyalleri Kasim ayinda Turk lirasi cinsinden orta ve uzun
vadeli tahvilleri olumlu etkiledi. Tahvil faizleri getiri egrisinin tum bodlgelerinde dusus kaydederek
yatirimcilarina risksiz getiriyi asan sermaye kazanci sagladilar. Turkiye'nin 5 yillik CDS'leri déviz
rezervlerinin rekor kirmasi sonucunda nihayet 250'ler seviyesine geriledi. ABD 10 yillik faizlerinin
de tekrar %4.15'e gerilemesiyle Turk Euro Bond faizleri %7 seviyesinin altina indi ve sermaye
kazancli yazdi.
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YENi AY BEKLENTILER - ARALIK

Cumhuriyetg¢i Parti'nin Kongrenin iki alt kanadini da kazanmasinin ardindan Donald Trump'in 2.
déneminde i¢ ve dis politika kararlarinda elinin rahatlayacagdi bekleniyor. Genel kaniya gére gumruk
tarifelerinin arttirilmasi, vergi oranlarinin ddstrulmesi, ABD mali politikalarinda gevseme, bUyUyen
bir ekonomi, enflasyon ve yuksek politika faizleri anlamina geliyor. Ancak ABD ekonomisinin
halihazirdaki dengeleri Donald Trump’'in 2016 yilinda basa geldigi 1. déneminden oldukga farkli.
Federal borg seviyesi GSYIH'nin %105'inden %123'Une, bltce acigl ise %3.1'den, 2024'te %6'nin Uzerine
ctkarak iki katina ulasmis durumda. Keza 10 yillik ABD devlet tahvili getirisi 2016 yilindaki %2 iken su
anda %4.20 seviyesinde ve bunun da borg¢ servisi faturasi agisindan ciddi sonuglari bulunmakta.
Ayrica Trump'in hazine bakani aday! Scott Bessent, 2. Trump déneminin sonunda (2029) %3'luk bir
mali agik hedefini savunuyor ve bu mali agikta en az %3'lUk bir azalma anlamina geliyor. Halbuki
Donald Trump'in 1. déneminin ilk UGc¢ yilinda mali acik %1.5 oraninda genislemisti.Ozetle 6nUmuzdeki
yillarda ABD temel ekonomik politikalarinin 2017-2019 doneminde yasananlari tekrarlamasi zor
gorunmekte. Dolayisiyla dunyanin geri kalan ekonomileri icin beklentilerin gereginden fazla
kotimserlestigine ve bunun fiyatlamalara oldukg¢a hizli bir sekilde yansidigini dustnuyoruz.Buna
paralel olarak Turkiye'nin goérunUmunu yabanci portféy akimlari acgisindan halihazirdaki
durumundan daha olumlu buluyoruz.

TUrkiye son yillarda Covid, se¢cim silsileleri, deprem ve heterodoks ekonomik modeller gibi ekonomik
dengelerini fazlasiyla zorlayan bir donem gecirdi. Ancak son bir yildir uygulanan ekonomik yeniden
dengelenme programi dengesizlikleri giderme anlaminda ciddi ilerleme kaydetti.Biz 2025 yilinda bu
programin olumlu sonuglarinin sermaye piyasalarina daha net yansiyabilecegini dusunUyoruz.
Nitekim manset enflasyonun alt kalemlerinde iyilesmeye ve faiz indirim doéngusunun
baslayabilecedine dair sinyaller aliyoruz. Yabanci yatirimcilar not arttirimlarina ragmen 2024 yilinda
daha ¢ok sabit getirili tarafta kisa vadeli UrUnleri tercih etti, Turk hisse senetlerinde ise portfoylerini
azalttl. Yilbasindan bu yana yurtdisi kaynakli tahvil alimi 16.4 milyar dolara ulasti. Hisse senedi satisi
ise 2.5 milyar dolari asti. Biz, Aralik ayindan itibaren hisse senetlerinde yabanci yatirrmcinin
pozisyonlanmasinda artis gorebilecedimizi, bunun 2025 yili basinda hizlanabilecegini dustnUyoruz.
Yetkili kurumlarin hisse senedi piyasasi isleyisine dair alinmis ag¢iga satis, swap gibi bazi kisitlari
kaldiracak olmasi da bu duruma pozitif anlamda katkida bulunacaktir. Keza finansal sektdrde
enflasyon muhasebesinden vazgecilmesi de yatirimci nezdindeki muglakliga son verecektir.2024
yilinda alternatif maliyetin yuksekligi hisse senedi piyasalari ve reel ekonomi icin ciddi bir ters
rGzgar estirdi ancak 2025 yilinda bu ters rUzgarin derece derece dinmesini ve para piyasalari
fonlarinda park etmis ciddi miktarin bir kisminin hisse, daha uzun vadeli tahvil, gayrimenkul ve
doviz gibi diger varlik siniflarina yonelebilecedini disintyoruz. TCMB rezervlerinin oldukga guUglu
oldugunu ve reel getiri saglayamayacagini dusundugumuzden dolayr dévizde reel getiri
yakalamanin oldukga zorlastigini ve yerli yatirimcinin da hisse senetlerine yonelme ihtimalini guclu
buluyoruz.

Sabit getirili tarafta son enflasyon rakamlarinin ardindan daha c¢ok orta vadeli borglanma
senetlerinde firsat goérUyoruz. Not artirrminin ve glUg¢lenen doviz rezervlerinin ardindan Turk CDS
oranlarinin 250'ye dismesiyle ve Trump yonetiminin attigr adimlar netlesinceye dek ABD 10 yillik
faizlerinin %4 Uzerinde seyredebilecedinden hareketle orta-uzun vadeli Turk Euro Bondlarinda %7
seviyelerinin sermaye kazanci igin yeterli potansiyel barindirmadigina ancak gelir amagl
stratejilerde ddviz mevduata alternatif olabilecegine dusunuyoruz.

Altindaki momentum da ise 2. Trump doneminde faiz yUksek seyredecedi ve Ukrayna Rusya
savasinin sona erebilecegi beklentisiyle sona erdi. Hem jeopolitik hem de temel desteklerinden
yoksun kalan altinin Aralik ayinda pozitif getiri saglama ihtimalini dusuk buluyoruz. Ancak
gumusun Cin kaynakli ekonomik desteklerden glc¢ alarak altindan ayrisabilme potansiyeline sahip
olduguna inaniyoruz.
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YENi AY PORTFOY POZiISYONU

“Yuksek faiz, dlUsuk kur” politikasinin uygulanan programda dnemli bir sacayadl olduguna ve
dolayisiyla Aralik ayinda da devam edecegini dusunUyoruz. Rekor seviyeye ulasan TCMB doviz
rezervleri sayesinde Turk lirasinda reel deger kaybi ihtimalini cok dUstUk gdrUyoruz. Aralik ayinda bir
faiz indirimine gidilse dahi bunun ilk etapta halihazirdaki yatirimci tercihlerini fazla
degistirmeyecegini duslUnuyoruz. Bundan dolayl portféylerimizde Turk lirasi UrlUnlere ve guUglu
TL'den faydalanacak sirketlere agirlik vermeye devam ediyoruz.

Son yuUkselisin ardindan portfoylerimizde hisse agirliklarini getiri kistaslarina geri ¢cektik. Yukarida
acikladigimiz gibi hisse senetlerinde sekuler bir olumlu hava olusabilecegine inaniyoruz fakat
halihazirdaki degerlemelerin dengeli bir risk/getiri profili sunduguna inaniyoruz. Faiz indiriminin ve
bazi niteliksel adimlarin hisse senetlerini destekleyecedini dusunsek de siki para politika arag¢larinin
sUrecegdini ve bunun sirket finansallarini etkilemeye devam edecegini gdrlyoruz. Portfoylerdeki
hisse tercihlerimizde ise an itibariyla durgunluk ortamindan asgari seviyede etkilenebilecek defansif
is modellerine sahip sirketler hala 6n planda. Faizlerin yUksek seyrettigi ortamda borglulugu dusuk,
nakit zengini sirketler favorimiz olmakla beraber faiz indirimine guc¢lu tepki vermesi muhtemel
sirketlerde de pozisyon olusturduk. Bankacilik sektorinidn otelenen faiz indirimi sebebiyle 2024
yilint dusuk bir karlilikla kapatmasini bekliyor ancak bunun da fiyatlara yansidigini dusunuyoruz.
Sunduklari likidite ve yabanci yatirimci nezdinde TUrkiye ekonomisine yatirim yapmanin bir kisa yol
aracl olmasi 6zelliginden dolayl bankalar yabanci yatirirmcilarin radarina da girebilir. Ote yandan
durgunlugun ve uzun surmus bir yUksek faiz doneminin varlik kalitesinde yaratacagi riskleri de
hesaba katarak henuUz bankacilik agirligimizi piyasa agirliginin Uzerine c¢ikarmiyoruz. BlUyume
hikayelerini makro ortamdan nispeten etkilenmeden gerceklestirme patikasinda ilerleyen kucguk-
orta olgekli firmalara da portfoylerimizde yer vermeye devam ediyoruz.

Sabit getiri tarafinda ise faiz indirimlerinin baslama sinyallerinin cogaldigini ve getiri egrisinin kisa
bolgesinden orta bodlgesine dogru kayma zamaninin geldigini dusunuyoruz. Enflasyonda daha
somut bir iyilesme sinyali almadikga getiri egrisinin uzun tarafinda pozisyon almiyoruz.

%7'lerin altina inen Turk Euro Bondlarinin dengeli bir risk/getiri profili sunarak déviz cinsinden
mevduata tercih edilebilecedini dusunlyor ancak sermaye kazanci potansiyellerinin azaldigini
savunuyoruz. %7.25 UstU seviyelerine tekrar yUkseldigi takdirde doviz modellerinde agirligimizi
artirmayi planhyoruz.

Hem jeopolitik hem de temel desteklerinden yoksun kalan altina yatirim yapmak icin ¢ok istekli
degiliz. Ancak 2550 usd/ons seviyelerinde teknik destek bulabilecegdini ve bu seviyelere geriledigi
takdirde taktiksel pozisyon alabilecegimizi dustnUyoruz. PetrolUn sekuler enerji donUisumu temasi
ile eski cazibesini kaybettigine inaniyor ve ayrica Trump iktidarinin atacagi siyasi ve ekonomik
adimlarin petrol fiyatlarini negatif etkileyeceginiz dustnuyoruz.
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FONLARIMIZ

TEFAS'TA iSLEM GOREN FONLAR

Tacirler Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Tacirler Portfoy Degisken Fon

Tacirler Portfoy Bor¢clanma Araclari Fonu

Tacirler Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu

SERBEST FONLAR

Tacirler Portféoy Nar Serbest Fonu

Tacirler Portfoy Serbest (Doviz) Fon

Tacirler Portfdy Sirius Serbest Fonu

Tacirler Portfoy istatistiksel Arbitraj Serbest (TL) Fon
Tacirler Portféy Vega Serbest (TL) Fon

Tacirler Portfoy Kartopu Serbest Fon

Tacirler Portfdéy Spica Serbest (TL) Fon

Tacirler Portfoy Tag Serbest Fon

EMEKLILiK YATIRIM FONLARI

HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Tacirler Portfoy Degdisken EYF
HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Tacirler Portfoy ESG
Surdurulebilirlik Fon Sepeti EY

HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangi¢c EYF FIE

GiRiSIM SERMAYESIi YATIRIM FONLARI

Gelecek Etki Girisim Sermayesi Fonu
Ozel Sermaye 1 Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu

OZEL FONLAR

Real Capital Serbest Ozel Fon
Odeabank Serbest Ozel Fon

Tacirler Portféoy BDR Serbest Ozel Fonu
Tacirler Portféy KG Serbest Ozel Fon
Tacirler Portféy Rigel Serbest Ozel Fon

OZEL PORTFOY YONETIMI

Mevduat Modeli
Doviz Modeli
Mutlak Getiri Modeli
Hisse Modeli

Kisiye Ozel Model
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TCB - PARA PiYASASI FONU T A C IR LER
PORTFOY

ARALIK 2024

%4.2 %4.3

Portfoy Yoneticisi Gorusu Fon Toplam Deger

Para politikasinin en énemli belirleyicisi olan aylik TUFE gerceklesmesi Kasim'da %2.24 1,336.8 Milyon TL
ile beklentilerin Uzerinde kaldl. Yillik bazda %47.09'a gerileyen tuUketici enflasyonunun '
2024 U %45 seviyesinde kapatmasi olasiliklarimiz icinde. Enflasyon gerceklesmeleri faiz

indirimi zamanlamasi konusunda net sinyal vermese de, Kasim PPK toplantisi notlari Fon Yatinmci Adedi

ile reel sektdr ve kredi verileri indirimin Aralik ayinda baslayabilecegine isaret ediyor. 5897
Para piyasasi fonlari agirlikh olarak repo kanalini kullaniyorlar ve faizlerdeki geri
cekilmeler likit kalmanin cazibesini bir miktar azaltabilir. Bununla birlikte %10 devlet Pazar Payi
tahvili tasima zorunluluguna uyma adimlari atan fonlarda hem volatilite hem de getiri %0.1
artabilir. TCB; indirim &ngdrust paralelinde tahvil ve mevduat adirhdini arttirarak
gecelik faizlerin hizlh geri gcekilmesinden kendisini korumaya calisiyor. Yoénetim Ucreti
Yillik 9%1.25
Performans performans Ucreti: Yok
Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Ayhk) Alim ve Satim Valér
Alim T+0 / Satim T+0
%60.0
TCB
%s00 Vergi (Stopaj)
BIST100 o
%40.0 Gergek Kisi %10
%30.0 Altin Tuzel Kisi %0
%20.0 o
Mevduat Fon Karsilastirma Olc¢utu
%10.0 USD/TL %l %90 BIST-KYD Repo Brut End.
%0.0 %10 BIST TLREF Endeksi
1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1Yl %4 %-2 %0 %2 %4 %6 %8 %10
Fon Risk Seviyesi
Fon Detay Dustk (1/7)
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilimi
Nakit varliklarin kisa vadeli yonetim 5T A0 LU P A
araci olarak kullanilabilecek olan fonda, Fin. Bonosu 0.9% 09.03.2005
portfoyUn tamami devamli  olarak, 20.8%

vadesine en fazla 184 glUn kalmis
likiditesi yuksek para ve sermaye
piyasasi  araglarindan olusacak ve
portfoyunun gunluk olarak hesaplanan
agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 gun Mevduat TL
olacaktir. Yatirimcilarina TL bazinda 9-1%
istikrarli bir getiri saglamak ve belirtilen
karsilastirma olcUtinden daha iyi bir
performans sunmayl amacglamaktadir.
Yatirimcilar i¢in tavsiye edilen yatirim

sUresi 3-6 aydir.

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tim Banka/Araci

Ters Repo Kurumlar
48.2%

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

TPP
21.1%

Kaynak: TEFAS 2.12.2024

2024 3.45 3.43 3.96 4.4 4.28 3.46 4.40 4.34 3.94 4.15 4.16 535
2023 1.01 0.86 1.02 1.09 125 215 231 2,23 2.76 2.93 3.10 3.53 27.08
2022 128 1.04 1.23 133 112 123 136 126 115 1.02 0.98 1.0 14.93

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz
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TCD - DEGISKEN FON

TACIRLER

PORTFOY

ARALIK 2024

%8.6

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Kasim ayinda yatirimcilarina %8,6 getiri sundu. Ayni donemde BISTI00 endeksinin
getirisi %8,9 seviyesindeydi. Donem basinda yurtici ve yurtdisi toplam hisse senedi
agirhgr %80 olan fonumuzun dénem sonundaki hisse senedi agirhgr benzer
kalmistir. TCD fonda da TKF fon gibi kasim ayinda Bankacilik ve GYO sektor
agirhklarindaki artislar fonun getirisine katkida bulunmustur. TCD fonumuzda
gorece kuguk ve orta olgekli isletmelere yatirrm yaptigimiz igin, faiz indirimine
hassasiyeti yuUksek borsa fiyatlamalari ve is dongulerine sahip bu sirketlerin
performansinin kademeli bir sekilde artacagina olan inancimiz devam etmektedir.

%4.2

Fon Toplam Deger
1,652.2 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
22098

Pazar Payi
%2.96

Yoénetim Ucreti
Yillik %2.0

Performans Performans Ucreti: Yok
Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Ayhk) Alim ve Satim Valér

Alim T+1/ Satim T+2
%30.0

TCD
%25.0 Vergi (Stopaj)
BIST100 o
%20.0 Gergek Kisi %10 (1 yil tutulursa %0)
%15.0 Altin TUzel Kisi %0
%10.0 o
Mevduat Fon Karsilastirma Olc¢utu
%50 USD/TL o %100 BIST KYD 1 Aylik Mevduat
%0.0 Endeksi*1.1
1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1Yl %4 %-2 %0 %2 %4 %6 %8 %10

Fon Risk Seviyesi
Fon Detay Yiksek (6/7)
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilimi
TCD piyasalarin sundugu firsatlardan Ters Repo eI LI e
yararlanarak, yatirimcilarina orta uzun . 7.4% 16/09/1997
vadede TL bazinda yuUksek getiri T;'“,/‘"l
sunmayi hedeflemektedir. Toplam ’

e . Satis Kanallan

portféyline %20 oraninda yabanci Fon . o
yatirim araclari da dahil edilebilen fon, 13.4% Tefas'a dahil tum Banka/Araci

riskleri dengelemek ve/veya yatirm
amaciyla, doviz, kiymetli madenler,
finansal gostergeler ve sermaye piyasasi
aracglari Uzerinden duzenlemis opsiyon
sézlesmeleri, forward, swap,
yapilandirilmis  vadeli islemler vb.
yatirimlari yapabilir. Yatirimcilar igin
tavsiye edilen yatirim sUresi 6-12 aydir

Hisse Senedi
72.6%

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

Kurumlar

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Kaynak: TEFAS 2.12.2024

2024 1n.93 9.62 -7.09 9.05 -0.15 4.06 297 -7.75 -3.76 8.62 25.65
2023 -1.79 3.40 -8.95 -4.04 4.42 1413 29.65 16.94 -7.38 -1.54 -6.03 31.66
2022 7.41 -5.53 9.53 8.09 7.14 -2.00 9.19 19.43 17.26 36.17 15.61 220.4

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

PORTFOY

(@ +90 0212 9421515 @www.tacirIerportfoy.com.tr



TKF - HISSE SENEDIi FONU

(HiISSE SENEDi YOGUN FON) TACIRLER
PORTFOY

ARALIK 2024

%13.2 %8.4

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Fon Toplam Deger

Kasim ayinda yatirimcilarina %13,2 getiri sundu. Ayni dénemde BIST1I00 endeksinin 1,263.5 Milyon TL
getirisi %8,9 seviyesindeydi. Donem basinda kabaca %100 olan yurtici hisse senedi

agirligimiz dénem sonunda %82,12'ye geriledi. Kasim ayinda faiz indirimine Fon Yatirimei Adedi
hassasiyetinin daha guglu olacagini disindlgumuz Bankacilik ve GYO sektorine 7397

yaptigimiz konsantre yatirimlar artik getirinin ana kaynagdi oldu. Ay sonunda aralik
ayinda olabilecek Asgari Ucret ve enflasyona dair belirsizlikler nedeniyle pozisyon
oranimizi dusursek de, ana tema olan faiz indirimine uygun portfoy yapisi TKF'de
devam etmektedir.

Pazar Payi
%0.73

Yoénetim Ucreti
Yillik 9%2.92

Performans Performans Ucreti: Yok

Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Ayhk) Alim ve Satim Valér
Alim T+1/ Satim T+2

%50.0
TKF

%40.0 Vergi (Stopaj)
%300 BISTI00 Gercek Kisi %0

. Al Tuzel Kisi %0
%20.0

2%10.0 Mevduat Fon Karsilastirma Olc¢utu
o USD/TL %90 BISTIO0 Endeksi

%0.0 %10 BIST-KYD O/N Repo Brut End.

1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1Yl %-5 %0 %5 %10 %15
Fon Risk Seviyesi

Fon Detay Yiksek (6/7)

Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilimi
TKF yUksek temettd verimi, uzun Fon eI O e
vadede yuksek getiri ve BIST100'den Ters Repo 10.3% 10/03/1997
daha iyi performans sunma potansiyeli VI?S;%
tasiyan fon arayisi icindeki, hisse senedi 3.9% Satis Kanallari

piyasalarinin kosullarina hakim, risk
alabilen, uzun vadeli yatirimcilara
yoneliktir.Fon portfoydnun en az %80'i,
daimi  surette BIST'e kote hisse
senetlerinden olusmakta olup,
sistematik riski minimize etmek icin,

Tefas'a dahil tim Banka/Araci
Kurumlar

Saklamaci Kurulus

stratejik varlik dagilimi fon i¢inde aktif T.i.§ Bankasi
olarak yapilmaktadir. Yatirimcilar igin g .
tavsiye edilen yatirim stresi 12 aydir. Hlssgzﬁ;nedl

Kaynak: TEFAS 2.12.2024

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

2024 14.66 8.62 -%5.82 10.6 2.92 3.53 4.77 -8.80 0.94 -6.31 13.16 41.32
2023 -12.3 15.49 -13.24 -7.30 7.93 16.82 26.81 13.20 12.24 -7.31 -1.72 -6.02 41.63
2022 4.4 -5.81 16.05 1.38 4.25 -2.52 9.64 17.42 6.59 17.75 14.76 4.75 150.3

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

(@ +90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



TPF - BORCLANMA ARACLARI FONU T A C iR LER
PORTFOY

ARALIK 2024

%4.6 %3.9

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Fon Toplam Deger

Faiz indirim beklentileriyle birlikte para piyasasl fonlarina getirilen %10 devlet 53.5 Milyon TL
tahvili tasima sarti, hazinenin borglanmasina yardimci olacagi gibi borglanma

araglari fonlarinin getirilerini olumlu olarak etkileyecek kanaatindeyiz. YUksek i¢ Eon Yatinmei Adedi
verim stodu bulunan TPF, gecelik referans faizlerin dusmesinden olumlu olarak 576

ayrisarak etkilenecek. icerisinde tasidigi devlet tahvilleri diger oyuncularin da bu
UrUnlere talep gosterecek olmasi sebebiyle ana para kazanci yazdirabilir. Fonun

s . . < . L Pazar Payi
getirisin para piyasalarina kiyasla on plana ¢iktigini gézlemleyebiliriz.

%0.06

Yoénetim Ucreti
Yillik 9%1.25

Performans Performans Ucreti: Yok

Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim Valér
Alim T+1/ Satim T+

%50.0
TPF

%40.0 Vergi (Stopaj)
300 BisTioo Gergek Kisi %10
o Altin Tuzel Kisi %0
%20.0

Mevduat
%10.0 Fon Karsilastirma Olgutu

UsD/TL # %40 BIST-KYD DIBS Tum TL End.

%00 1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1Vil %-b %2 %O %2 %4 %6 %8 %10 %40 BIST-KYD OSBA Sabit TL End.

%10 BIST-KYD Repo(Brut) Endeksi
%10 BIST-KYD 1 Aylik Mevd. TL End.

Fon Detay

Fon Risk Seviyesi

Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilimi Dusuk (3/7)

Fon, yatirim stratejisi olarak borglanma 6sT

araglari fonu olup, fon toplam degerinin TersRepo 3-3% Devlet Tahvili Fon Kurulus Tarihi
en az %80'i devamli olarak kamu 11.2% 23.6% 18/11/2015

ve/veya ozel sektor borclanma

TPP

araglarina yatirihr. Fon portféoyunun 0.4%

agirlikli ortalama vadesi konusunda bir Satis Kanallari

sinirlamasi olmayip, piyasa faiz , o

beklentisi ve makroekonomik Tefas'a dahil tum Banka/Araci
gostergeler degerlendirilerek fon Kurumlar

portfoy dagilimi dinamik olarak

belirlenir ve verim edgrisinin  uygun

gorulen vadesinde konuslandirilir. Saklamaci Kurulug

Fin. Bonosu T.Is Bankasi
57.7%

Fon Aylik Performans Tablosu (%) Kaynak: TEFAS 2122024

2024 0.92 2.96 2.89 3.38 3.05 2.49 232 4.58 2.75 2.29 4.56 37.27
2023 139 m -2.21 1.27 -0.74 513 5.92 -2.71 0.84 -3.16 2.29 23 .55
2022 4.32 173 6.82 3.00 5.77 0.58 -0.21 4.23 0.59 0.95 3.54 1.9 38.43

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

(9) Esentepe Mahallesi Bliylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER
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TCC - SERBEST (DOViz) FON

ARALIK 2024

%4.2

%1.5

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Yurtdisi borsalardaki

baskilamaktadir

Performans

Donemsel

%35.0
%30.0
%25.0
%20.0
%15.0
%10.0

%5.0

%0.0
1Ay 3Ay

6 Ay Yibasi 1vil

toparlamanin destegiyle fon getirisi
seviyelere gelmistir. Ancak dusen Euro Bond faiz oranlari

daha yi
getiriyi

Karsilastirmali Getiriler (Aylik)

TCC
BIST100
Altin

Mevduat

%1

USD/TL

%-4 %-2 %0 %2 %4 %6 %8 %10

*Fon paylari TL ve USD olarak alinabilmektedir. DokUmandaki getiriler TL cinsindendir

Fon Detay
Strateji ve Yatirirmci Profili

TCC, olumlu ya da olumsuz her tarlu
piyasa kosulunda, uzun vadeli mutlak
getiriyi global bazda hisse senedi, faiz
ve emtianin igcinde oldugu bircok farkli
varlik sinifinda aktif varlik alokasyonu
yaparak saglamayl amaglar. Taktiksel
varlik dagilimi yaklasimi sayesinde, fon
sadece yUkselen piyasalarda degil
olumsuz piyasa kosullarinda da
yatirimcilarin varliklarini korumayi ve
bu ortamlarda sermaye kazanci
saglamaya calismaktadir

Varlik Dagilmi

Fon
12.2%

Yabanci Hisse
Yabanci BYF 32.6%

11.8%

Ozel Sektor D.B.A
43.3%

Fon Aylik Performans Tablosu (%,USD)

TACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
226.1 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
32

Pazar Payi
%0.01

Yoénetim Ucreti
Yillik 9%2.5
Performans Ucreti: Yok

Alim ve Satim Valor

Fon pay alimlari her is gunu saat
13:00e kadardir. Satimlar ise, her
ayin 15inde ve 30unda olusan
fiyattan, T+3 is gunu gerceklesir.
(ayda iki kere) Fon her yil 30
Haziran ve 31 Aralik'ta ve ara
donem musteri cikislarinda,
performans primi tahsil eder.

Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %10
Tuzel Kisi %0

Fon Karsilastirma Olc¢utu
%100 BIST KYD 1 Aylik USD Mevduat
Endeksi x 1.2

Fon Risk Seviyesi
Yiksek (6/7)

Fon Kurulus Tarihi
27/09/20M

Satis Kanallan
Tacirler Portfoy - Nitelikli Yatirimci

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Kaynak: TEFAS 2.12.2024

2024 0.79 2.62 -0.29 0.23
2023 0.54 -0.83 -0.76 2.23
2022 7.96 -1.82 2.45 -0.16

0.76 122 -2.44 0.20
0.69 3.03 412 -1.71
-2.48 -2.62 -0.17 3.83

-3.48

-1.56 2.96 4.87
-1.13 6.68 3.72 12.01
2.55 3.53 0.77 17.63

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak

almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

TACIRLER

PORTFOY

(9) Esentepe Mahallesi Bliylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr




TCI - iISTATISTIKSEL ARBITRAJ e
SERBEST FON TACIRLER

PORTFOY

ARALIK 2024

%4.1 %4.0

Aylik Gelismeler i
735.9 Milyon TL
- Kategori Fonlari Yatirimci Adet
Aylik Getiri Getiri Sirasl Artisi BUydme (Mio TL) Fon Yatirimci Adedi

23

Pazar Payi
%0.03

%4.1 4/ 27 7 Yoénetim Ucreti
Yillik %3.0

Performans Ucreti: Yok

Performans
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim valor
Fon pay alimlari her is gunu saat
%70.0 o 13:00e kadardir. Satimlar ise, her
%60.0 aylin 15inde ve 30unda olusan
%50.0 BIST100 fiyattan, T+2 is gunu gerceklesir.
2400 (ayda iki kere) Fon her yil 30
o Altin Haziran ve 31 Aralik'ta ve ara
%30.0 dénem musteri cikislarinda,
%20.0 Mevduat performans primi tahsil eder.
%10.0 9
oo USD/TL 4 Vergi (Stopaj)
7 1Ay 3Ay 6Ay vibasgi 1vil %h %2 %0 %2 %4 %6 %8 %10 Gercgek Kisi %10
Tuzel Kisi %0
Fon Detay Fon Karsilastirma Olguti
o)
Strateji ve Yatirirmci Profili Varlik Dagilmi ©100 Bl.ST KYDTAylik TL Mevduat
Endeksi x 1.05
Fon, vadeli mevduati tercih eden
yatinmcilara, mevduatin sundugundan Fon Risk Seviyesi

daha yUksek ve istikrali bir getiriyi, dusuk
volatilite ile sunma ve kuvvetli bir

Dusuk (3/7)

Hisse Senedi

0,
alternatif olmak amacindadir. Yonetim 35.1% Fon Kurulus Tarihi
f.els.efes.me u.y.gun elj]sturman ve pomsyon 16.05.2019
limitleri dahilinde, piyasalarda olusan fiyat Ters Repo
uyumsuzluklarinda ilgili enstrimanlarda, 52.3%
esanli uzun ve kisa pozisyonlar alarak Satis Kanallan
getiri maksimizasyonunu saglamaya Tacirler Portfdy - Nitelikli Yatirimci
calisir. Alinan uzun pozisyonun
karsihginda, alinacak  kisa  pozisyon VIOP Saklamaci Kurulus
secilirken, piyasa kaynakli riskleri 12.5% T.is Bankasi
minimumda tutmaya galisir.
Fon Aylik Performans Tablosu (%) Kaynak: TEFAS 2.12.2024

2024 2.98 3.47 4.3 4.87 4.74 3.61 4.23 4.67 4.30 5.54 4.07 58.14
2023 5.27 0.59 3.15 128 6.66 9.92 2.68 2.83 2.84 3.77 3.08 3.65 56.14
2022 1.87 2.77 2.21 1.97 1.63 5.22 2.39 2.92 5.48 2.79 2.51 0.53 37.36

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

(9) Esentepe Mahallesi Bliylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



TCS - SiRiUS SERBEST FON TACIRLER
PORTFOY

ARALIK 2024

%l4.4 %6.5

Portféy Yoneticisi Gorisi Fon Toplam Deger

Tepki alislariyla yukselen Bist 100 endeksinin fonun performansina 1,008 Milyon TL
olumlu katkida bulundugu bir ay gecirdik. Aralik'ta ise faiz indirimi
beklentileri ve olumlu giden yurtdisi piyasalarin moraliyle 100% hissede
olan fonun olumlu devam etmesini bekleyebiliriz.

Fon Yatirimci Adedi
ol

Pazar Payi
%0.05

Yoénetim Ucreti
Yillik 9%2.0
Performans Ucreti: Var - %20

Performans
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim valor
Fon pay alimlari her is gunu saat
%60.0 Tes 13:00e kadardir. Satimlar ise, her
%50.0 ayin 15inde ve 30unda olusan
. BISTI00 fiyattan, T+2 is gunu gerceklesir.
%40.0 (ayda iki kere) Fon her yil 3l
%30.0 Altin Aralik'ta ve ara donem musteri
%200 cikislarinda, performans  primi
o Mevduat tahsil eder.
%10.0
UsD/TL Vergi (Stopaj)
%00 Ay 3Ay 6Ay vibasi 1vil %5 %0 %5 %10 %5 Gergek Kisi %10 (1 yil elde tutan %0)
Tuzel Kisi %0

Fon Detay Fon Karsilastirma Olguti

.. - N %51 BIST100 Getiri Endeksi
Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilimi

) 9 %49 BISTKYD 1 Aylik Mevduat TL En.
Fon'un yatirrm  stratejisi c¢ercevesinde VIOP
sermaye kazanci saglamak ve portfdy  Fin.Bonosu 5% Fon Risk Seviyesi
degerinin artirilmasi amaclanmaktadir. Fon 12% Cok Yuksek (7/-7)
portfoy degerinin surekli olarak en az
%51'ini, en fazla %80'ini BiST'te islem géren :?y“ Fon Kurulus Tarihi

ortaklik paylarina yatirir.Fon portfoyune
riskten korunmak ve/veya yatirirm amaciyla,
doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal
gostergeler ve sermaye piyasasl araglari

16.05.2019

Satis Kanallari

Gzerinden duzenlenmis opsiyon Tacirler Portfdy - Nitelikli Yatirrmci
s6zlesmeleri, eurobond, forward,

yapilandirilmis  yatinm  araclari, swap, Hisse Senedi Saklamaci Kurulus

finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere 80.5% T.i.i, Bankasi

dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir

Fon Aylik Performans Tablosu (%) Kaynak: TEFAS 2.12.2024

2024 15.0 10.8 -%2.19 15.36 4.5 5.56 0.09 -6.84 -0.61 -8.35 14.39 53.54
2023 -9.29 2.29 -0.91 -2.44 6.78 17.30 26.15 17.78 6.98 -8.22 4.45 1.04 72.98
2022 6.53 -5.77 13.57 1413 7.82 -0.14 6.44 17.25 -0.61 26.56 18.67 12.05 192.47

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER
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TNS - NAR SERBEST FON T A C IR LER
PORTFOY

ARALIK 2024

%17.8 %6.7

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Fon Toplam Deger

Kasim ayinda yatirirmcilarina %17,7 getiri sundu. Ayni dénemde BIST100 622.1 Milyon TL
endeksinin  getirisi %89 seviyesindeydi. Ddénem basinda %97,7

seviyesinde olan hisse senedi agdirligi, dénem sonunda kabaca %100'e Fon Yatinmci Adedi
ulasmistir. TNS fonda konsantre yatirim stratejisi, kasim ayi icerisinde 56

odullerini vermistir. Bu anlayisla, dnumuzdeki donemde yine endeksten

badimsiz hikaye odakli yatirim anlayisi devam edecektir. Pazar Pay!

%0.03

Yoénetim Ucreti
Yillik %2.5
Performans Ucreti: Var - %20

Performans
Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylk) Alim ve Satim Valor
Fon pay alimlari her is gunu saat
%30.0 NS 13:00e kadardir. Satimlar ise, her
%25.0 ayin 15inde ve 30unda olusan
BIST100 fiyattan, T+2 is gunu gerceklesir.
%200 (ayda iki kere) Fon her yil 30
%15.0 Altin %-2 Haziran ve 31 Aralik'ta ve ara
%100 dénem musteri clkislarinda,
Mevduat performans primi tahsil eder.
#e0 USD/TL %1 Vergi (Stopaj)
o0 1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1Vil %5 %0 %5 %0 %15 %20 Gergek Kisi %10 (1yil elde tutan %0)
Tuzel Kisi %0
Fon Detay Fon Karsilastirma Olgutu
. - . %51 BIST100 Getiri Endeksi
Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilimi %49 BISTKYD 1 Aylik Mevduat TL
Fon'un yatirim stratejisi, sermaye kazanci Fon Endeksi x 1.1
saglamak amaciyla ekonominin genelinin 0.2%
Gzerinde bUylme potansiyeline sahip olan Fon Risk Seviyesi
ve ayni zamanda temel analiz Cok Yuksek (7/7)

yontemlerine goére ucuz oldugu dusunulen
yurt ici ve yurt disi ortaklik paylarina
yatirrm yapmaktir. Fonun ydnetiminde
orta ve uzun vadede TL bazinda yUksek
getiri saglanmasi hedeflenmekte olup,
varlik alokasyonu bazli, tim piyasalardaki
firsatlardan faydalanilmasini  amagclayan
bir ydnetim stratejisi izlenecektir. Fon, Saklamaci Kurulus
portfoy dederinin en az %51'i oraninda yurt Hisse Senedi T.ig, Bankasi

ici ortaklik paylarina yatirim yapacaktir. 99.6%

Fon Aylik Performans Tablosu (%) Kaynak: TEFAS 2122024

Fon Kurulus Tarihi
15.04.2021

Satis Kanallari
Tacirler Portfoy - Nitelikli Yatirimcli

2024 13.31 .55 -17.29 8.97 -4.04 -0.27 n.76 -10.73 6.51 -6.38 17.77 27.73
2023 -16.13 -0.87 -1.81 -4.83 3.94 16.76 34.31 26.72 10.03 -10.16 -1.84 -7.07 29.99
2022 .38 -7.67 .16 14.27 7.29 -2.31 9.46 19.14 5.44 19.43 48.82 25.19 318.87

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

(@ +90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



TTV - VEGA SERBEST (TL) FON TA C IR LER
PORTFOY

ARALIK 2024

%2.9 %4.0

A Ilk |i m I r Fon Toplam Deger
y Ge § ele 1,322.2 Milyon TL
- Kategori Fonlari Yatirimci Adet
Aylik Getiri Getiri Sirasi Artisi Buyume (Mio TL) Fon Yatirimci Adedi

52

Pazar Payi
%0.06

%2.9 19/ 27 8 50 Yoénetim Ucreti
Yillik %3.5
Performans Ucreti: Yok

Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim Valor
Fon pay alimlari her is gunu saat

%70.0 v 13:00e kadardir. Satimlar ise, her
%60.0 aylin 15inde ve 30unda olusan
%50.0 BIST100 fiyattan, T+2 is gunu gerceklesir.
400 (ayda iki kere) Fon her yil 30
Altin Haziran ve 31 Aralik'ta ve ara
%30.0 dénem musteri cikislarinda,
%20.0 Mevduat performans primi tahsil eder.
%100 USD/TL %1 Vergi (Stopaj)
%00 Ay 3Ay 6Ay vibasi 1vil %4 %2 %O %2 %h %6 %8 %10 Gergek Kisi %10 (1 yil elde tutan %0)
Tuzel Kisi %0
Fon Detay Fon Karsilastirma Olguti
B . . %100 KYD 1 Aylik TL Mevduat
Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilimi el ksl s Lo
Fon, vadeli mevduati tercih eden Ters Repo . . .
yatirimcilara, dusuk volatilite ile TPP 7.2% Fon Risk Seviyesi
mevduatin sundugundan daha yUksek 11.6% DU§UK(3/7)
getiri saglamayi amaglamaktadir. Fon

istatistiksel arbirtaj ile minimum riskle 0.6%
getiri yaratirken, riskli stratejilere yaptigi \
yatirimlarla getirisini maksimize etmeye VIOP
calisir. Farkli frenkanslardaki stratejiler 14.2%
algoritmalar ile gesitlendirilmekte, piyasa
riski devamli suretle yonetilmekte, cesitli

Fon Kurulus Tarihi
26.06.2020

Satis Kanallari
Hisse Senedi Tacirler Portfoy - Nitelikli Yatirimcli

risk yonetim modellerine dayali stratejileri 66.4%

ile  riski surekli kontrol edilmekte, Saklamaci Kurulus
teknolojik  altyapisiyla insan  faktorU T.ig, Bankasi

minimize edilmektedir.

Fon Aylik Performans Tablosu (%) Kaynak: TEFAS 2.12.2024

2024 3.04 4.22 4.86 4.60 5.06 3.78 3.95 4.51 4.09 4.46 2.94 56.18
2023 4.23 178 232 1.40 2.56 9.07 2.89 4.98 4.80 4.28 3.60 3.40 55.37
2022 3.21 1.46 2.49 2.25 215 5.93 213 2.89 4.98 2.4 2.07 216 39.86

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER
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TCH - TAGC SERBEST FON TACIRLER
PORTFOY

ARALIK 2024

%3.8 %3.8

Portfoy Yoneticisi Gorusu

Coklu varlik stratejimiz cercevesinde yonettigimiz TAC Serbest fonunda
kiymetli madenler pozisyonlarimizi borsa yatirim fonlari Uzerinden
olusturuyoruz. Borsa istanbul'un son dénemki hareketiyle degerlemelerin Fon Yatinnmei Adedi
ucuz kaldigini hala dusunuyoruz ve fondaki pay senedi agirhgini kisa 66

dénemli al-sat imkanlari icin de dahil olmak Uzere arttiriyoruz. Ozel sektér
tahvillerini risk ve getiri yonunden titizlikle degerlendirerek portfoyimuze Pazar Payi
uygun olan ihraclara katilmaya devam edecegiz. Piyasanin likiditeye %0.01
verdigi dnemi g6z 6nunde bulundurarak, kisa vadeli repo islemleriyle hem
TL hem de doéviz tarafinda getiri yaratiyoruz.

Fon Toplam Deger
102.7 Milyon TL

Yoénetim Ucreti

Yillik %3,5
Performans Performans Ucreti: Yok
Donemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) AT o G VT
%20.0 Alim T+1/ Satim T+2
TCH
%15.0 BIST100 Vera (St9paj)
Gergek Kisi %10
%10.0 Altin Tlzel Kisi %0
Mevduat Fon Karsilastirma Olguti
%50 %100 KYD 1 Aylik TL Mevduat
UsSD/TL %1 Endeksi x 1.05
%0.0
1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1Yl %4 %-2 %0 %2 %4 %6 %8 %10
Fon Risk Seviyesi
Fon Detay Dusuk (2/7)
Strateji ve Yatirimci Profili Varlik Dagilimi
F Kroek K veriler. istatistiksel Fon Kurulus Tarihi
on makroekonomik veriler, istatistiksel ve Fon
diger analizlerle olusacak piyasa beklentisi Te;s_:;po 0.8% 22.05.2024
dogrultusunda finansal varliklara yatirim ‘;D;',/K
yap~a‘rak portfoy degerini artlr.lp, mutle}k Satis Kanallari
getiri yaratmayl hedeflemektir. Portfoy ] -
yéneticileri global ekonomide yasanan Hisse Tacirler Portfoy
gelismeleri ve varlik fiyatlarini analiz 18.7%

ederek alim satim kararlari olusturacaktir.
Bu kararlarin  olusturulmasinda global
faizler, faiz farklari, dénemlik getiriler, DeVlg‘g";ZhVi"
varlik volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri ’

g6z onunde bulundurulacaktir. Fonun

likidite veya vade acisinda bir ydnetim

kisitlamasi yoktur.

Fin. Bonosu

65.3% Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Fon Aylik Performans Tablosu (%) Kaynak: TEFAS 2.12.2024
2024 - - - - - 3.05 2.98 3.78 2.69 1.39 3.79 5
2023 = o - - - - - - c o o - -
2022 o o - - - - - - o - o - -

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

() Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER
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FEF - HDI FiBA EMEKLILIK VE HAYAT AS

TACIRLER PORTFOY DEGISKEN EYF TACIRLER
FORTFOY

ARALIK 2024

%6.6 %3.8

Strateji ve Yatirimci Profili

Fon Toplam Deger

Portfoy cesitliligini sagladigimiz FEF, hisse senedi agirlikli olarak 265 Milyon TL
yonetilmeye devam ediyor. Hedefimiz olan orta ve uzun vadede mutlak

getirinin saglanmasi icin kalan agdirliklar 6zel sektdr tahvilleri, kisa vadeli Fon Yatirimci Adedi
devlet i¢c borclanma senetleri ve kisa vadeli para piyasalarinda olusuyor. 3784

YiIl sona ererken, pay piyasasinin yukarli yonlU tepki vermesi olasi

senetlerden olusan portfdy yapisiyla pozisyonumuzu koruyacagiz. Pazar Payi
%0.16

Yoénetim Ucreti
Yillik 9%1.81

Performans Performans Ucreti: Yok

Dénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik) Alim ve Satim Valér
Alim T+1/ Satim T+2

%40.0
FEF
Vergi (Stopaj)
%30.0
BisTioo Gercek Kisi %0
%20.0 Altin Tlzel Kisi %0
%10.0 Mevduat Fon Karsilastirma Olguti
USD/TL o1 %100 KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi
%00 1Ay 3Ay 6Ay Yilbasi 1Vl %-b %2 %O %2 %4 %6 %8 %10
Fon Risk Seviyesi
Yiksek (6/7)
“ Fon Kurulus Tarihi
OST
Fin. Bonosu 0.8% 29/12/2016
11.4%

Devlet Tahvili

Fon Detay 4.1%

Satis Kanallan
HDI Fiba Emeklilik ve Befas'a

Varlik Dagilimi dahil tim Banka/Araci
Mevduat Kurumlar
11.7%
Hisse Senedi Saklamaci Kurulus
PP 62.5% Fiba Emeklilik AS.
4.6%
Kaynak: TEFAS 2.12.2024
Fon Aylik Performans Tablosu (%) y
2024 10.9 6.6 141 n3 2.56 4.89 24 -4.55 0.24 -4.97 6.55 38.43
2023 1068  1.83 -9.45 -5.08 839 1493 2348 1237 .39 -5.95 0.196 -3.02 52.37
2022 231 -3.60 1316 8.63 5.69 136 6.40 1412 5.07 14.16 .40 3.61 n2.5

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

(9) Esentepe Mahallesi Bliylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER

)+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr PORTFOY



FVI - HDI FiBA EMEKLILIK VE HAYAT AS

ESG SURDURULEBILIRLIK FON SEPETI EYF

ARALIK 2024

%5.9 %1.5

Strateji ve Yatirimci Profili

Fon; Cevresel, Sosyal ve Kurumsal Yonetim (ESG Environmental, Social,
Governance) ilkelerini sureclerine dahil eden, ¢cdézum sunan ve bu alanlarda
yurtici ve yurtdisinda faaliyet gdsteren sirketlerin ortaklik paylarinin ve
borclanma araglarinin yer aldigi yerli ve yabanci surdurulebilirlik borsa
yatirim fonlarina, ESG temali endekslere dayall borsa yatirrm fonlarina ve
ESG kriterlerine uygun olarak ihra¢ edilmis yatirrm fonlarinin katilma
paylarina yatirrm yapiyor. FVI, yuksek risk alabilen yatirrmcilara uygun

niteliktedir.
Performans
Doénemsel Karsilastirmali Getiriler (Aylik)
%35.0
FVI

%30.0
%25.0 BIST100
%20.0

Altin
%15.0
%10.0 Mevduat
%5.0 UsD/TL %1
%0.0

1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1V %-4 %-2 %0 %2 %4 %6 %8 %10
Ters Repo
0,
Yabanci Hisse 6.2%
14.9%
Fon Detay
y TPP

Varhk Dagilimi 6.8%

Fon
72.1%

Fon Aylik Performans Tablosu (%)

TACIRLER

PORTFOY

Fon Toplam Deger
33 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
1259

Pazar Payi
%0.11

Yoénetim Ucreti
Yillik %2.2
Performans Ucreti: Yok

Alim ve Satim Valor
Allm T+1/Satim T+3

Vergi (Stopaj)
Gercek Kisi %0
Tlzel Kisi %0

Fon Karsilastirma Olguti

%45 S&P1200 Global ESG Getiri End.
%45 BIST SurdUrebilirlik Getiri End.
%5 KYD 1 Aylik USDTRY Mevd. End.
%5 KYD Repo (Brut) Endeksi

Fon Risk Seviyesi
Yuksek (5/7)

Fon Kurulus Tarihi
08/08/2022

Satis Kanallan

HDI Fiba Emeklilik ve Befas'a
dahil tim Banka/Araci
Kurumlar

Saklamaci Kurulus
Fiba Emeklilik A.S.

Kaynak: TEFAS 2.12.2024

2024 2.87 6.02 4.66 3.48 5.20 3.76 17 -2.6
2023 0.79 -2.57 0.76 -1.45 4.20 22.95 10.84 -0.93
2022 -0.10

0.99

0.44

-13.03

-4.35 5.87 K{o Xy
-5.65 6.49 3.81 42.92
3.87 12.16 3.91 3.41

Bu form, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinan verilerle sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, ve herhangi bir alim/satima tavsiye veya yatirim
danismanliginiteligini tasimamaktadir. Fonun portféy yapisi ve stratejisi 6nceden haber vermeden degistirilebilir. Yatinm kararlarinizi sadece bu formdaki bilgilere dayanarak
almamanizi, éncesinde web sitemizi ziyaret etmenizi ve Tacirler Portfoy Yonetimi ile temasa gegmenizi 6nemle tavsiye ederiz

(9) Esentepe Mahallesi Bliylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas

TACIRLER

PORTFOY

)+90 02129421515 (m)www.tacirlerportfoy.com.tr



AYLIK FON BULTENI // ARALIK 2024

CEKINCE BILDIRIMI

Bu bultendeki her turld bilgi, yorum ve degerlendirmeler, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla Tacirler Portfoy Yénetimi
tarafindan hazirlanmistir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu bilgiler yatirimcilar
tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Bu bultende yer alan her turlu bilgi, dederlendirme, yorum ve istatistiki sekil
ve degerler hazirlandigl tarih itibariyla mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan
kaynaklardan derlenerek hazirlanmistir. Bultende sunulan gorus, bilgi ve veriler, yatirimcilara
kendi olusturacaklari yatirrm kararlarinda yardimci olmayil hedeflemekte olup, herhangi bir
menkul kiymetin alim-satim teklifi ve/ veya taahhidlU anlamina gelmemektedir.
Yatirimcilarin verecekleri yatirrm kararlari ile bu raporda sunulan gorus, bilgi ve veriler
arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, burada yer alan bilgi, dederlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve dederlendirmelerin kullanimi sonucunda ortaya cikacak dogrudan ve/veya
dolayli zararlardan Tacirler Portfoy Yoénetimi'nin ya da c¢alisanlarinin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bultende yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goérlslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fonlarin gegmis performansi gelecek donem performansi igin bir géosterge olamaz. Fonlarin
izahname, ictizuk ve performans sunum raporlarina www.kap.gov.tr,
www.tacirlerportfoy.com.tr, www.spk.gov.tr'de yer alan surekli bilgilendirme formlarindan
ulasilabilir. Fonlara dair veriler 29.11.2024 tarihi kapanis verileri ile hazirlanmistir.Karsilastirma
ol¢uty Fonun izahname ve ictuzugunde belirtilen yatirim yapilabilecek varliklara uygun
olarak belirlenmistir.

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. (“Tacirler Portfoy”), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan
yetkilendirilmis ve duzenlemelere tabi bir kurumdur. Bu sunum ya da rapor bilgi amagh
olarak hazirlanmis olup icerigindeki bilgiler kesinlikle gizli olarak kabul edilmelidir. Hi¢cbir
sekilde kismen ya da tamamen c¢ogaltilamaz, kopyalanamaz, amaci disinda kullanilamaz ve
iceriginde yer alan hi¢bir bilgi UG¢lUncu kisiler ile Tacirler Portfoy'dn én izni olmadan higbir
sekilde paylasilamaz. Bu sunumda yer alan bilgiler eksiksiz oldugu iddiasinda degildir ve
degisiklige ugrayabilir. Sunum, sahsi tavsiye niteligi tasimamakta ve herhangi bir finansal
Urdnun, hizmetin, yatirirm aracinin veya menkul kiymetin alim-satim teklifi ya da daveti
anlamina gelmemektedir. Burada yer alan yatirimlar ve stratejiler tium yatirimcilar i¢in uygun
olmayabilir. Yatirimcilar, bu sunumda yer alan tum hususlara iliskin olarak gerekli
arastirmalari bizzat gergeklestirmeli ve gdrUslerini kendi arastirmalarina dayandirmalidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
SPK Mevzuati geregince, yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. S6z konusu
gorusler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim O6nerisi ya da getiri vaadi olmayip mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuglar
dodurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 0zeni gdstermelisiniz.
Burada yer alan goéruslere guvenerek islem yapmaniz durumunda ugdranacak zararlardan
Tacirler Portfédy sorumlu degildir. Bu dokimana ve/veya dustnulen olasi surece iliskin
iletisimler, sorular ve/veya istekler Tacirler Portféy’e yénlendirilmelidir. Daha fazla bilgi igin
[Gtfen asadidaki kisilerle temasa geginiz:

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

Esentepe Mah. BlyUkdere Cad. Levent 199 No:199 i¢c Kapi No:16 Sisli / istanbul
TEL (+90) 212 9421515

FAX (+90) 212 282 09 98

MAIL TPP@tacirlerportfoy.com.tr

(9) Esentepe Mahallesi Bliylikdere Caddesi Levent 199 No:199 Kat:16 34330 Sisli/Besiktas TACIRLER
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