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TACIRLER PORTFQOY PARA PiYASASI (TL) FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLISKiN RAPOR

Tacirler Portféy Para Piyasasi (TL) Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2024 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslarmim Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslarimi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig’'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Gortliglimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2024 donemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla kamuya aciklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar {izerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamais olup; s6z konusu finansal

tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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TACIRLER

PORTFOY

Tacirler Portféy Para Piyasasi (TL) Fonu'na ait Performans Sunum Raporu

A. TANITICI BIiLGIiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 09/03/2005

31/12/2024 tarihi itibaniyla (*)

Fon Toplam Degeri 1.428.830.842

Birim Pay Degeri (TRL) 0,120463
Yatinmai Sayisi 6.203
Tedaviil Orani (%) 39,54%

Portfoy Dagilimi

Ters Repo 66,32%
Borglanma Araglari 26,43%
- Ozel Sektor Borglanma Araclari 1,92%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 1,88%
- Finansman Bonosu 21,79%
- Vdmk 0,84%
Vadeli Mevduat 7,17%
Takasbank Para Piyasas! islemleri 0,08%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BiLGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon portf8y, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ' mMapMUT BURAK OZTUNG
ve fon portféyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'deyer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir. UNLU EMRE COSKUN

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirnm Stratejisi

Fon portféyiiniin tamami devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasasi
araglarindan olusacak ve portféytniin guinliik olarak hesaplanan agirlikh ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir.
Fon portfdyline vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez. Fon portfdyiine yabanci para ve
sermaye piyasasi araglari ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari dahil
edilebilir. Ancak, fon portfdyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari ile yerli ihraggilarin déviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araclari fon toplam degerinin %20'si ve fazlasi olamaz.

Yatinm Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: 1)Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin,
ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, TL ve TL'ye endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere iligkin
taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari ve ortaklik pay! nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir: a) Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize
dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. Sayfa 8 / 19 b) Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon
portfdyline ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdylin maruz kalacadi zarar olasiigini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski:
Kars tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yikimldliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3)
Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
déniistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir. 4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portféyiine tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangig yatinmi ile baglangig yatinminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan
daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel slireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir. 6)
Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri ve/veya bu iliskilerin degisimleri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun katiima paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Ihraggi Riski: Fon
portfdyline alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimlliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10) Agida Satis Riski: Agida satilan enstriimanlarin likiditesinin
daralmasi sebebiyle edilebilecek zarar riskini ifade eder. 11) Teminat Riski: Turev araglar Gizerinden alinan bir
pozisyonun glivencesi olarak alinan teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gére
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilamamasi riskidir. 12) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon
portféylerinde risk duyarliklar arasinda, isleme konu olan spot finansal {riin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk
duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir Sayfa 9 / 19
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varligin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; Opsiyonun dayandigi
varligin fiyat dalgalanildigindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; Risk dlgiimlerinde
bliylik 6nem taslyan zaman faktoriini ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin 6lglistidir.
Rho; Faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lglistidir. 13) Baz Riski:
Vadeli islem sézlesmelerinin cari degeri ile sézlesmenin dayanak varligi olan finansal enstriimanin aldigi deger
arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat
birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfdyl igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih
ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir. Dolayisi
ile burada Baz Deger'in sdzlesme vadesi boyunca gésterecedi degisim riski ifade edilmektedir 15) islemin
Sonuglandirilamamasi Riski: Olaganusti kosullar nedeniyle 6deme ve takas sistemlerindeki bozulmanin, durmanin,
¢Okmenin yarattigi risktir. 16) Veri Glvenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmasi veya
raporlanmasinda yanliglik ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmasindan kaynaklanan risktir. 17)
Kaldirag Riski: Kaldirag oraninin bu izahnamede belirlenen maksimum siniri asmasi veya limit igerisinde yliksek
borgluluk seviyesinde bulunmasi nedeniyle fon net aktif degerinde olasi kayiplarin yasanmasi durumunu ifade
etmektedir. 18) Diger Riskler: Fon'a yatim yapan yatirmcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar, piyasa kosullari ve
mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon'un portféytindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya
olumsuz yonde degisim gosterebilir. Yatirim yapilan tiim menkul kiymetler ve tiirev arag yatirimlari sermaye kaybi
riski tagir. Kaldiragl iglemler risklerinin nemli élglide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan éngoriilen gesitli
menkul kiymetlere ve diger araglara yatirim yapiimasi 6nemli ekonomik riskler igerir. Fon yatinm stratejisinin s6z
konusu yatinmi elinde bulundurmanin tasidigi zarar riskine karsi koruma saglamasi beklense de bu stratejilerin bu
riske karsi tam koruma saglayacagi ya da Fon’un hedeflenen kazanca ulagilacagi konusunda higbir glivence soz
konusu degildir.

(*) 01 Ocak 2025 tarihinin tatil giini olmasi sebebi ile 02 Ocak 2025 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 02 Ocak 2025 tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2024
tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Degeri ve Net Varlik Dederi tablolarindaki degerler kullanilmistir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam Karsilastirma Enflasyon Portfoyiin Zaman Karsilastirma Bilai Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR Geti':i (%) Olciitiiniin Orani (%) icinde Standart Olgiitiiniin Standart P isu Portféyiin Toplam Degeri /
= (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri
2020 7,475% 10,539% 14,599% 0,031% 0,0390% -0,2870 12.017.216
2021 14,857% 17,387% 36,081% 0,050% 0,0520% -0,1516 10.902.563
2022 14,980% 13,996% 64,270% 0,038% 0,0340% 0,2206 32.579.365
2023 27,126% 21,093% 64,773% 0,078% 0,0710% 0,7903 321.068.984
2024 59,852% 63,525% 44,380% 0,119% 0,1253% -0,6268 1.428.830.842

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilagtirma dlgutiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

TCB Performans Grafigi
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon portfdyd, Tacirler Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. 08/10/2015 Tarihli Sermaye Piyasasi Kurul'unun devir izin yazisi sonrasi Fon Tacirler Yatirim
Menkul Degerlerden fiili olarak 20/11/2015 tarihinde Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. olarak kurucu sifati ile devralmistir. 20 Kasim 2015 tarihinde Tacirler Portféy Yonetimi
A.S. Fon’un hem kurucusu hem ydneticisi olmustur. Tacirler Portféy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak musterilerle
portfoy yoneticiligi sézlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerin de bulunmak tizere 23/08/2011 Tarihinde kurulmus ve
06/12/2012 tarihinde yiriirliige giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca 18/06/2016 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfdy yoneticiligi izni verilmistir.
Sirketimizin ana faaliyet konusu fon kurulumu ve fon ve 6zel portfoy yonetimidir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2024 - 31/12/2024 déneminde net %59.852 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgtiintin getirisi ayni donemde %63.525 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %-3.673 olarak gergeklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgitiiniin Getirisi : Fonun kargilastirma lciitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma dlgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2024 - 31/12/2024 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 1,250510% 12.009.634,74
Denetim Ucreti Giderleri 0,006095% 58.536,53
Saklama Ucreti Giderleri 0,080912% 777.064,96
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,171581% 1.647.832,91
Kurul Kayit Ucreti 0,021239% 203.978,68
Diger Faaliyet Giderleri 0,012197% 117.135,59
Toplam Faaliyet Giderleri 14.814.183,41

Ortalama Fon Portféy Degeri 960.379.301,50

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1,542535%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

20/11/2015-26/12/2021 %310 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST-KYD OSBA Sabit + %60 BIST-KYD DIBS 91 Giin
27/12/2021-... %10 BIST TLREF Endeksi + %90 BIST-KYD Repo (Briit)



