TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PiYASASI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI TACIRLER PORTFOY
PARA PIYASASI (TL) FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLISKIN iZAHNAME

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 saylh Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52,
ve 354. maddelerine dayamlarak, 30/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 788409/206163 sicil numarasi altinda kaydedilerek 07/07/2015 tarih ve
8857 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.
Bor¢lanma Araclar1 Semsiye Fonu ictiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine gore
yinetilmek iizere olusturulacak Tacirler Portfdy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclar
Fonu’nun katilma paylarmm ihracmna iliskin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan 08/10/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun onayi ile
kurucusu Tacirler Menkul Degerler A.S. olan B Tipi Likit Fon Tacirler Portfoy Yénetimi
A.S.’ ye devrolmustur.

Daha sonra, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 23/11/2021 tarih ve E-12233903-305.01.01-
13328 sayih yazsiyla Fon’un 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 05.08.2021 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
_ 788409-0 sicil numaras: altmda kaydedilerek 10.08.2021 tarih ve 10384 sayih Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi
Semsiye Fonu’na bagh Tacirler Portfoy Para Piyasasi Fonu’na déniistiiritlmesine izin
verilmistir.

Bu defa Sermaye Piyasasi Kurulunun 17.04.2023 tarih ve E-12233903-305.04-36223 sayi
izni dogrultusunda Fon’un unvam Tacirler Portfdy Para Piyasas:1 (TL) Fon olarak
degistirilmistir,

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiili anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarna iligkin yatinnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Tacirler Portféy Yonetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
(www.tacirlerportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.gov.tr) yayimlanmistir. izahnamenin nerede yaymmlandig1 hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirnme bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarmm ahm satiminin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatrimeilara verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar ile finansal raporlarma
fonun KAP sayfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnom fonlarmma iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulan:r.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Semsiye foh ictiiztips, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu

Dokiimanlar1

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama | II-14.2 sayih Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina

Tebligi MNiskin Teblig -

Fon Tacirler Portféy Para Piyasasi (TL) Fonu

Semsiye Fon Tacirler Portfoy Yénetimi A.S. Para Piyasas1 Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi: Kanunu

KAP- Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PortfSy Saklayicisi T. Is Bankas1 A.S.

‘PYS Tebligi III-55.1 sayilh Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarma liskin Rehber

Saklama Tebligi II-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblip 1I-52.1 sayih Yatiim Fonlarma [liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe

| Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara

iliskin ek ve vorumlar |

Yonetici Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Tacirler Portfoy Para Piyasas1 (TL) Fonu i
Bagli. Oldugu Semsiye Fonun | Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi
Unvani: Semsiye Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Para Piyasas1 Semsiye Fonu

| Stresi:

Siiresizdir
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1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler

| Kurucu ve Yonetici ’nin _ B
Unvam: Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri! Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine iligkin Yetki
Belgesi
Tarih: 18.06.2015
No: PYS/PY.24/639
 Portfoy Saklayicisi’min -
Unvanu: | T. i5 Bankas1 A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine
Iligkin Kurul Karar Tarihi ve
| Numarasi

Tarih: 17/07/2014
No: 22/709

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.’nin ]

Merkez adresi ve internet sitesi:

Nisbetiyq ‘Cad. Akmerkez B.3 Blok Kat.9 Etiler
Besiktag/Istanbul
www.tacirlerportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

0212 35546 46

 Portféy Saklayicis: T. 15 Bankasi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Is Kuleleri, Kule 1 Kat 2 34330 4.Levent/ istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarasi:

02123163400

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim

kurulu

iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyad: Gorevi. Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
‘Glrev) |
Atilla TACIR Yonetim 2010 - 2014 Tacirler Yatinm Menkul | 23 Yil
Kurulu Degerler A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Bagkam 2014 Aralik - Tacirler Portfoy Yonetimi
| A.S. Yonetim Kurulu Baskani
Oktay Okan | Yonetim 2002-2010 Yap:1 Kredi Portfoy Yonetimi | 28 Yl
ALPAY Kurulu A.S. CIO/ Genel Miidiir Yardimecisi
| Bagkan Yrd. | 2010-2013 Libera Portfoy Yénetimi AS.
Genel Midiir |

' PYS Tebligi’ne uyum ¢ercevesinde, Kurucu’nun 05/09/2012 tarih ve PYS.PY.47/979 sayili portfoy
yoneticiligi yetki belgesi iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 meci1 ve 55 inci maddeleri uyarinca
diizenlenen 18/06/2015 tarih ve PYS.PY.24/639 sayilt Portfoy Yoneticiligine iligkin yetki belgesi verilmistir.
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ve Genel | 2013 - 2014 Aralik Finans Portfoy
Miidiir Yoénetimi A.S. CIO / Koordinatér

|2014 Aralik = Tacirler Portfoy Yonetimi
-A.S. Genel Miidiir

Burak Yonetim | 005.2019  Unli  Private  Equity | 25 YU
DEDELER Kurulu Management Ltd---Yonetici S

Uyesi - iy -
2019-2021- Kalkinma Girisim Sermayesi

Portfoy Yonetim A.S----Genel Miidiir
| 2021 Eylill- Tacirler Portfoy- Yonetim
_ Kurulu Uyesi- Koordinator -
Can TACIR Yonetim 2013-2016  Tacirler Yatinmm Menkul 9 Yil

Kurulu Degerler A.S. .
Uyesi 2017-2020 Tacirler Portfsy Yonetimi A.S.
Koordinatér -

2020-2020 Tacirler Portfdy Yonetimi A.S.
: | Yonetim Kurulu Uyesi-Koordinatdr o
Serkan TACIR | Yénetim 2003-2005 Siimer Plastik Yonetici 17 Y1l

Kurulu 2005 Teris Kimyevi Maddeler Tic.ve San.
) Uvesi | A.S.Yonetici |
Ozgiir  Burak | Genel 2006-2011 Fortis' PortfSy Yonetimi A.S. |24 Yil

ALTINSAC Miidiir Yrd. | Satis Pazarlama Yénetmeni

2011-2012 TEB Portfoy Yénetimi AS.
Satig Pazarlama Miidiir s
2012-2017 Halk Yatinm Menkul Degerler
A.$. Satis Pazarlama Direktérii
2017- ... Tacirler Portfdy Yonetimi AS.|
Genel Miidiir Yardimcisi

‘Semih KARA Genel 2015-2020 Yap: Kredi Serbest Fonlar | 19 Yil
Miidiir Yrd. | Boliim Miidiirii

2020-... Tacirler Portfoy Genel Miidiir
Yardimcis: ve Portféy Yoneticisi

Engin OZKAN | Genel 2010-2015 Polsan Portfoy Yénetimi A.S. | 28 Yil
Midiir Yrd. | Genel . Miudiir . Yardimeis1  ve Portfoy
Y 6neticisi

2015-2020 Eyliil Actus Portfoy Yonetimi
A.§. Genel Miidiir Yardimeisi ve Portfoy
Yoneticisi

2020 Eyliil Tacirler Portfoy Genel Miidiir:
Yardimcis1 ve Portfoy Yoneticisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. is Bankas1 A.S nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon midiirtine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

| Adr Gdorevi | Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y -Sirket-Gorev) | Tecriibesi

| Soyadi | ]
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Aydin Fon Miidiirii* | (2007-2014)T.. Is Bankasi Sermaye Piyasalan | 17 y1l
Celikdelen ‘Bolimii-Yatirim Fonlan Operasyon—I1.Miidiir
2014-.T. Is Bankas1 A.S. Sermaye Piyasalari
Bolimii-Yatinm Fonlar1 Operasyon Muidiir
Yardimcisi

1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarhgmm, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfSy yoneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatirimer ¢ikanm gézetecek sekilde PYS
Tebligi -diizenlemeleri, portfsy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlari
¢ergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin ydnetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www .kap. gov.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus.

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
| Fon Hizmet Birimi T.I5 Bankast A.S. T
I¢ Kontrol Sistemi Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.
Risk Yonetim Sistemi Tacirler Portfdy Yénetimi A.S.
Teftis Birimi Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.
Aragtirma Birimi Tacirler Portfoy Yonetimi A.§.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim vé Serbest Mali
Miisavirlik A.$. tarafindan yapilmaktadir. '

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payr sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili,
yOnetimi, yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adma ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yitiriitiilmesi esnasinda portfy yoneticilii hizmeti
de dahil olmak tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
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2.2. Fon portfoyi, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfSyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

2.3. Fon portfoyiiniin tamami devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmig
likiditesi yliksek para ve sermaye piyasast araglarindan olusacak ve portfSyiiniin gilinliik olarak
hesaplanan agirhikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Fon portf6ytine vadeye kalan
giin say1s1 hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

Fon portfSyiinde yalmzca Tiirk lirasi cinsinden para ve sermaye piyasas! araglari yer
alacaktir. Fon portfdyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altm ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayal: sermaye piyasasi araglari bulunmayacaktir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varhk ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda
gosterilmigtir, '

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami % ]
Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araclar1 | 0 100

Ters Repo Islemleri - ' 0 100

Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve | 0 20

Yurti¢i Organize Para Piyasas: islemleri ]
Kira Sertifikalar1 (Devlet/Ozel Sektir). 0 | 100 R
Mevduat (TL) / Katihm Hesaplar (TL) 0 50

Kamu ve Ozel Sektor Dis Borglanma | 0 20

Araglan — )

Varhga Dayali/Varhk Teminath Menkul | 0 10

Kiymetler

Ipotege Dayaly/ipotek Teminath Menkul | 0 10

| Kiymetler

Gayrimenkul Sertifikalar 0 100 ]
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Yapilandirilmis Yatirim Araclar (TL) 0 | 10

2.5. Fon’un kargilagtirma &lgiitii “%90 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %10 BIST
TLREF Endeksi’dir.

- 2.6. Portfoye riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla dayanak varhig: Tiirk Liras:
varhiklar olan; faiz tizerinden diizenlenmis opsiyon s6zlesmeleri, forward, swap, vadeli
islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir. Portfoye alinan tiirev islem
sozlesmelerinin Fon'un yatirim stratejisine ve karsilagtirma 6lgiitiine uygun olmasi zorunludur.
Fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar bir ihragginin para ve sermaye piyasas araglarina
ve bu araglara dayali tiirev enstriimanlara yatirilabilir. Su kadar ki, kaldirag yaratan
islemlerinin hi¢bir tarafi yabanc para birimi cinsinden varlik ve altm ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araclarindan olusturulamaz. Kaldirag
yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol”
baghginda yer alan smirlamalara uyulur.
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2.7. Borsa dis1 sdzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil
edilir. Portfoye borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sozlegmeleri, tiirev: arag ve swap:
sozlesmeleri fon toplam degerinin en fazla %10’una. kadar alinabilir, Soézlesmelerin karg
taraflarinin yatirrm yapilabilir derecelendirme notuna. sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde gergege uygun dege;i lizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi
zorunludur. Ayrica, borsa disinda gergeklestirilecek tiirev ara¢ ve swap islemlerin kars1
taraflarinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.)olmas1 ve
fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur. '

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek lizere, fon hesabina kredi: almabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alindigs tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecegi tarih
KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

. 2.9. Fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda Tiirk Liras: ve dayanak varhig:
Tiirk Liras1 varliklar olan sermaye piyasasi araglart fon portfoyiine dahil edilebilir.
Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatimn veri dagitim
kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi  diizenlemeleri  gergevesinde gercefe ~ uygun deferi {izerinden  nakde
dontstiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan
fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir. Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi
tutulmus yurtdigmda ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalar: almabilir, Ilgili aracin
derecesini belirleyen belgeler ‘yonetici nezdinde bulundurulur.2.10. Fon portfoyiine dahil
edilen banka bor¢lanma araglari disindaki 6zel sektor borglanma araglan ihraggisimin
Teblig’in 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur.

2.11. Fon portfoyiine %10’u gegmemek iizere vadesi hesaplanabilen yalmzca Tiirk liras
cinsinden ve yalmzca Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirlmis yatirim araglan dahil edilebilir.
Fona dahil edilen bu araglar; fonun yatirim stratejisi ve risk yapisina uygun olmasi, s6z konusu
araglarin ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmas: fiyatimn veri dagitim’ kanallar
araciligiyla ilan edilmesi, ihragcisinin ve/veya varsa yatirim aracimn, Fon Tebligi’nin 32’nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas ve derecelendirme notunu igeren
belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmast, yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde
saklanmasi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gerceSe uygun degeri lizerinden nakde dontigtiiriilebilir nitelikte olmasi
zorunludur.

Yapilandirilmig yatirim araglariin dayanak varliklar, 6zel sektdr ve kamu borglanma
araglari, faiz ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, sdz konusu dayanak varliklarn
getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmis yatirim araclari
da portféye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihrac edilmis yapilandirilmig yatinm araglarinin fon
portfSytine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un bor¢lanma araglarina iliskin diizenlemeleri
gercevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen. sermaye . piyasast
araglarindan, yatirimei tarafindan 6denen bedelin tamammin geri 6denecegi taahhiidiinii igeren
ozellikteki araglar fon portfoyiine dahil edilebilecektir.
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III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMU

Yatinmeilar Fon’a- yatinm' yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagh olarak yatirimlarimn
degerinin baglangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatinmeilar géz 6niinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, TL ve TL’ye endeksli finansal araglara dayal: tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar1 ve ortaklik pay1 nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida
yer verilmektedir:

a) Faiz Orani Riski: Fon portfSyiine faize dayal1 varliklarin (borglanma arac:, ters
repo vb) dahil edilmesi ‘halinde, soz konug varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlari degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. -

b) Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde,
Fon portfSylinde bulunan ortaklik paylarimn fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfyiin maruz kalacag1 zarar olasiigim ifade etmektedir. -

2) Kars1 Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapi1lamamas: riskini ifade etmektedir. '

~3) Likidite Riski: Fon portfsyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiigidir. - '

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSytine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatimminin iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasiligi
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Bélli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
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farkli finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri ve/veya bu
iligkilerin degisimleri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarmn satildign dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) lihra¢ar Riski: Fon portfdyiine alinan varhiklarin ihraggisimn yitkiimliliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Aqiga Satig Riski: A¢iga satilan enstriimanlarin likiditesinin daralmas: sebebiyle
edilebilecek zarar riskini ifade eder.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilamamas: riskidir.

12) Opsiyon Duyarhihik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklan arasinda,
isleme konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; Opsiyornun
ilgili oldugu varligmn fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Olemektedir. Vega; Opsiyonun dayandig varh@in fiyat dalgalanildigindaki birim degisimin
opsiyon priminde olugturdugu degisimdir. Theta; Risk olgtimlerinde biiyiik 6nem tastyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gore degisiminin &lgiisiidiir. Rho;
Faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin Sl¢iisiidiir.

13) Baz Riski: Vadeli islem s¢zlesmelerinin cari degeri ile s6zlesmenin dayanak varlig1
olan finansal enstriimanin aldig1 deger arasindaki fiyat farklihig1 degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfSyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli
olmaktadir. Dolayis ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gdsterecegi degisim
riski ifade edilmektedir

15) Islemin Sonuclandirlamamasi Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle 8deme
ve takas sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢6kmenin yarattig risktir.

16) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara
almmas1 veya raporlanmasinda yanhshk ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda
gecikmeler olugmasindan kaynaklanan risktir.

17) Kaldirag Riski: Kaldirag oraminin bu izahnamede belirlenen maksimum sinir1
agmas1 veya limit igerisinde yiiksek borgluluk seviyesinde bulunmas: nedeniyle fon net aktif

degerinde olas1 kayiplarin yasanmas1 durumunu ifade etmektedir.

18) Diger Riskler: Fon’a yatinm yapan yatirimeilar piyasalarda yaganan
dalgalanmalar, piyasa kosullar1 ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para
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kaybedebilirler. Fon’un portfSylindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde
degisim gosterebilir. Yatinm yapilan tiim menkul kiymetler ve tiirev arag yatirimlar
sermaye kayb riski tasir. Kaldiragh islemler risklerinin énemli 6lglide artmasina neden
olabilir. Fon tarafindan &ngoriilen gesitli menkul kiymetlere ve diger araglara yatirim
yapilmasi Snemli ekonomik riskler igerir. Fon yatirim stratejisinin s6z konusu yatirim elinde
bulundurmanin tagidig1 zarar riskine karg1 koruma saglamas: beklense de bu stratejilerin bu
riske kars1 tam koruma saglayacag: ya da Fon’un hedeflenen kazanca ulagilacag: konusunda
higbir giivence s6z konusu degildir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin l¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirnrm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur. Risklerin olciilmesinde uluslararasi kabul
gormiig, diizenlemelerde yer verilen standart ve gelismis istatistik yontemler kullanihr.
Hesaplamalar izleyen giinlere ait risk tahminini icerdiginden, tahminlerin isabetliligi
sonradan ger¢eklesen degerler ile karsilagtirlarak giinliik olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldig piyasa riski, giinliik olarak Riske Maruz
Deger (RMD) yintemiyle 6lciilmektedir. Riske maruz deger, fon portfoy degerinin
normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en
yiiksek zarari belirli bir giiven arahgmda ifade eden degerdir. RMD yénteminde
parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, 1 giinliik elde tutma siiresi
varsayim altinda hesaplama yapihr. Hesaplamada en az 250 is giiniinii kapsayacak
sekilde gizlem siiresi belirlenir. Ancak olagan dis1 piyasa kosullarinmn varh@ halinde
gozlem siiresi kisaluhr. RMD hesaplamalarma fon portfoyiinde yer alan tiim varhk ve
islemler dahil edilir. Bu fon, karsilastirma élgiitiine gore yonetildiginden “Géreli RMD”
yontemi kullamilmaktadir. Referans portfoy olarak 17/12/2013 tarihli ve 28854 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayah Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'de yer alan esaslar cercevesinde belirlenen karsilagtirma 6lgiitii  kullanihir.
Referans portfoy kaldirag yaratan islemleri ve sakh tiirev araglar icermez. Fon
portfoyiiniin RMD’si referans alinan karsilaghrma ol¢iitiiniin RMD’sinin iki katm
asamaz.

Karg1 Taraf Riski: Fonda sirketlerin ihrag¢ ettikleri bor¢lanma araglarma yatirnm
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin Ol¢iimiinde ihraa
gerceklestirilen sirketler hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan
sonra sirketler, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme
sisteminden gecirilmektedir. Bor¢clanma araclarim ihrac edecek sirketler icin nicel
kriterler, sirketin kirhihgi, bor¢luluk orani, 6z sermaye bityiikliigii, sektériindeki pazar
pay1 gibi dlciilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yoOnetisimi
ile ilgili bagimsizhik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi l¢iilebilir
olmayan degerlerden olusmaktadir. Ilgili sirketlere Yatinm Komitesinin onayiyla
belirlenen limitler dahilinde yatirnm yapilabilir

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir dénemdeki
ortalama hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varhk
bazinda likidite katsays: elde edilir. Fonun likidite katsayis1, fon portféyiinde yer alan
varhklarm likidite katsayilar: ve agirhklari kullamlarak hesaplanir.
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Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve
yaratmasi beklenen tiim konular bashklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel
risklerin olma ihtimali ve riskin gerceklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica
riskin meydana gebmemesi icin almmasi gereken tedbirler de belirtilir. So6z konusu liste,
Sirket ¢ahsanlarma duyurulur ve yeni durumlara karsi devamh giincellenir. Ayrica
operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine yansiyan hatah islemlere ait veri tabam
da tutulmaktadir. Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimmdan yatirm
kisitlarinn ilgili mevzuat, tebligler, sbzlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatirrm Komitesi ve
Risk Komitesi kararlarina, Yatirnm Karar Alma Siireci ve Yatirim ilkeleri prosediiriine,
Risk Politikas: ve ilgili dihili mevzuata uygunlugunun kontrolii ve gozetimi I¢ Kontrol
Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilir. Ayrica Fon’un Kkaldwra¢ limitine
uygunlugunun kontrolii yine i¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine
getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftahk bazda raporlanir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan iglemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), tezgahiistii tiirev araglar, swap sozlesmeleri, varantlar, sertifikalar, ileri valorli
tahvil/bono ahim islemleri ve yapilandinlmis yatirim araglar1 dahil edilebilecektir. Kaldirag
yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6lgtimiinde Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde
Goreli RMD yontemi kullamlacaktir. Isbu arac, stzlesme ve islemlerin higbir tarafi yabana
para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah
sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

Kaldirag yaratan iglemler, koruma amagh oldugu gibi yatirirm amaciyla da
gergeklestirilebilecegi igin bu islemlerin fonun risk profiline toplam etkisi azaltici yonde
olabilecegi gibi arttiric1 yonde de olabilecektir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risklerin lciimiinde Goreli Riske Maruz
Deger yontemi kullanilacaktir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Slgtimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde Goreli Riske Maruz Deger yontemi kullamlacaktir. Fon portfoyiiniin riske
maruz degeri, referans alinan portfSyiin riske maruz degerinin iki katim asamaz.

3.5. Goreli Riske Maruz Deger hesaplamasinda kullanilacak olan referans portfoyiin
risk profili, fonun yatinm amaci ve stratejisi ve portfdy sinirlamalari ile uyumlu olmas:
gerekmekte olup, fonun kargilastirma 6l¢iitii referans portfSy olarak kullanilacaktr.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag¢ bazinda ayr1 ayn1 hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %20°tir.

3.7. Fon portf6ytine alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin sakli tiirev arag niteligi
tasty1p tagimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim aracinin sakli tiirev arag
nitelifinde olmas: halinde, risk élgtimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri g¢ercevesinde PortfSy Saklayicisi nezdinde saklanif. -

- 4.2. Portfdy Saklayicisi’nin, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’1n saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’mn
ylikiimliiliik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhig Kurucu’nun ve PortfSy Saklayicisi’min malvarligindan ayridr.
Fon’un malvarlig:, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arac islemleri veya fon
admna taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez: ve
rehnedilemez. Fon malvarlign Kurucunun ve Portfdy Saklayicisimn yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahj bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarnin tahsili amaci da dahil olmak lizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfdy saklayicisy; fona ait finansal varhklarn saklanmas: ve/veya kayitlarn -
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmast ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen
diger gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portféy saklayicist;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarinin ihra¢ ve itfa edilmesi islemlerinin
mevzuat ve fon igtiiziigli hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigii,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

~d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun
stirede aktarilmasmni,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictliziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarmin, portfSy yapismin, iglemlerinin mevzuat, fon
i¢tliztigii, izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portf6y saklayicisi;

a) Fona ait varliklarm ayr1 ayr, fona aidiyeti actkca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfsy
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Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin

ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) PortfSy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfSylerin ydnetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

©) Portfy Saklayicist, 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katiima pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

- 4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarinm diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
onlenmesi, - 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina
agiklanmas: kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1
alim satimina aracihik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek di ger hizmetleri verebilir.

4.8. PortfSy saklayicisi her glin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklig: ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfoy saklama hizmetini yuriitirken kargilasabilecegi ¢ikar
¢atismalarinm  tanimlanmasin, Onlenmesini, yénetimini, gozetimini ve acgiklanmasim
saglayacak gerekli politikalari olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikitimliidiir.

-4.10. Kurucu’nun ticiincii kigilere olan borglar ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni
tgtincii kisilerden olan alacaklart birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfy saklama hizmetini yuriiten kurulus, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfsy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihl4li nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikiimliidiir, Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava a¢cma hakki
saklidir.

4.13. PortfSy saklayicist, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicist, 6362 say1h Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama s6zlesmesinde portfsy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiiktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarmin kapsamim daralticr hitkiimlere yer verilemez.
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V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

- 3.1. "Fon PortfSy Degeri", portfoydeki varhklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
‘belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanmidir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon PortfSy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarmn diistilmesi suretiyle
hesaplanur.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarmin alim-satim yerlerinde ilan
edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazarn, piyasamn, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya
¢ikmast gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti
hususunda Kurucu’nun y&netim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir. :

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim
durdurulabilir,

3.5. Fon portfoylindeki varlik ve iglemlerin degerleme esaslan Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

5.6. Borsa dig1 sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2.
maddesi dikkate alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme
Esaslar1”ndan ulasilabilir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.1. Katilma Pay1 Ahm-Satim Esaslan
TEFAS Alm ve Satim Esaslan:

Yatinmeilarin, BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde, 09:00 — 13:30
saatleri arasinda verecekleri katilma pay1 alim talimatlar o giin i¢in gegerli olan birim pay fiyati
tizerinden Turkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu (TEFAS) araciliftyla gergeklestirilir.

Yatinimeilarin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde, 09:00 — 13:30
saatleri arasinda verecekleri katilma pay1 satim (bozum) talimatlari o giin icin gegerli olan birim
pay fiyati iizerinden Tiirkiye Elektronik Fon Alm Satim Platformu (TEFAS) araciligiyla
gerceklestirilir.

Bu saatlerin disinda alim satim iglemleri yapilamaz. Fon'a katilmak veya ayrilmakta baska
herhangi bir sart aranmaz.
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TEFAS Disi Ahm ve Satim Esaslar::

Yatiimeilarn, BIST Borglanma Araglan Piyasas’’min agik oldugu giinlerde, 09:00 — 13:30
saatleri arasinda verecekleri katilma pay1 alim talimatlari o giin i¢in gegerli olan birim pay fiyat1
tizerinden gerceklestirilir.

Yatiimcilarm, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde, 09:00 — 13:30
saatleri arasinda verecekleri katilma pay: satim (bozum) talimatlari o giin i¢in gecerli olan birim
pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

Bu saatlerin disinda ahm satim islemleri yapilamaz. Fon'a katilmak veya ayrilmakta bagka
herhangi bir sart aranmaz.

6.2. Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katiima paylarimin alim ve satimi kurucunun yan: sira TEFAS’a liye olan fon dagitim
kuruluslar araciigiyla da yapihir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmasi
mumkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/Saxfalar/TEFAS-Uveler.as_pg

VII. FON MALVARPI(?I_NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari,

3) Portfdy yOnetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderler,

9) Takvim yil1 esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giintinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilagtirma olgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli, '

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Ttizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondafl kérgllanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist s1n1r§, yillik %1,65tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oranimin.

ilgili déneme denk gelen kismimn asilip agilmadig, ilgili donem icin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
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belirlenen oranlarn asildigimn tespiti halinde asan tutanin ilgili dénemi takip eden bes is giinii
iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfsy Saklayicisi sorumludur. Iade edilen tutar,
ilgili y1l iginde takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden
diigtiliir. Fon toplam gider oram limiti iginde kalnsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar
disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan Sdenemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon toplam degerinin giinliik yaklagik %0,00068
(milyonda alt1 virgiil sekiz) [yillik yaklasik %0,25 (yﬁzdemﬁrvirgﬁlyirmibes)] (BSMV dahil)
olusan bir yénetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde
kurucu ile dagrticilar arasinda imzalanan sdzlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslaria
gore kurucuya ve dagiticilara fondan 6denecektir. ‘

Dagitici ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran1” uygulanir.

7.1.3. Fon lfortfg"iyiindeki Varhklarin Ahm Satimma Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfsyiinde yer alan varliklarmn alim satimna aracilik eden kuruluglar ve soz
konusu aracilik islemleri i¢in -uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda
(www.kap.org.tr) yayimlanmaktadir,

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yilt esas aliarak, tiger aylik dénemlerin son is giinﬁﬁdé
F on’un net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek
Kurul Ucreti Fon portfdyiinden karsilanir.

- 7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fonun kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri harig olmak lizere, Semsiye Fon igin yapiimas:
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarin portfdylerinden karsilanr.

7.1.6. Kargihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicret] ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulagilabilir,

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylarinin satigina iligkin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

| Gider Tiirii | Tutan (TL)
‘ Tescil ve Ilan Giderleri | 6,000 TL
—

Diger Giderler | 4,000 TL
TOPLAM | 10,000 TL
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VIIL FONUN VERGILENDIRILMESi:

‘Fon’un ve katilma payr satin  alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara
wWww.gib.gov.tr adresinden ulagilabilir.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIiN ACIKLAMALAR

- 9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi F oh'un kﬁrulus
tarihinden baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir, o

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap
dbneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfdy raporlari da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim guniinin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
gliniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. -

. 9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmei bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan,
portfoy dagihim raporlari) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun geemis performansina, fonun portfoy dagihmma, fonun risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve yatirmmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek
iicret ve komisyon bilgilerine yatiromex bilgi formundan da ulasilmas) miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlar aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt: is giinii
icinde KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yaz ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya a¢iklanmasina iliskin
yénetim kurulu kararina baglandig: tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar
KAP’ta agiklanr.

9.7. Portfy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg
yil siireyle kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucumin
merkezinde ve katilma pay1 satig1 yapilan yerlerde, yatirimcilarn incelemesi igin hazir
bulundurulur.
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9.10. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.11. Portfoye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta a¢iklanir.

9.12. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlesme tarihini takip eden is giinii icinde sOzlesmenin vadesi, faiz orani, kars tarafi ve kars
tarafin derecelendirme notu KAP’ta aciklamr.

MADDE 10- FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIYESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriislinii aldiktan sonra alt: ay sonrasi igin
feshi ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarin kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmas; ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirrmeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gérenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde dontigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varlig,, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye ‘durumunda
yalmzca katilma pay1 sahiplerine deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucy
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusuy siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmas; halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satiglari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi
yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda’ yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul
tarafindan uygun goriilen diger sermaye piyasas: araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan
sonra yeni katilma pay: ithra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag

edilemez ve geri alinamaz,
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portfdy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zay1flamas, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varligim Kurul tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfdy saklayicisma devreder, -

10.5. Tasfiyenin sona ermes; lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden’ silinmesi i¢in
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

MADDE 11- KATILMA PAY] SAHIPLERININ HAKILARI

11. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasmdaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve

igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/ 1/2011 tarihli ve 6098 sayil Tiirk Borglar
Kanununun 502 14 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanur,

11.3. Katilma paylar miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatirmmer bilgi formunun KAP’ta yayimim
takiben formda belirtilen sati§. baslangic tarihinden itibaren, izahname ve yatinmer bilgi

formunda belirtilen usul ve esaslar cercevesinde yatinmecilara sunulur.

12.2. Katilma paylar karsiigr yatitmeilardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir,

30/09/2023

TACIRLER PORTEOY YONETIVii A.S.
- *

/| Atilld TACIR
"Yohetim Kurulu Baskani
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