TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PIYASASI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI TACIRLER PORTFOY PARA PiYASASI FONU’NUN
IZAHNAME DEGISIKLIiGi

Sermaye Piyasasi Kurulw'ndan alinan (200100722 tarih ve E‘ﬁ?)’&%ﬁ?)—%ﬂ,(

200 LA. sayilt izin dogrultusunda Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Fonu’na

bagh olarak ihra¢ edilen Tacirler Portfoy Para Piyasasi Fonu izahnamesinin Giris ve
Kisaltmalar boliimler ile 1.1, 2.3., 2.4., 2.6, 2.9., 2.11, 3.1, 3.3, 55, 5.6, 7.1, 7.1.3.
maddeleri agafidaki gekilde degistirilmis, 8.1. ve 8.2. maddelerinin ¢ikanlmastyla “VIIL Fonun
Vergilendirmesi” boliimil agagidaki sekilde degistirilmigtir.

ESKI SEKIL

TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PIYASASI SEMSIYE FONU'NA
BAGLI TACIRLER PORTFOY PARA PIYASASI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ THRACINA ILiSKiN IZAHNAME

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52,
ve 54. maddelerine dayanilarak, 30/06/2015 tarihinde Istanhul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 788409/206163 sicil numaras: altinda kaydedilerek 07/07/2015 tarih ve
8857 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Tacirler Portfiy Yionetimi A.S.
Bor¢lanma Araclari Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire
yonetilmek iizere olusturulacak Tacirler Portfdy Kisa Vadeli Berg¢lanma Araglan
Fonu’nun katlma paylarmin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan 08/10/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun onayi ile
kurucusu Tacirler Menkul Degerler A.S. olan B Tipi Likit Fon Tacirler Portféy Yonetimi
A.S. ye devrolmustur.

Daha sonra, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 23/11/2021 tarih ve E-12233903-305.01.01-
13328 sayih yazisiyla Fon’un 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 05.08.2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
788409-0 sicil numarasi altinda kaydedilerek 10.08.2021 tarih ve 10384 sayih Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. Para Piyasas
Semsiye Fonu’na bagh Tacirler Portfoy Para Piyasasi Fonu’na déniistiiriilmesine izin
verilmigtir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Thrag edilecek katilma paylarna iligskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

T,

name, Kurucu Tacirler Portfoy Yénetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi

/

irlerportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platfo;_nj-if’ (KAP)’nda (x_
7 e~ ’



(www.kap.gov.tr) yayimlanmistir. izahnamenin nerede yaymmlandif: hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirnmet bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmn alim satimmmn Yapildif1 ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigli ve yatimma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak
yatirnmcilara verilir.

YENI SEKIL

TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PIYASASI SEMSIVE FONU'NA
BAGLI TACIRLER PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKIN iZAHNAME

Tacirler Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52,
ve 54. maddelerine dayamlarak, 30/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 788409/206163 sicil numaras: altinda kaydedilerek 07/07/2015 tarih ve
8857 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Tacirler Portféy Yonetimi A.S.
Bor¢lanma Araglan Semsiye Fonu i¢tiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine gore
yonetilmek iizere olusturulacak Tacirler Portféy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclan
Fonu’'nun katilma paylarmm ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu
tarafindan 08/10/2015 tarihinde onaylanmiy ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayl ile
kurucusu Tacirler Menkul Degerler A.S. olan B Tipi Likit Fon Tacirler Portfoy Yonetimi
A.S.’ ye devrolmustur.

Daha sonra, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 23/11/2021 tarih ve E-12233903-305.01.01-
13328 sayilh yazisiyla Fon'un 6362 saylh Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 05.08.2021 tarihinde Istanbul ilj Ticaret Sicili Memurlugu’na
788409-0 sicil numarasi altinda kaydedilerek 10.08.2021 tarih ve 10384 sayih Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. Para Piyasasi
Semsiye Fonu’na bagh Tacirler Portféy Para Piyasas1 Fonu’na déniistiiriilmesine izin

verilmistir,

Bu defa Sermaye Piyasasi Kurulunun ............ ceeenee tarih ve ............. saylh izni
dogrultusunda Fon’un unvam Tacirler Portféy Para Piyasasi (TL) Fon olarak
degistirilmigtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatirnm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Tacirler Portfoy Yonetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi
we{wwgy.tacirlerportfov.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAPY’nda
/ £ _?' Kap.gov.tr yayimlanmstir. izahnamenin nerede yaymmlandig: hususunun tescili ve
g lan tarihine iliskin bilgiler yatirnmer bilgi formunda yer admaktadir.
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Bu izahname katlma paylarinm alim satiminin yapiudigx ortamlarda, semsiye fon
igtiiziii ve yatinme bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirncilara verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarma
fonun KAP sayfasindan ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fonlarma iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.

ESKIi SEKIL

KISALTMALAR

| Bilgilendirme ' Semsiye fon igtliztigti, fon izahnamesi ve yatirime: bilgi formu |

| Dokiimanlar | |
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama | I1-14.2 sayih Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
Teblizi DNiskin Teblip ]
Fon | Tacirler Portfy Para Piyasasi Fonu ]

Semsive Fon | Tacirler Portfy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu |
Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kinanu - ]
KAP Kamuyvu Aydinlatma Platformu -

Kurucu _ Tacirler Portfsy Yonetimi A.S. — ]
| Kurul B Sermaye Piyasasi Kurulu |
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. B -

 Portfdy Saklayicisi T. Is Bankas1 A.S. . - -
PYS Tebligi III-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketled ve Bu Sirketlerin
i B ) Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi ]
| Rehber Yatism Fonlarina Iligkin Rehber |
Saklama Tebligi III-56.1 sayih Portfdy. Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette |
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi ]
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas AS. ]
Teblig I1I-52.1 sayih Yatirim Fonlarina lliskin Esaslar Teblifii ]
TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu |
TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan  yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
| o | iliskin ek ve yorumlar -
b’ﬁnetici Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.
YENI SEKIL
KISALTMALAR

[ Bilgilendirme

| Semsiye fon igtiiziigi, fon izahnamesi ve yatirimer bilgi formu {

Borsa Istanbul A.S. yd l |
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Finansal Raporlama | II-14.2 sayih Yatirnm Fonlarnm Finansal Raporlama Esaslarina
Tebligi Miskin Teblig
Fon Tacirler Portfoy Para Pivasasi (TL) Fonu
emsiye Fon Tacirler Portféy Yonetimi A.S. Para Piyasas1 Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayil Sermaye Pivasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu o
Kurucu Tacirler Portfy Yénetimi A.S. _ 1
Kurul Sermaye Pivasas1 Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S, ]
Portféy Saklayicist T. I Bankas1 A.S. S
PYS Tebligi II-55.1 sayih Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
| Faaliyetlerine liskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarina fliskin Rehber
Saklama Tebligi II-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara fliskin Esaslar Tebligi |
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
Teblis 1-52.1 sayil Yatirim Fonlarmna fliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu |
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan  yiiriirliige konulmug olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar)/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar i
Y dnetici Tacirler PortfSy Yénetimi A.S. -
ESKI SEKIL
1.1.  Fona Iligkin Genel Bilgiler
Fon’un B
Unvam: Tacirler Portfoy Para Pivasasi Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Tacirler Portféy Yonetimi A.S. Para Piyasas 1
Unvam: Semsive Fonu
| Bagh Oldupu Semsive Fonun Tiirii: | Para Piyasasi Semsiye Fonu N
| Stiresi: | Siiresizdir -
YENI SEKIiL
1.1. Fona ili;kin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvani: Tacirler Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Tacirler Portfdy Yénetimi A.S., Para Piyasasm
Unvan: Semsiye Fonu
| Bagh Oldufu Semsive Fonun Tiirii: | Para Piyasas: Semsiye Fonu |
Siiresizdir |
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2.3. Fon portfoyiiniin tamami devaml olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmisg
likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olugacak ve portfSyiiniin giinliik olarak
hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 gtin olacaktir. Fon portfyiine vadeye kalan
gln say1si hesaplanamayan varliklar dahil edilemez. Fon portfoytine yabanci para ve sermaye
piyasas: araglari ile yerli ihraggilarin d6viz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi
araglan dahil edilebilir. Ancak, fon portfyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasast
araglari ile yerli ihraggilarn déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari fon
toplam degerinin %20’si ve fazlast olamaz.

YENI SEKIL

2.3. Fon portfoyiiniin tamami devaml olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmig
likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacak ve portfyiiniin glinliik olarak
hesaplanan agirlikh ortalama vadesi en fazla 45 glin olacaktir. Fon portfsytine vadeye kalan
glin say1s1 hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

ESKI SEKLi

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas almarak, Fon portfdyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar asagidaki tabloda
gosterilmistir.

| VARLIK ve ISLEM TURU | Asgari% | Azami %

| Kamu ve Ozel Sektér Bor¢lanma Araclar | 0 o 100

Ters Repo Islemleri B 10 |10

Takasbank Para Piyasast Islemleri ve | 0 20 |

yurtici Organize Para Piyasas islemleri -

Kira Sertifikalar: (Devlet/Ozel Sektor) | 0 w0

Mevduat(TL/Déviz) / Katlim Hesaplan | 0 10 |

 (TL/Déviz) o - N -

Kamu ve Ozel Sektsr Dis Bor¢lanma | 0 20

Araclan o N - -

Varhga Dayal/Varlik Teminath Menkul | 0 10

Kiymetler o B N

Ipotege Dayal/ipotek Teminath Menkul | 0 10

Kiymetler o I

Gayrimenkul Sertifikalar: 0 100 ]

27725 ‘Varantlar/Sertifikalar N 10 R

% A1 Yaptlandirilmis Yatirim Araglar 0 . | 10 __|

~Yabanler Para ve Sermaye Piyasasi | 0 J| 20 !

(g fachap ile Yerli Ihraggilarn  Déviz
)

® ooy
- /
e pry A \/




‘ Cinsinden ihrac,: 'Edilen Para ve Sermaye { -
Piyasasi Araclan ‘ L

. .

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.

YENI SEKLIi
2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portféyiinde yer

alabilecek varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami simrlamalar agapidaki tabloda
gosterilmigtir,

| VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami % |
Kamu ve Ozel Sektor Borclanma Araclan | 0 __]_lﬂl ]
Ters Repo Islemleri ) 0 (100 B
Takasbank Para Piyasas: Islemleri ve | 0 20

Yurtici Organize Para Piyasas: islemleri i B ‘ -
| Kira Sertifikalan (DevMﬁzel Sektor) 0 | 100

Mevduat (TL) / Katthm Hesaplan (TL) 0 s |
Kamu ve Ozel Sektér Dis Bor¢lanma | 0 | 20

Araglarmn e | I
Varliga Dayal/Varhk Teminath Menkul ‘ 0 | 10

| Kivmetler | . ]
Ipotege Dayalvipotek Teminath Menkul | 0 10

Kiymetler - B ‘

Gayrimenkul Sertifikalam 0 100
Varantlar/Sertifikalar _{ 0 0
Yapilandinlms Yatirim Araclar: (TL 0 U

Fon portf6ylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

ESKi SEKLI

2.6. Portfoye riskten korunmak ve/veya yatinm amaciyla faiz tizerinden diizenlenmis
opsiyon sdzlesmeleri, forward, swap, vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon
iglemleri dahil edilebilir. PortfSye alnan tiirev islem s6zlesmelerinin Fon'un yatirum stratejisine
ve kargilagtirma 6lglitiine uygun olmas: zorunludur. Fon toplam degerinin en fazla %10°una
kadar bir ihragginin para ve sermaye piyasasi araglarma ve bu araglara dayali tiirev
enstriimanlara yatinlabilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine [ligkin Kontrol” baghginda yer alan sinirlamalara uyulur.

YENI SEKLI

. 2.6. PortfSye riskten korunmak ve/veya yatim amaciyla dayanak varhg Tiirk Liras:
“Varhiklay, olan; faiz iizerinden diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri, forward, swap, vadeli

e

tler v vadeli islemlere dayal: opsiyon islemleri dahil edilebilir. P of1 foye alman tiirev islem
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s6zlesmelerinin Fon'un yatirim stratejisine ve kargilastirma §¢iitiine uygun olmas: zorunludur.
Fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar bir ihragginin para ve sermaye piyasas: araglarina
ve bu araglara dayali tiirev enstriimanlara yatirilabilir. Su kadar ki, kaldirag yaratan
islemlerinin hicbir tarafi yabaner para birimi cinsinden varhk ve altm ile diger kaymetli
madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz. Kaldirag
yaratan islemlerin pozisyonlarimin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Dliskin Kontrol”
bashiginda yer alan sinirlamalara uyulur.

ESKi SEKIL

2.9. Fon toplam degerinin en fazla %20°si oraninda yabanci para ve sermaye piyasas
araglan fon portfSyiine dahil edilebilir. Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira
sertifikalarmin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde
saklanmasi, fiyatinin veri dagitum kanallan vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun degeri
tizerinden nakde dénistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas sartlanyla,
yurtdisinda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir. Fon portfSyiine sadece
derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihra¢ edilen borglanma araclar1 ve kira
sertifikalar1 alinabilir. 1lgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

YENI SEKIL

2.9. Fon toplam degerinin en fazla %20°si oraminda Tiirk Lirasi ve dayanak varhg
Tiirk Liras1 varliklar olan sermaye piyasasi araglari fon portfdyiine dahil edilebilir,
Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araclarimin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic: kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatimn veri dagitim
kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gercege uygun deferi lizerinden nakde
doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlartyla, yurtdiginda borsa digindan
fon portfSyiine dahil edilmesi miimkiindiir. Fon portfGyiine sadece derecelendirmeye tabi
tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalar aliabilir. ilgili aracm
derecesini belirleyen belgeler yénetici nezdinde bulundurulur.

ESKi SEKIL

2.11. Fon portfSyiine %10°u gegmemek iizere vadesi hesaplanabilen yapilandirilmg
yatirim araglan dahil edilebilir. Fona dahil edilen bu araglar; fonun yatirim stratejisi ve risk
yapisina uygun olacak, borsada iglem gérecek, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanacak ve ihracin ya da ihragcinin Teblig’in 32. maddesinde
belirtilen derecelendirme notu yénetici nezdinde bulundurulacaktir. Arag Tiirkiye’de ihrag

g edilmis ise borsada islem gérmesi gerekmemekte, ancak ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig
f;‘;'f ﬁj;"'olmas\ fiyatimin veri dagitim kanallannca ilan edilmesi, niteligi itibariyle borclanma arac:
1

/// g ~Qldugutkabul edilen sermaye piyasasi araglarimin ise yatiimer tarafindan Sdenen bedelin
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tamamimin geri ddenecegi taahhiidiinGi icermesi ve gercege uygun degeri lizerinden nakde
déniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas: gerekmektedir.

YENI SEKIL

2.11. Fon portfSyiine %10’u gegmemek fizere vadesi hesaplanabilen
yapilandirilmg yatirim araclari dahil edilebilir.
Fona dahil edilen bu araglar; fonun yatinm stratejisi ve risk yapisina uygun olmast,

ESKI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylariin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sézlegmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve
déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarn degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz

oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

_.. b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,

dbwzkurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag1 zarar

glm %{ade etmektedir.
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2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiikiimliilitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir,

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfSytine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimu ile baslangi¢ yatimminin tizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasihp
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasthfini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatalx yada hileli iglemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yant sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisiklizi gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapiimasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kosullar altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde aym anda deZer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarmin satildif: donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Yapllandinlmis Yatinm Arac Riski: Yapilandinlmig yatirim araclarma
yapuan yatirimla yatirnneilarm anaparasmm %100’iiniin yatirim dénemi sonunda geri
ddenmesi amaclanmaktadir. Yapilandinlmig yatirom araglarinin dayanak varhklan
lizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi: halinde
yatirnmer vade sonunda dayanak varhk iizerine olusturulan stratejilerden sadece
%100’liik anapara koruma hedefi saglayacak olup, dayanak varlk iizerine olusturulan
stratejilerden elde edilecek ckstra getiriden yararlanamama riski ile karsi kargiya
kalabilmektedir.
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YENI SEKIL
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1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, dayal tiirev
s6zlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan ve ortaklik pay1 nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarma asagida
yer verilmektedir;

a) Faiz Oram Riski: Fon portfSytine faize dayal varliklarin (bor¢lanma arac, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, sdz konus varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b) Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde,
Fon portféytinde bulunan ortaklik paylannin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfSyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karyi Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya cikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.,

3) Likidite Riski: Fon portf§yiinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgdir.

4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyline tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sbzlegmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirim ile baslangi¢ yatiriminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha ylksek zarar kaydedebilme olasilifi
kaldirag riskini ifade eder.

S} Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasiigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasmda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisiklizi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkl1 finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri ve/veya bu
iligkilerin degisimleri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildify donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin  diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

70 %9) Thrager Riski: Fon portfSyiine alnan varliklarn ihraggisinin yiikiimliiliiklerini
& ya tamamen zamantinda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
er
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10) Agiga Satig Riski: A¢iga satilan enstriimanlann likiditesinin daralmas; sebebiyle
edilebilecek zarar riskini ifade eder.

11) Teminat Riski: Tirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alman teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilamamas: riskidir.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliklan1 arasmda,
isleme konu olan spot finansal iirtin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; Opsiyonun
ilgili oldugu varlifin fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
dlgmektedir. Vega; Opsiyonun dayandif varligin fiyat dalgalanmldigindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; Risk Slglimlerinde biiyiik 6nem tagiyan zaman
fakibriinii ifade eden gdisterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin 6lgiistidiir. Rho;
Faiz oranlanndaki ytizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dl¢iisiidir.

13) Baz Riski: Vadeli iglem sézlesmelerinin cari degeri ile s6zlesmenin dayanak varlig1
olan finansal enstriimamin aldig1 deger arasmdaki fiyat farklili1 degisimini ifade etmektedir.
Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak
fon portfdyti igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl
olmaktadir. Dolayis: ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gésterecegi degisim
riski ifade edilmektedir

15) islemin Sonuglandirilamamasi Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle deme
ve takas sistemlerindeki bozulmamn, durmamn, ¢6kmenin yarattig risktir.

16) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara
alinmas1 veya raporlanmasinda yanlighk ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda
gecikmeler olugmasmdan kaynaklanan risktir.

17) Kaldirag Riski: Kaldirag oraninin bu izahnamede belirlenen maksimum sinir1
agmasi veya limit igerisinde yiiksek borgluluk seviyesinde bulunmas: nedeniyle fon net aktif
degerinde olas:1 kayiplarin yasanmasi durumunu ifade etmektedir.

18) Diger Riskler: Fon’a yatrm yapan yatiimeilar piyasalarda yasanan
dalgalanmalar, piyasa kosullann ve mevzuat degigikliklerine uyum sebebiyle para
kaybedebilirler. Fon’un portfdyiindeki varhklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde
degisim gosterebilir. Yatinm yapilan tiim menkul kiymetler ve tiirev arag yatrimlan
sermaye kayb riski tasir. Kaldiragh islemler risklerinin énemli l¢lide artmasina neden
olabilir. Fon tarafindan &ngériilen cesitli menkul kiymetlere ve diger araglara yatirim
yapilmasi nemli ekonomik riskler igerir. Fon yatirim stratejisinin s6z konusu yatinm elinde
bulundurmanin tagidig1 zarar riskine karsi koruma saglamasi beklense de bu stratejilerin bu

_Iiske kars1 tam koruma saglayacag ya da Fon’un hedeflenen kazanca ulagilacag: konusunda
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3.3. Kaldira¢ Yaratan Iglemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan islemlerden; tirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sakh tiirev araglar, swap sozlesmeleri, varantlar, sertifikalar, ileri valérlii
tahvil/bono ahm islemleri dahil edilebilecektir. Fona, korunma amagch oldugu gibi yatirim
amaciyla da bu iglemler yapilabilecektir. Dolayisiyla bu islemlerin fonun risk profiline toplam
etkisi azaltici yonde olabilecegi gibi arttiricr yonde de olabilecektir. Kaldirag yaratan
islemlerden kaynaklanan risklerin blgiimiinde Goreli Riske Maruz Deger y6ntemi
kullanilacaktir.,

YENI SEKIL

3.3. Kaldira¢ Yaratan iglemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), tezgahiistii tiirev araglar, swap sozlesmeleri, varantlar, sertifikalar, ileri valérlii
tahvil/bono alim islemleri ve yapilandirilmis yatinm araglar1 dahil edilebilecektir. Kaldirag
yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin élgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar cercevesinde
Goreli RMD yéontemi kullanilacaktir.

Kaldirag yaratan islemler, koruma amagh oldugu gibi yatmm amaciyla da
gergeklestirilebilecegi icin bu islemlerin fonun risk profiline toplam etkisi azaltic1 ydnde
olabilecegi gibi arttiric1 yonde de olabilecektir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risklerin Slgiimiinde Géreli Riske Maruz
Deger yontemi kullamlacaktir.

ESKI SEKIL

5.5. Borsa diginda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap s0zlesmelerine, yapilandirilmig
yatirim araglan, Tiirkiye Cumhuriyeti ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kamu ve 6zel
sektdr dig borglanma araclari (Eurobondlar, vb.) ve portfdye yurt dig1 borsalardan dahil edilecek
“Yabanci Para ve Sermaye Piyasas: Araglar’™na iliskin olarak Finansal Raporlama Tebligi
uyarmca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslari, agagidaki gibidir:

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sizlesmelerine iligkin degerleme
PortfSye alinmas: asamasinda tiirev arag ve swap s6zlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullamlir,
Opsiyon sdzlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
T Tezgahiistii piyasada yapilan opsiyon islemi igin, oncelikli islem yapilan karsi
/?\ Hkurunidan temin edilen alim iglemleri igin als (bid) fiyat, satim iglemleri igin ise satig (ask)
amlacaktir. Bu fiyatin temin edilememesi durumunda, veri safitayici veya fiyat temin
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(bulundugu durumda “implied” aksi halde “historical”) degerleri kullanilarak ve
Black&Scholes ya da uygun olan diger yontemlerle hesaplama yapilacaktir. Hesaplama igin
déviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME
sayfalan ya da uygun gériilebilecek diger hesaplama araglar1 kullanilacaktir. Bu yoéntemlerle
elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel pirim alig/sati kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alig
(bid) veya satig (ask) fiyat: kullamlacaktir.

Forward sizlesmelerinde giincel fiyat dayanak varlifin spot fiyati baz alinarak
hesaplanan teorik fiyattr.

Dayanak varligin spot fiyat: olarak; forward s6zlesmenin konusunun diviz olmasi
durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankas1 d6viz kuru (islemin yéniine gore als,
ya da satis) BIST Pay senetleri i¢in, ilgili payin degerleme giinii itibariyle en giincel kapamg
seans1 degeri, borglanma araglan igin ise, degerleme glni itibariyle en giincel gtinliik agirlikli
ortalama fiyat: kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward iglemin vade
tarihi arasindaki giin say1sina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile ( dayanak
varhgin d6viz olmast durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint” kadar)
ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varliklarin kullanilmast durumunda
ise piyasa fiyatii en iyi yansitacak yontemler kullanilir. Tezgahiistii forward islemlerinin
degerlemesine iligkin Risk Yonetim Birimi tarafindan teorik fiyat kontroline gerek
bulunmamaktadr.

Swap iglemlerinde giincel fiyatin hesaplanmasinda tahvil fiyatlamasi yéntemi veya
FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugtinkii deger hesaplama yontemleri kullamlir.
Tezgah iisti piyasada yapilan swap iglemi nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanc: para cinsinden faiz, doviz
kurlart ya da dier degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler mtimkiin oldugu olgiide
belgelendirilecektir.

Bu dogrultuda,

o Konusu para(déviz) olan swap islemlerinde, ; Swap s6zlesmesine dayanak
“Déviz Cinsi”, “Vade Sonu Tarihi” ve “Vade Sonu Degisim Kuru” bilgileri fon muhasebe
sistemine girilerck Swap sézlesmesi tanimlamr.

Tammli swap sdzlesmesine yapilan islemin giriginde ise fizerine islem yapilan dévizin
“Satin Alma Kuru” ve “Déviz Miktar1” bilgileri girilerek fon i¢in swap pozisyonu alinir.

Degerlemede;

Swap sozlesmesinde tanimli “Vade Sonu Degigim Kuru” ile iizerine islem yapilan
d6vizin “Satin Alma Kuru” arasindaki fark “swap point” degerini olusturur.

S0z konusu “swap point” degeri fon degerlemesine esas baz degere tekabiil etmektedir.
Vade sonunda elde edilecek geliri belirleyen “swap point” degeri; Islemin vade giin sayisina
béliinerek “giinliik swap point” degeri bulunur.

Degerleme giintine bagh olarak, gegen giin sayisina gore lineer ilerletilmis “giinliik
swap point” degerinin d6vizin “Satin Alma Kuru” na eklenmesi ile “degerleme kuru” belirlenir.

Swap islemi ile portfoye giren d6viz, mevduat veya aliminda kullanildig yatinm araci

_=-LCMB d&viz ahs kuruyla degerlenir.
_{j_g . Konusu faiz olan swap islemlerinde, ;Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve
Uveniliryeri saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar

agalnarak her ikisinin toplamindan olusan faiz degerlemede kullanilir.
D -




Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatinin  bulunmadig
durumlarda ve,

- Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadig1 durumlarda;

opstyonlar icin Black&Scholes modeli, Binomial modeli veya Monte-Carlo
simiilasyonu, Forward sdzlesmeler i¢in Black&Scholes modeli, Binomial modeli veya Monte-
Carlo simiilasyonu ve Swap sézlesmeleri i¢in Black&Scholes modeli, Binomial modeli veya
Monte-Carlo simiilasyonu ySntemlerinden degerlemeye esas varlifa uygun olam ile bulunan
fiyat degerlemede kullamlur.

2) Borsada iglem gérmeyen yapilandirilmg yatirnm araci degerleme esaslan

Borsada iglem gérmeyen yapilandinlmig yatirim araglari igin degierlemede s6z konusu
arag igin veri dagitim kuruluslan araciligtyla ilan edilen fiyat kullamlir.

3) Tiirkiye Cumhuriyeti ve/veya dzel sektér tarafindan ihrag edilen Kamu ve Ozel
Sektdr Dig Bor¢lanma Araglar: (Eurobondlar)

Tiirkiye Cumhuriyeti ve/veya &zel sektor tarafindan ihrag edilen Kamu ve Ozel Sektor
Dig Borg¢lanma Araglar (Eurobondlar)’m borsa digindan portfoye dahil edilmesi durumda soz
konusu varliklarin degerlemesinde; Temiz fiyat olarak saat 16:30-17:00°daki bloomberg
generic price alig fiyati (Bid Price) ve satig fiyat1 (Ask Price) ortalamas: alinir. Degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatn iizerine deferleme tarihine kadarki islemis faizin
eklenmesi yoluyla bulunur.

Fiyati olmayan Eurobondlar igin ise ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (alig fiyat:
ve satig fiyat1 ortalamasi) almir. Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine
degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Tam is glinii olmayan giinlerde (TSI) 10:00 - 11:00 saatleri arasinda alinan agirlikli
ortalama fiyatlar kullanilir.

Olaganiistli durumlarin meydana gelmesi halinde (Omegin, Bloomberg’den teknik
nedenlerle fiyatlarin alinamamasi) Yénetim Kurulu karari ile degerlendirmede kullamlacak
fiyatlar Bloomberg veri dagiim ekranlarindan 16:30-17:00 saatleri disinda ya da farkh veri
dagitim kanallarindan aym esaslar ile alinabilir.

4) Portfoye yurt disi borsalardan dahil edilecek “Yabanci Kamu ve Ozel Sektir
Borglanma Aragclan ile Yabanc Kira Sertifikalar’’nmn degerleme esaslar;

Fon adina yurtdis: borsalardan Tiirkiye saati ile (TSI) 17:00°a kadar yapilan iglemler
o giinkii fiyat hesaplamasinda portfSye dahil edilecek, TSI 17:00°dan sonraki islemler bir

sonraki is giinii fiyat hesaplamasinda fon portfSyiine dahil edilecektir.

a) Yabanci Kamu ve Ozel Sektor Bor¢lanma Araglar;

Yabanc: tahviller, Reuters veri dagitim ekraninin Tirkiye saati ile (TSI) 16:15-16:45
arasinda alman agirhikl ortalama fiyatina, fon fiyat hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan
kupon faizi de iizerine eklenerek degerleme fiyat: olarak belirlenir. Als yada satis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki gliniin kirli
fiyatimin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesi ile bulunur. Tam is glinii olmayan giinlerde
(TSI} 10:00 - 11:00 saatleri arasinda alinan agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

b) Yabanc Kira Sertifikalam;

Yabanc: Kira Sertifikalanmin borsa disindan portfoye dahil edilmesi durumda s6z
konusu varliklarin degerlemesinde; Temiz fiyat olarak saat 16:30-17:00°daki bloomberg
gerneric price alis fiyat: (Bid Price) ve satis fiyat1 (Ask Price) ortalamasi alumr. Degerlemede

-kullamilacak kirli fiyat, temiz fiyatin tizerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin
7oa ERlenmiiesi yoluyla bulunur.
2P S ¥gt1 olmayan varlik icin ise ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (alig fiyat1 ve
rtalamas1) alnwr. Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine
ihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur, ¢




Tam ig giinii olmayan giinlerde (TSI) 10:00 - 11:00 saatleri arasinda alinan agirhikl
ortalama fiyatlar kullamlr.

5) Fon portftyiine alnan borsa disi repo-ters repo sizlesmelerinin deZerleme
esaslary;

Borsa dig1 repo-ters repo sézlesmelerinde degerleme ilgili s6zlesmede belirlenen faiz
orant i¢ verim orant olarak kullamlarak degerleme yapilir.

YENI SEKIL

5.5,

ESKI SEKiL
5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

1. Karg tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum {banka, arac1 kurum v.b.)
olmasi,

ii. Kars: tarafimn Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmasi,

iii. Herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil
bir fiyat igermesi,

iv. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile
degerlenmesi,

v. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiirtilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Borsa disinda taraf olunacak s6zlesmelerin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kogullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat igermesinin saglanmast igin;

Borsa diginda taraf olunacak repo/ters repo sozlegmeleri ile tiirev arag ve swap
sozlesmelerinin yapildigr anda islemin - karsi tarafindan alman kotasyon ile Reuters,
Bloomberg ve Matriks veri saglayicilannin ekranlarindan ayni veya benzer ozellik gdsteren
sozlesmelere iligkin temin edilen kotasyonlar baz alarak yapilacak karsilagtirma ile gerekli
kontroller yapilir,

Amlan veri saglayicilarinda ilgili kotasyon bulunamayan durumlarda, kurucunun risk
boliimiiniin yapacag: teorik fiyat hesaplamalari baz ahnarak karsilagtirma yapalir.

Kurucunun Risk Yonetim Birimi tarafindan borsa digt tiirev arag sdzlesmelerine iligkin
~olaraki-apsiyonlar i¢in Monte Carlo, Forward sézlesmeler i¢in ise Interest Rates Differential,




Borsa diginda taraf olunacak sbzlesmelerde iizerinde anlagilan oran, kur ya da fiyatin
basiretli bir yatirimcidan beklenecegi gibi bu baz kotasyonlara ya da hesaplamalara yakin
olmas: gerekmektedir.

YENI SEKIL

3.6. Borsa disi sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama
ddnemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2.
maddesi dikkate alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme
Esaslar”ndan ulagilabilir.

ESKI SEKIL
7.1. Fonun Malvarh@mdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhindan yapilabilecek harcamalar agafida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirli iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfSyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz sati§ kuru lizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydoiunur.),
5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagims1z denetim kuruluglarina 8denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yihi esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilagtirma &lgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

YENI SEKIL
7.1. Fonun Malvarigindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur,
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii cretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tiirldl vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) PortfSye alimlarda ve portfoyden satimlarda denen aracilik komisyonlar,
5) Portfoy yonetim ticreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
==7) Bagimsiz denetim kuruluglarina denen denetim ticreti,

5 &) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri, v
/ lintinde fonun toplam degeri

* 7 9) Takvir\yili esas almarak ticer aylik donemlerin son is,

- @\ﬂ;ﬂ hisaplanacak Kurul iicreti, 1
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10) Karsilastirma 6lgiitii giderleri,

11) KAP giderler,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

16) Kurulca uygun gériilen diger harcamalar.

ESKIi SEKIL

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Ahm Sattmma Aracibk Eden Kuruluslar ve
Araclik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfyiinde yer alan varliklarin alim satimina Tacirler Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida yer
almaktadir:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Yiizbinde 1,8
2) Repo/ters repo komisyonu: Milyonda 6 * giin say1s1
3) BPP komisyonu: 7 giin vadeye kadar en fazla yiizbinde 3; 7 giinden uzun vadede
milyonda 4 * giin say1si
4) VIOP komisyonu: Onbinde 1
5) Yabanci borglanma araglan iglem komisyonu: Islem yapilan tilke ve araci kuruma
gore belirlenen tarife uygulanir.

YENI SEKIL

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Ahm Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracilik islemleri icin Odenen Komisyonlar

ESKIi SEKIL

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanc¢larmin Vergilendirilmesi
a)Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: 5520 sayth Kurumlar Vergisi

Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatirim fonlarnin portfSy igletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: Fonlarin portfSy isletmeciligi kazanclari,
gisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) _atimiarall bendi uyarinca, %0
fda felir vergisi tevfikatina tabidir.
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8.2, Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlannin katilma paylanmin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras:
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas1 araci
getirileri ile deger artigi kazanglan elde etmek ve bunlara bagl haklar: kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gére kurulan yatirim fonlan ve
yatirum ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenenler i¢in bu oran
%0 olarak uygulanur.!!!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon
katilma paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamui digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihifi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmug
kazanglar: ile bu kurumlarin tum miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikanilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numaral: fikrasimn altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglar1 ve bu kurumlarin daimf temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanclan igin yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

YENI SEKIL

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:

U1 Ayrintih bilgi igin bkz.



