TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’A

BAGLI TACIRLER PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGI
Tacirler Portfoy Yonetimi A.§. Borglanma Araglari Semsiye Fonu’na Bagh Tacirler Portfoy
Borglanma Araglan Fonu izahnamesinin, 1.1., 1.3., 2.3, 2.4, 2.5, 2.6, 3.2, 3.1, 5.5, 6.1, 7.1.1 ve 7.1.2

maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 23 .,’{I\Qﬂoq..'{ ~tarih ve 12233903-
2}0540’! 04 A3 31@ say1l1 izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmigtir.

ESKI SEKIL

TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
TACIRLER PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU’NUN KATILMA
PAYLARININ IHRACINA ILISKIN iZAHNAME

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 30/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
788409/206163 sicil numaras altinda kaydedilerek 07/07/2015 tarih ve 8857 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Bor¢lanma Araclari Semsiye Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olugturulacak Tacirler Portfoy Kisa
Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu’nun katilma paylarmmin ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasasit Kurulu tarafindan 08/10/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay:
ile kurucusu Tacirler Menkul Degerler A.S. olan B Tipi Likit Fon Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.’ ye
devrolmustur.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamia gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag¢ edilecek katilma paylarma iligkin yatiriom Kkararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.tacirlerportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)
yayimlanmstir. izahnamenin nerede yaymmlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iliskin
bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve
yatirnmai bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir.




YENI SEKIL

TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PiYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
TACIRLER PORTFOY PARA PiYASASI FONU’NUN KATILMA PAYLARININ iHRACINA
ILISKIN iZAHNAME

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 30/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
788409/206163 sicil numaras: altinda kaydedilerek 07/07/2015 tarih ve 8857 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Tacirler Portféy Yonetimi A.S. Bor¢lanma Araclarnn Semsiye Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Tacirler Portféy Kisa
Vadeli Bor¢lanma Araclar1 Fonu’nun katilma paylarmmmn ihracma iligkin bu izahname Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan 08/10/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi
ile kurucusu Tacirler Menkul Degerler A.S. olan B Tipi Likit Fon Tacirler Portféy Yonetimi A.S.’ ye
devrolmustur.

yazisiyla Fon’un 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayamlarak, 05.08.2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 788409-0 sicil numarasi
altinda kaydedilerek 10.08.2021 tarih ve 10384 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen
Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu’na bagh Tacirler Portféy Para Piyasasi
Fonw’na déniistiiriilmesine izin verilmistir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatirnm Kkararlarnt izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Tacirler Portféy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.tacirlerportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.ir)
. yaymmlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iliskin
bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmmn alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve
yatirimei bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir.

ESKIi SEKIL

KISALTMALAR
Bilgilendirme Semsiye fon igtiiziigli, fon izahnamesi ve yatirimcei bilgi formu
Dékiimanlan
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama | I1-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslaria Iliskin
Tebligi=" Teblig
Fon© : Tacirler Portf6y Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar: Fonu) [~




Semsiye Fon Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Aragclar: Semsive Fonu

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Tacirler Portféy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicis T. is Bankasi A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayil1 Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
ligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarna iliskin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 sayih Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkive Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari1 Kurumu tarafindan
yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yoénetici Tacirler Portfév Yonetimi A.S.

YENI SEKIL

KISALTMALAR

| Bilgilendirme Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirrmci bilgi formu
Dokiimanlari
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama | II-14.2 sayih Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslara Iliskin
Tebligi Teblid - B |
Fon Tacirler Portfoy Para Piyasas1 Fonu
Semsiye Fon Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyvasas1 Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP o Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Tacirler Portféy Yonetimi A.S.
Kurul o Sermaye Piyasas1 Kurulu _
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portf6y Saklayicisi

T. Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi

III-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
.. Kuruluslara iliskin Esaslar Teblizi

Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Tebliz & &7 I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina liskin Esaslar Tebligi

TEFAS/

Tiirkive Elektronik Fon Alim Satim Platformu




TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan
yuriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar

| Yonetici Tacirler Portf6y Yonetimi A.S.

ESKI SEKIL

1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

Forn’un

Unvani: Tacirler Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglan
Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Tacirler Portfdy Yoénetimi A.S. Bor¢lanma Araglarn
Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsive Fonun Tiirii: Borclanma Araglar1 Semsiye Fonu
Siiresi: Stiresizdir
YENI SEKIL

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Tacirler Portfoy Para Piyasasi Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi
Semsiye Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Para Piyasasi Semsiyve Fonu
Suresi: Stiresizdir
ESKi SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yo6netim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu iiyelerine ve
kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadar:

Adi Soyadi Goérevi Son 5 Yilda Yaptigt | Tecriibesi
Isler (Yil-Sirket-Gérev)

ATILLA TACIR Yo6netim Kurulu | 2010 - 2014 Tacirler | 20 Y1l
Bagkani Yatirim Menkul
Degerler A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi

2014 Aralik - Tacirler
Portféy Yonetim Kurulu
Baskam

OKTAY OKAN | Yénetim Kurulu Bagkan | 2002-2010 YK Portfoy | 23 Yil
ALPAY Yrd. ve Genel Miidir CIO/ Genel Midiir
| Yardimeis1  2010-2013 /




Libera Portfoy Genel

Midir 2013 - 2014
Aralik Finans Portfoy
| CIO / Koordinator 2014
Aralk -  Tacirler
Portfoy
IBRAHIM CALISKAN | Yonetim Kurulu Uyesi | 2010 -2014 Tacirler | 16 Yil

Yatirim Menkul
Degerler A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi 2014 ---
Tacirler Portfoy
Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi

YENI SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yoénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu iiyelerine ve

kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yapud:
Isler (Y1l-Sirket-Gorev)

Tecribesi

Atilla TACIR

Yonetim Kurulu

Bagkani

2014 Aralik - Tacirler
Portfoy Yonetim Kurulu
Baskam

25 Yil

Oktay Okan ALPAY

Y o6netim Kurulu Bagkan
Yrd. ve Genel Miidiir

2014 Aralik — Tacirler
Portféy Yonetimi A.S.-
Genel Miidiir

28 Yil

Ibrahim DEDELER

Yénetim Kurulu Uyesi

2005-2019 Unlii Private
Equity Management
Ltd-Yonetici

2019-2021- Kalkinma
Girigim Sermayesi
Portféy Yonetim A.S-
Genel Miidiir

2021 Eylil- Tacirler
Portféy YoOnetimi A.S.-
Yoénetim Kurulu Uyesi-
Koordinatér

25 Y1l

Serkan TACIR

Yoénetim Kurulu Uyesi
(i¢ Kontrolden
Sorumlu)

2005-Teris Kimyevi
Maddeler San. ve Tic.
A.S.- Yénetici

25 Y1l




2019- Tacirler Portfoy
Yonetimi A.S.- Yonetim
Kurulu Uyesi
Can TACIR Yénetim Kurulu Uyesi | 2015-2018 Teris | 8 Y1l
Kimyevi Maddeler San.
ve Tic. A.S.-Yonetici

| 2018- Tacirler Portfoy
Yonetimi A.S.- Yonetim
Kurulu Uyesi

ESKIi SEKIL

2.3. Fon, yatirim stratejisi olarak borglanma araglari fonu olup, fon toplam degerinin en az %80’i devamli
olarak yerli ve yabanci kamu ve/veya 6zel sektdr borglanma araglarina yatirilir.

Fon portfdyiine agirliklt olarak kisa vadeli devlet ve 6zel sektér bor¢lanma araglar dahil edilir. Fon
portfSyiiniin aylik agirlikli ortalama vadesi 25-90 giin araligindadir.

Yabanc: yatirim araglar fon portfdyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfdyiine fon toplam degerinin en fazla
%20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir.

Fon portfSyline vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan varliklar dahil edilemez

YENI SEKIL

2.3. Fon portfoyiiniin tamam: devamh olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi yiiksek para
ve sermaye piyasasi araglarindan olusacak ve portfoyiiniin giinliik olarak hesaplanan agirhkh
ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Fon portféyiine vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan
varliklar dahil edilemez. Fon portféyiline yabanci para ve sermaye piyasasi araclan ile yerli
ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglar dahil edilebilir. Ancak, fon
portfdyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araclari ile yerli ihragcilarin déviz cinsinden
ihrac edilen para ve sermaye piyasasi araclari fon toplam degerinin %20’si ve fazlasi olamaz.

ESKIi SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler
i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektor Bor¢lanma Araclan 80 | 100

Ters Repo Islemleri 0 20
' Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20

Yabanci Bor¢lanma Araglar 0 20

Kira Sertifikalar: (Devlet/Ozel Sektor) 0 20




Yabanci Kira Sertifikalari 0 1 20
Vadeli Mevduat/ Katilim Hesab1 0 10
Kamu ve Ozel Sektor Dis Borglanma Araglan | 0 20
Varliga Dayali/Varlik Teminatli Menkul | 0 20
Kiymetler

Ipotege Dayali/ipotek Teminath Menkul | 0 20
Kiymetler

Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Borsa Dis1 Ters Repo 0 10
Yapilandirilmis Yatirim Araglari | 0 10

Fon, portfoyiindeki sermaye piyasas: araglarinin piyasa degerinin en fazla %50'si tutarindaki sermaye
piyasasi araglarini 6diing verebilir.
Fon, portfdyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar borsada
ya da borsa diginda repo yapabilir.

YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas aliarak, Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve islemler
i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektor Bor¢lanma Araclar1 | 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve | 0 20
yurti¢i Organize Para Piyasasi islemleri

Kira Sertifikalar1 (Devlet/Ozel Sektor) 0 100
Mevduat( TL/Déviz) / Katilm Hesaplan | 0 10
(TL/Doviz)

Kamu ve Ozel Sektir Dis Bor¢lanma | 0 20
Araclan

Varhga Dayali/Varlik Teminath Menkul | 0 10
Kiymetler

Ipotege Dayaly/Ipotek Teminath Menkul | 0 10
Kivmetler

Gayrimenkul Sertifikalar: 0 100
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Yapilandirlmis Yatirnm Araclar 0 10
Yabanci Para ve Sermaye Piyasas1 |0 20
Araclan ile Yerli Ihracgilarim Diviz

Cinsinden Ihra¢ Edilen Para ve Sermaye

Piyasasi Araglari




Fon portf6ylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhklarin rayig degerinin %10’una kadar borsada
veya borsa diginda repo yapilabilir.

ESKI SEKIL

2.5. Fonun Kkarsilastirma 6lgiitii %60 BIST-KYD DIBS 91 Giin Bono Endeksi + %30 BIST-KYD OSBA
Sabit Endeksi + %10 BIST-KYD O/N Repo Briit Endeksi’dir.

YENI SEKIL

2.5. Fon’un karsilastirma o6l¢iitii “%90 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %10 BIST TLREF
Endeksi’dir.

ESKI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortakhik paylarinin, diger menkul
krymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlarn, ortaklik pay: fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar1 degigimleri nedeniyle olusan
riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portf6yiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, d6viz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalaca@ zarar olasilifini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
6demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir,

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri),
sakli tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baglangic yatinmu ile bagslangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig
yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar-olusmas: olasihigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin
yetersiziigi, bagarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler defolabilir.




6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildifi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

YENI SEKLI:
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev sdzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar1 ve d6viz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan
riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri),
sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde,
baglangic yatimi ile baslangic yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig
yatinnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz ynetim, personelin hatal1 ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.




7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilmis Yatirim Arac Riski: Yapilandirilmis yatirim araglarina yapilan yatirnmla
yatirimcilarin anaparasmin %100’iiniin yatirrm dénemi sonunda geri 6denmesi amaglanmaktadir.
Yapilandirilmis yatirnn araclarimin dayanak varhiklan iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin
ilgili donemde negatif olmasi halinde yatirnmei vade sonunda dayanak varhk iizerine olusturulan
stratejilerden sadece %100’liik anapara koruma hedefi saglayacak olup, dayanak varhk iizerine
olusturulan stratejilerden elde edilecek ekstra getiriden yararlanamama riski ile kargn karsiya
kalabilmektedir.

ESKi SEKIL

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yOnetim sistemi olusturulmustur.

Fonun piyasa riski 6l¢limiinde Riske Maruz Deger yontemi kullanilir. RMD hesaplamasinda giinliik
olarak tek tarafly %99 giiven araliginda tarihsel gézlem ydntemi 20 is giinii elde tutma siiresi ve 250 ig giinliik
gozlem siiresi kullanilarak hesaplanir.

Fonun likidite riski kapsaminda, fon portfGyiindeki finansal varliklarin tiirii ve geriye doniik
giris/gikis verileri hesaba katilarak, normal ve olaganiistli piyasa kosullarina fonun yiizde kaginin ne kadar
siirede likide edilebilecegi detayh olarak incelenir. Bu kapsamda fon portfSyiindeki varliklarin iglem hacmi,
paylagim tutari, ihrag tutari, alig/satis fiyat: gibi parametrelerin kullanildig1 niteliksel yontemler ile varhgin
tiirli, dayanak sirketinin faaliyet gdsterdigi sektor, varsa kiymetin kendine 6zel durumlari gibi niceliksel
bilgiler birlikte degerlendirilir.

Portfoye riskten korunma amaciyla sinirli olarak dahil edilen borsa disi tiirev arag ve swap sozlesmeleri
nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

Gergeklestirilen borsadisi islemlerde karsi taraf riski swap ve forward islemlerde isleme s6z konusu
olan nosyonel degerin fon toplam degerine oranlanmasi ile hesaplanacaktir. Borsadisi opsiyonlarda ise ilgili
opsiyondan elde edilebilecek potansiyel maksimum karin fon toplam degerine oranlanmas: ile kars: taraf
riski hesaplanacaktir.

YENI SEKIL
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:
Fonun yatirim-stratejisi ile yatirnm yapilan varhklarim yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk

yonetim sistemi olusturulmustur. Risklerin 6l¢iilmesinde uluslararas: kabul gérmiis, diizenlemelerde
yer verilen:standart ve gelismis istatistik yontemler kullamlir. Hesaplamalar izleyen giinlere aityrisk




tahminini i¢cerdiginden, tahminlerin isabetlilidi sonradan gerceklesen degerler ile karsilastirilarak
giinliik olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldig: piyasa riski, giinliik olarak Riske Maruz Deger (RMD)
yiontemiyle dl¢iilmektedir. Riske maruz deger, fon portfoy de@erinin normal piyasa kosullar altinda
ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar belirli bir giiven aralifinda ifade
eden degerdir. RMD ydnteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, 1 giinliik
elde tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniinii kapsayacak
sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagan dis1 piyasa kosullarinin varhg halinde gizlem siiresi
kisaltihr. RMD hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tiim varhik ve islemler dahil edilir. Bu fon,
karsilastirma Olciitiine gore yonetildiginden “Goreli RMD” yontemi kullamilmaktadir. Referans
portfdy olarak 17/12/2013 tarihli ve 28854 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel ve Kurumsal
Portfoylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'de yer alan esaslar cercevesinde belirlenen karsilastirma olgiitii
Kullanihr. Referans portfoy kaldirag¢ yaratan islemleri ve sakl tiirev araclar1 icermez. Fon
portfoyiiniin RMD’si referans ahnan karsilastirma 6l¢iitiiniin RMD’sinin iki katini asamaz.

Kars1 Taraf Riski: Fonda sirketlerin ihrag ettikleri bor¢lanma araclarina yatirnm yapilabildiginden
kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin dl¢iimiinde ihraci gergeklestirilen sirketler hakkinda yeterli
derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra sirketler, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden
olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gecirilmektedir. Bor¢lanma araclarimi ihra¢ edecek
sirketler icin nicel kriterler, sirketin kirhhgi, bor¢luluk orani, 6z sermaye biiyiikliigii, sektoriindeki
pazar pay gibi 6lgiilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanm kurumsal yonetisimi ile ilgili
bagimsizhik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi l¢iilebilir olmayan degerlerden
olusmaktadir. Ilgili sirketlere Yatinm Komitesinin onayiyla belirlenen limitler dahilinde yatirim
yapilabilir

Likidite Riski: Fon portféyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir dénemdeki ortalama hacimleri,
piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayisi elde edilir.
Fonun likidite katsayisi, fon portféyiinde yer alan varhklarmm likidite katsayilari ve agirhklan
kullanilarak hesaplanir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve yaratmasi
beklenen tiim konular bashklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma ihtimali ve
riskin gerceklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi icin almmasi
gereken tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, Sirket ¢alisanlarina duyurulur ve yeni durumlara
kars1 devamh giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine yansiyan hatah
islemlere ait veri tabani da tutulmaktadir. Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan
yatirim kisitlarinin ilgili mevzuat, tebligler, sozlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatirnm Komitesi ve Risk
Komitesi kararlarina, Yatirnm Karar Alma Siireci ve Yatirim ilkeleri prosediiriine, Risk Politikas: ve
ilgili dahili mevzuata uygunlugunun kontrolii ve gozetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak
yerine getirilir. Ayrica Fon’un kaldira¢ limitine uygunlugunun kontrolii yine i¢ Kontrol Birimi
tarafindan giinliik olarak yerine getirilerek kaldira¢ seviyesine ve limitlere uyum haftahk bazda
raporlanir.

ESKi SEKII.




5.5. Eurobondlar, yabanci bor¢lanma araglari, yabanci ortaklik paylari1 ve borsa yatirim fonlar,
yapilandirilmis yatirim araglart ve borsa digi tiirev arag ve swap sozlesmelerine iliskin olarak Finansal
Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslar1 agagidaki gibidir.

Yabanci menkul kiymetlerin degerleme fiyatlarinin tespiti amaciyla kurucu tarafindan hazirlanan ve ilgili
menkul kiymetlerin fiyatlarini Bloomberg ve Matriks veri saglayict firmalarindan gekip toplulagtiran MS
Excel dosyas: fon hizmet birimi ile paylasilacak ve menkul kiymet degerlemeleri bu fiyatlarla yapilacaktir.
Cekilen fiyatin kaynag olarak ncelikle

Bloomberg’e bakilacak, bu veri saglayicida fiyat bulunmamasi durumunda Matriks’e yonelinecektir. Buna
gore;

Eurobondlar igin Tiirkiye saati ile (TSI) saat 17:00’deki alis ve satig fiyatlariin ortalamasi, bu fiyatin
bulunmamasi durumunda ise, bir dnceki giiniin degerleme fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilerek
hesaplanan fiyat,

Borsada islem gdrmeyen yabanci bor¢lanma araglari igin ihragci tarafindan ilan edilen alig ve satis
fiyatlarinin ortalamasi,

Yapilandirilmis yatirim araglari igin ihrage tarafindan ilan edilen alig fiyats,
kullanilacaktir.

Diger taraftan, yukarida yer verilen yatirim araglari i¢in TSI 17:00°a kadar s6z konusu yatirim aracinin islem
gordigii borsa kapanmis ise kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iligkin degerleme

Fon portfoyiine agirlikli olarak Reuters, Bloomberg ve Matriks veri saglayicilarindan alim fiyati temin
edilebilen borsa dis1 tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri dahil edilecektir. Portfdye alinmasi asamasinda tiirev
ara¢ ve swap sozlesmesinin degerlemesinde bu veri saglayicilarindan temin edilen giincel fiyat ile Forward
sdzlesmeleri i¢in Bloomberg FRD sayfasinda hesaplanacak olan teorik fiyat ya da ayni1 hesaplama yéntemi
(Interest Rate Differential) kullanilarak hesaplanacak olan fiyat kullanilir. Giincel fiyat alig fiyatidir.

Diger taraftan fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,

- Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadii durumlarda; opsiyonlar i¢in Bloomberg OV sayfasindan
hesaplanacak teorik deger ya da Black&Scholes, Monte Carlo vb gibi genel kabul gormiis yontemlerle
hesaplanan fiyat, swaplar icin ilgili broker sayfalarindan elde edilecek fiyat ya da gelecekteki nakit
akimlarinin bugiine indirgenmesi yontemiyle bulunan fiyat kullanilacaktir. Teorik degerlerin hesaplanmasi
sirasinda dayanak varhik fiyati olarak ilgili dayanak varligin o anki spot fiyati kullanilacaktir.




YENI SEKIiL

5.5. Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmelerine, yapilandirilmig yatirim araglari, Tiirkiye
Cumbhuriyeti ve/veya ozel sektdr tarafindan ihrag edilen kamu ve 6zel sektdr dis borglanma araglari
(Eurobondlar, vb.) ve portfoye yurt digi borsalardan dahil edilecek “Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi
Araglar’na iligkin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu
yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari, agagidaki gibidir:

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

PortfGye alinmasi agamasinda tiirev ara¢ ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir.
Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Tezgahiistii piyasada yapilan opsiyon islemi i¢in, dncelikli islem yapilan kars: kurumdan temin edilen alim
iglemleri igin alig (bid) fiyati, satim islemleri i¢in ise satig (ask) fiyati kullamlacaktir. Bu fiyatin temin
edilememesi durumunda, veri saglayici veya fiyat temin edilebilecek diger kurumlar/kuruluslar tarafindan
elde edilip belgelendirilebilecek volatilite (bulundugu durumda “implied” aksi halde “historical”) degerleri
kullanilarak ve Black&Scholes ya da uygun olan diger yontemlerle hesaplama yapilacaktir. Hesaplama icin
ddviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalar1 ya da
uygun goriilebilecek diger hesaplama araglari kullanilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik
yiizdesel pirim ahig/satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alig (bid) veya satis (ask) fiyat1 kullanilacaktir.
Forward sizlesmelerinde giincel fiyat dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyattir.

Dayanak varlifin spot fiyati olarak; forward s6zlesmenin konusunun d6viz olmasi durumunda degerleme
giiniindeki T.C. Merkez Bankas1 déviz kuru (islemin yoniine gore ahg, ya da satis) BIST Pay senetleri igin,
ilgili payin degerleme giinii itibariyle en giincel kapanig seansi degeri, borglanma araglari igin ise, degerleme
gini itibariyle en giincel giinliik agirlikli ortalama fiyat kullanlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme
giinil ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve d6viz piyasa faizleri
ile ( dayanak varligin d6viz olmast durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint” kadar)
ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varliklarin kullamilmast durumunda ise piyasa
fiyatin1 en iyi yansitacak yontemler kullanilir. Tezgahiistii forward islemlerinin degerlemesine iliskin Risk
Yonetim Birimi tarafindan teorik fiyat kontroliine gerek bulunmamaktadir.

Swap islemlerinde giincel fiyatin hesaplanmasinda tahvil fiyatlamasi yéntemi veya FRA (Forward Rate
Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri kullamlir. Tezgah iistii piyasada yapilan
swap islemi nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel
faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlari ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin
oldugu 6lgiide belgelendirilecektir.

Bu dogrultuda,

° Konusu para(doviz) olan swap islemlerinde, ; Swap stzlesmesine dayanak “Déviz Cinsi”, “Vade
Sonu Tarihi” ve “Vade Sonu Degisim Kuru” bilgileri fon muhasebe sistemine girilerek Swap sozlesmesi
tanimlanir.

Tanimli swap s6zlesmesine yapilan islemin girisinde ise iizerine islem yapilan dévizin “Satin Alma Kuru”
ve “Déviz Miktar1” bilgileri girilerek fon icin swap pozisyonu alinir.

Degerlemede;

Swap sozlesmesinde tanimli “Vade Sonu Degisim Kuru” ile iizerine islem yapilan dovizin “Satin Alma
Kuru” arasindaki fark “swap point” degerini olusturur.

S6z konusu “swap point” degeri fon degerlemesine esas baz degere tekabiil etmektedir. Vade sonunda elde
edilecek geliri belirleyen “swap point” degeri; Islemin vade giin sayisina boliinerek “giinliik swap point”
degeri buluntir.

Degerléme giiniine bagh olarak, gecen giin sayisina gore lineer ilerletilmis “
dovizin “Satin:Alma Kuru” na eklenmesi ile “degerleme kuru” belirlenir.

linlik swap point” degerinin




Swap islemi ile portfoye giren d6viz, mevduat veya aliminda kullanildig1 yatirim araci TCMB déviz alis
kuruyla degerlenir.

. Konusu faiz olan swap islemlerinde, ;Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan baz alinarak her ikisinin
toplamindan olugan faiz degerlemede kullanilir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,

- Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes modeli, Binomial modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu, Forward
sdzlesmeler icin Black&Scholes modeli, Binomial modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu ve Swap
sozlegmeleri i¢in Black&Scholes modeli, Binomial modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu yéntemlerinden
degerlemeye esas varlifa uygun olan: ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

2) Borsada islem gérmeyen yapilandirilmis yatirim araci degerleme esaslan
Borsada islem gérmeyen yapilandirilmis yatirim araglari i¢in degerlemede s6z konusu arag igin veri dagitim
kuruluslar1 araciligtyla ilan edilen fiyat kullamlir.

3) Tiirkiye Cumhuriyeti ve/veya 6zel sektor tarafindan ihra¢ edilen Kamu ve Ozel Sektor Dis
Bor¢lanma Araclari (Eurobondlar)

Tiirkiye Cumhuriyeti ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen Kamu ve Ozel Sektér Dis Borglanma
Araglan (Eurobondlar)’mm borsa digindan portfoye dahil edilmesi durumda sdz konusu varliklarin
degerlemesinde; Temiz fiyat olarak saat 16:30-17:00°daki bloomberg generic price alis fiyat1 (Bid Price) ve
satig fiyat1 (Ask Price) ortalamasi alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin lizerine degerleme
tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Fiyat1 olmayan Eurobondlar igin ise ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (alis fiyati ve satig fiyati
ortalamasi) alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin lizerine degetleme tarihine kadarki
islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Tam is giinii olmayan giinlerde (TSI) 10:00 - 11:00 saatleri arasinda alinan agirlikli ortalama fiyatlar
kullanilir.

Olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde (Ornegin, Bloomberg’den teknik nedenlerle fiyatlarin
ahnamamas1) Yonetim Kurulu karar ile degerlendirmede kullanilacak fiyatlar Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan 16:30-17:00 saatleri disinda ya da farkl veri dagitim kanallarindan ayni esaslar ile alinabilir.
4) Portfoye yurt disi borsalardan dahil edilecek “Yabanci Kamu ve Ozel Sektér Bor¢lanma Araclar
ile Yabanci Kira Sertifikalar1”’nin degerleme esaslari;

Fon adina yurtdisi borsalardan Tiirkiye saati ile (TSI) 17:00°a kadar yapilan islemler o giinkii fiyat
hesaplamasinda portfoye dahil edilecek, TSI 17:00°dan sonraki islemler bir sonraki is giinii fiyat
hesaplamasinda fon portfoyiine dahil edilecektir.

a) Yabanci Kamu ve Ozel Sektor Borg¢lanma Araclan;

Yabanci tahviller, Reuters veri dagitim ekraninin Tiirkiye saati ile (TST) 16:15-16:45 arasinda alinan agirlikls
ortalama fiyatina, fon fiyat: hesaplanacak giin itibari ile birikmig olan kupon faizi de iizerine eklenerek
degerleme fiyat1 olarak belirlenir. Alis yada satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesi ile bulunur.
Tam ig gilinli olmayan gilinlerde (TSI) 10:00 - 11:00 saatleri arasinda alinan agirhkli ortalama fiyatlar
kullanilir.

b) ~ " Yabanc1 Kira. Sertifikalar;
Yabaner Kira Sertifikalarmim borsa digindan portfoye dahil edilmesi durumda sdz konusu varliklarin
degerlemesinde; Temiz fiyat olarak saat 16:30-17:00’daki bloomberg generic price alis fiyat1 (Bid Pricglve




satig fiyat1 (Ask Price) ortalamas alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme
tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur,

Fiyat: olmayan varlik igin ise ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (alig fiyati ve satis fiyat: ortalamasi)
almir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin
eklenmesi yoluyla bulunur.

Tam is giinli olmayan giinlerde (TSI) 10:00 - 11:00 saatleri arasinda alinan agirlikli ortalama fiyatlar
kullanilir.

5) Fon portfoyiine alinan borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin degerleme esaslari;

Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmelerinde degerleme ilgili sozlesmede belirlenen faiz orani i¢ verim oram
olarak kullanilarak degerleme yapilir,

ESKI SEKIL

6.1. Katilma pay1 satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatirimcilar, katilma paymin alim satiminin
yapilacagi yerlere is glinlerinde 09:00 ile 13:15 saatleri i¢inde bagvurarak, bir 6nceki isgiinii bu izahnamenin
5.2. maddesinde yer alan esaslar gercevesinde hesaplanan fiyat iizerinden alim ve satimda bulunabilir. Bu
saatlerin diginda alim satim iglemleri yapilamaz. Fon'a katilmak veya ayrilmakta baska herhangi bir sart
aranmaz.

YENI SEKIL

6.1. Katilma Pay1 Ahm-Satim Esaslar:
TEFAS Alim ve Satim Esaslar::

Yatirimeilarin, BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde, 09:00 — 13:30 saatleri arasinda
verecekleri katilma pay: alim talimatlari o giin i¢in gegerli olan birim pay fiyati iizerinden Tiirkiye Elektronik
Fon Alim Satim Platformu (TEFAS) araciliftyla gergeklestirilir.

Yatirimeilarin, BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde, 09:00 — 13:30 saatleri arasinda
verecekleri katilma pay1 satim (bozum) talimatlar1 o giin igin gegerli olan birim pay fiyati izerinden Tiirkiye
Elektronik Fon Alim Satim Platformu (TEFAS) aracihigiyla gergeklestirilir.

Bu saatlerin disinda alim satim iglemleri yaptlamaz. Fon'a katilmak veya ayrilmakta bagka herhangi bir sart
aranmaz.

TEFAS Dis1 Alim ve Satim Esaslari:

Yatirimceilarin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde, 09:00 — 13:30 saatleri arasinda
verecekleri katilma payi alim talimatlari o glin i¢in gegerli olan birim pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

Yatirimcilarin, BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde, 09:00 — 13:30 saatleri arasinda
verecekleri katilma pay1 satim (bozum) talimatlar1 o giin igin gecerli olan birim pay fiyati iizerinden
gerceklestirilir.

Bu saatlerin diginda alim satim. islemleri yapilamaz. Fon'a katilmak veya ayrilmakta baska herhangi bir sart
aranmaz.

ESKI SEKIL




7.1.1. Fon Toplam Gider Orami: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede belirtilen tiim
giderlerin toplaminin iist sinir1 yillik %2,19’dur.

3, 6,9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin ilgili dsneme
denk gelen kisminin asihip agilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri esas
alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlann asildiginin tespiti halinde
asan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinii iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve PortfSy Saklayicisi
sorumludur. fade edilen tutar, ilgili y1l icinde takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda
toplam giderlerden diigiiliir. Fon toplam gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarliindan 6denemez.

YENI SEKIL

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede belirtilen tiim
giderlerin toplaminin {ist sinir1 yillik %1,65 tir.

3, 6,9 ve 12 aylik donemlerin son is giinil itibar1yla, belirlenen yillik fon toplam gideri oranmin ilgili doneme
denk gelen kisminin agihp asilmadig, ilgili ddnem igin hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri esas
alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde
agan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist
sorumludur. lade edilen tutar, ilgili y1l iginde takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda
toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider orami limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

ESKIi SEKIL

7.1.2. Fon Yoénetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin
glinliik %0,00493’linden (yaziyla yiizbindedortvirgiildoksanti¢) [(yillik yaklasik %1,80  (yaziyla
ylizdebirvirgiilseksen)] olusan bir y6netim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde, kurucu ile dagitic1 arasmda imzalanan sézlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarma gére
kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamasi durumunda kurul tarafindan belirlenen genel komisyon
orani uygulanir.

YENI SEKIL

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon toplam degerinin giinlik yaklasik %0,00068 (milyonda alt: virgiil
sekiz) [yillik yaklasik %0,25 (ylizdesifirvirgiilyirmibes)] (BSMV dahil) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk
ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucu ile dagiticilar arasinda imzalanan sézlesme
cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticilara fondan ddenecektir.

Dagticr ile kurucu arasinda‘bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon
oran1” uygulanir.




