TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
TACIRLER PORTFOY SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKIN
[ZAHNAME

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 30/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
788409/206163 sicil numarasi altinda kaydedilerek 07/07/2015 tarih ve 8857 sayih Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Tacirler Portfoy
Serbest Fon’un katilma paylarimmn ihracma iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi1 Kurulu
tarafindan 08./10./2015. tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay1 ile
kurucusu Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. olan Merchants Capital Serbest Yatirim
Fon’u Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamima gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatirnm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Tacirler Portfdy Yonetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
(www.tacirlerportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma  Platformu (KAP)’nda
(www.kap.gov.tr) yayimlanmistir. fzahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir. izahnamenin
nerede yayimlandigi hususu 22./10./2015 tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmis ve
30/10/2015 tarihinde TTSG’de ilan edilmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin ahm satiminin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmcilara verilir.
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KISALTMALAR

" Bilgilendirme Dokiimanlart

Semsiye fon i¢tiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

I1-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig

Fon Tacirler Portfoy Serbest Fon

Semsiye Fon Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasit Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi T. Halk Bankas1 A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi I1I-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig [11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda toplanan
nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin 1I. boliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar Semsiye
Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvanai:

Tacirler Portfoy Serbest Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Serbest Semsiye Fon

Siiresi:

Stresizdir /]‘
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1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine

Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvani:

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri'!

Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 18.06.2015

No: PYS/PY.24/639

Portfoy Saklayicist’nin

Unvanit:

T. Halk Bankasi A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine

Tarih: 25/07/2014

[liskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

No: 12233903-399-704

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Nispetiye Cad. Akmerkez B.3 Blok Kat.9 Etiler

Besiktas/ISTANBUL
www.tacirlerportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 355 4646

Portfiy Saklayicis: T. Halk Bankasi A.8. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Barbaros Mabhallesi, Sebboy Sokak No:4 34746
Atasehir / Istanbul

www.halkbank.com.tr

Telefon numarasi:

0216 503 7070

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ada Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
ATILLA Yonetim Kurulu | 2010 - 2014 Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.$. Yoénetim | 20 Yil
TACIR Bagkani Kurulu Uyesi

2014 Aralik - Tacirler Portfoy Yonetim Kurulu Bagkani
OKTAY Yonetim Kurulu | 2002-2010 YK Portfoy CIO/ Genel Miidiir Yardimcisi 23 Y
OKAN Baskan Yrd. ve | 2010-2013 Libera Portfoy Genel Miidiir
ALPAY Genel Miidiir 2013 — 2014 Aralik Finans Portfoy CIO / Koordinator

2014 Aralik — Tacirler Portfoy
[BRAHIM Yonetim Kurulu | 2010 -2014 Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. Yonetim | 16 Yil
CALISKAN | Uyesi Kurulu Uyesi

2014 --- Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Yoénetim Kurulu

Uyesi

' PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 05/09/2012 tarih ve PYS.PY.47/979 sayih portfoy yopeticiligi
yetki belgesi iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 nc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 1§/06/2015
tarih ve PYS.PY.24/639 sayili Portfoy Yoneticiligine iliskin yetki belgesi verilmistir.
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1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Halk Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon midiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Ad1 Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi

Ugur Fon Miidiirii | (2009- ) Halkbank Hazine Operasyonlart Daire | 16 yil
Deniz Bagkanlig1

Sahin Boliim Midiiri

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirnm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirnmer ¢ikarini gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portféy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 ¢er¢evesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

T. Halk Bankas1 A.S.

Birim

Fon hizmet birimi

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.
T. Halk Bankas1 A.S.

i¢ kontrol sistemi

Risk Yonetim sistemi

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.
Tacirler Menkul Degerler A.S.

Teftis birimi

Arastirma birimi

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, ygnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uyguy olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon jhesabma
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan do
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yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ytritiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, yatirim stratejisi olarak Teblig’de belirtilen Serbest Fon tiiriindedir.

Fonun yonetiminde, orta ve uzun vadede USD bazinda yliksek ve istikrarli bir getiri saglamak
lizere tiim piyasalardaki firsatlardan faydalanmayi hedefleyen bir yonetim stratejisi izlenecektir.
Fon, d6viz bazinda getiri hedeflediginden, portfoy agirlikli olarak yerli ya da yabanci kurumlar
tarafindan ihrag edilen yabanci déviz cinsi yatirim araglarindan olusturulacak olmakla birlikte, firsat
gorildiiginde TL cinsi yatirim araglar1 da kullanilacaktir. Portfoye agirlikli olarak alinacak doviz
cinsi yatirim araglar1 genellikle yurtdisinda ihrag¢ gergeklestiren Tiirk sirketlerinin ya da Tiirkiye
Cumbhuriyeti Hazinesi’nin ihraglari arasinda secilecektir. Geri kalan doviz cinsi yatirimlar ise
kaldirag yaratan islemler de dahil olmak {izere getiriyi arttirmak {izere yapilandirilmis tiriinlere de
yonlendirilebilecektir. Ayrica, piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve siireklilik arz
etmeyecek sekilde portfoyiin mevduatta degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecegi gibi kaldirag
kullanilarak alinan pozisyonlardan yaratilan nakitlerin degerlendirilmesi amaciyla da mevduat
yapilabilecektir.

Bunlarin yani sira; ortaklik paylari, yabanci ortaklik paylar, yabanci bor¢lanma araglari,
kamu ve 6zel sektor dis bor¢lanma araglar 6diing alinmak ve agiga satilmak suretiyle her birinde
ayr1 ayri fon biiytikliigii tutarinda agik pozisyon yaratilabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoytinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Ortaklik Paylar 0 100

Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglar 0 100

Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yabanci Ortaklik Paylari 0 100
Yabanci Borglanma Araglari 0 100

Kira Sertifikalar1 (Kamu/Ozel Sektér) 0 100
Yabanci Kira Sertifikalari 0 100

Vadeli Mevduat/Katilim Hesabi 0 100

Kamu ve Ozel Sektér Dis Borglanmalari 0 100
Varliga Dayali/Varlik  Teminath ~ Menkul 0 100
Kiymetler

Ipotege  Dayal/Iipotek  Teminath ~ Menkul 0 100
Kiymetler

Gayrimenkul Sertifikalar1 0 100
Varantlar/Sertifikalar 0 100
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim 0 100

Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirim |
Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Fonu

Katilma Paylar1 /
Borsa Dis1 Ters Repo 0 100 i
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Ulusal ve Uluslararas: Piyasalarda Islem goren 0 100
Kiymetli Madenler ile bu Madenlere Dayali
Sermaye Piyasast Araglari

Yapilandirilmig Yatirim Araglari 0 100
Tiirev Araglar 0 100
Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap Sozlesmeleri 0 100
Odiing Islemleri 0 100

2.5. VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma
ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’in 8. Maddesi’ne istinaden, fonun yatirim
stratejisi piyasa sartlarina gore degisim gosterecek olmasi ve ¢oklu varlik gruplarina yatirim yapacak
olmasindan dolay1 fon bir esik deger belirlemistir. Bu esik deger BIST-KYD 1 Aylik USD Mevduat
Endeksi * 1.2 * (USDTR Y performans donemi sonu/ USDTRY performans donemi bast) olarak belirlenmistir.

2.6. Portfoye riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gostergeler, ortaklik paylari ve sermaye piyasasl araclari lizerinden diizenlenmis opsiyon
sézlesmeleri, forward, yapilandirlmig yatinm araglari, swap, vadeli islemler ve vadeli islemlere
dayal1 opsiyon islemleri dahil edilebilir. Fon portfoyiindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler
nedeniyle maruz kalinan pozisyon tutari fon toplam degerinin %300’inii agamaz. Portfoye alinan
tiirev islem s6zlesmelerinin Fon'un yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur. Fon toplam
degerinin en fazla %50 sine kadar bir ihraggimn para ve sermaye piyasasi araglarina ve bu araglara
dayali tiirev enstriimanlara yatirlabilir.

2.7. Portfdye borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sdzlesmeleri, tirev arag ve swap
sézlesmeleri kullanilarak fon toplam degerinin en fazla %300tine kadar pozisyon yaratilabilir.
Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat igermesinin saglanmasi igin bu islemler
BIST Bor¢lanma Araglari Piyasast Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen
ortalama faiz orani baz alinarak yapilir. flgili vadede BISTde islem gegmemis olmasi ya da o andaki
piyasa kosullarinin ortalama faiz orani ile islem yapmak i¢in uygun olmamasi durumunda en az iki
mali kurulustan fiyat teklifleri alinir ve bu tekliflere iligkin belgelerin kurucu tarafindan saklanmasi
saglamir. Bu teklifler iglemlerin dogru, hizli ve sorunsuz yapilmast ile kars tarafla iletisim, ¢caliyma
kolaylig1 hususlari da goz oniine alinarak yonetici tarafindan degerlendirilir ve islem gergeklestirilir.
Borsa dist sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.9. Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon portfgyiine dahil edilebilir. Yurtdiginda
ihra¢ edilen borglanma araglarnin ve kira sertifikalarmin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ger¢evesinde gergege uygun degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindiir. Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihra¢ edilen
borglanma araglari ve kira sertifikalari aliabilir. [1gili aracin derecesini belirleyen belgeley yonetici
nezdinde bulundurulur.
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2.10. Portfoye yalmzca A.B.D., Ingiltere, Irlanda, Almanya, Isvigre, Dubai ve
Liiksemburg’da kurulu yabanci fonlarin katilma paylar1 dahil edilebilir.

2.11. Fon portfdyiine dahil edilen yapilandirilmig yatirim aracindan kaynaklanan toplam
pozisyon fon toplam degerinin %150’sini asamaz. Fona dahil edilen bu araglar; fonun yatirim
stratejisi ve risk yapisina uygun olacak, borsada islem gorecek, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanacaktir. Arag Tiirkiye’de ihrag edilmis ise
borsada islem gérmesi gerekmemekte, ancak ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin
veri dagitim kanallarinca ilan edilmesi ve gercege uygun degeri tizerinden nakde déniistiiriilebilir
nitelikte likiditeye sahip olmasi gerekmektedir. Yapilandirilmis yatirim araglarindan oncelikle
déviz, faiz, hisse, endeks ve emtiaya dayali olanlar segilecek olup diger varliklara dayali olan araglar
da portfoye dahil edilebilecektir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatirim yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar g6z 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tlirev
sdzlegmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar1 ve d6viz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portf6yiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag1 zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarmn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligadir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag¢ (vadeli islem v§ opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ilfri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kal ¢ yaragan benzeri
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islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatinminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig: kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Aciga Satis Riski: Agiga satilan enstriimanlarin likiditesinin daralmasi sebebiyle
edilebilecek zarar riskini ifade eder.

10) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini karsilamamasi riskidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

. Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Fonun piyasa riski 6l¢timiinde Riske Maruz Deger yontemi kullanilir. RMD hesaplamasinda
giinliik olarak tek tarafli %99 gliven araliginda tarihsel gézlem yontemi 20 is giinii elde tutma siiresi
ve 250 is glinliik gozlem stiresi kullanilarak hesaplanir.

Fonun likidite riski kapsaminda, fon portféytindeki finansal varliklarin tiirii ve geriye doniik
giris/cikis verileri hesaba katilarak, normal ve olaganiistii piyasa kosullarina fonun yiizde kaginin ne
kadar siirede likide edilebilecegi detayli olarak incelenir. Bu kapsamda fon portféytindeki varliklarin
islem hacmi, paylasim tutari, ihrag tutari, alig/satis fiyat: gibi parametrelerin kullanildig: niteliksel
yontemler ile varligin tiirli, dayanak sirketinin faaliyet gosterdigi sektor, varsa kiymetin kendine 6zel
durumlar gibi niceliksel bilgiler birlikte degerlendirilir.

Yogunlagma riski i¢in tek bir ihraggiya (Hazine Miistesarlig harig) ait pay senetleri veya tiim
menkul kiymetlerin toplaminin portfoy igerisindeki pay1 %50’yi asamaz.

Portfoye dahil edilen borsa disi tiirev arag ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz
kalinan kars1 taraf riski fon toplam degerinin %50’sini agsamaz.

Gergeklestirilen borsadisi islemlerde kars: taraf riski swap ve forward islemlerdefisleme s6z
konusu olan nosyonel degerin fon toplam degerine oranlanmasi ile hesaplanacaktiy. Borsadisi
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opsiyonlarda ise ilgili opsiyondan elde edilebilecek potansiyel maksimum karin fon toplam degerine
oranlanmasi ile kars1 taraf riski hesaplanacaktir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev araglar, swap sozlesmeleri, varantlar, sertifikalar, ileri valorlii tahvil/bono
alim islemleri ve yapilandirilmig yatirim araglar1 dahil edilebilecektir. Kaldirag yaratan islemler,
koruma amagch oldugu gibi yatirim amaciyla da gergeklestirilebilecegi igin bu islemlerin fonun risk
profiline toplam etkisi azaltic1 yonde olabilecegi gibi arttirict yonde de olabilecektir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risklerin 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger yontemi
kullanilacaktir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde ~ Mutlak Riske Maruz Deger yontemi  kullanilacaktir.Fonun RMD limiti
bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti 3 tiir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmig yatirim araglarinin sakli tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim aracinin sakl tiirev arag niteliginde
olmas halinde, risk 6l¢timiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfcy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanur.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’nin yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarhigindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilgn diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayictst; /
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a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarimn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiztigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictliziigl,
izahname hiikiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigti, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon i¢tliziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ytktimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarm ayn ayri, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, ytikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle ytkimlidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portféy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel g¢ikar catismalarmin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina aciklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiriitiirken karsilasabilecggi ¢ikar
catismalarinin tanimlanmasini, nlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasini gaglayacak

gerekli politikalar1 olugturmak ve bunlari uygulamakla ytikiimltdiir.
4
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4.10. Kurucu’nun tigiincti kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni lglincii
kisilerden olan alacaklari birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yOnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portf6y Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1."Fon Portf6y Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun y6netim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gortilmesi halinde, katilma
paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Eurobondlar, yabanci bor¢lanma araglari, yabanci ortaklik paylar1 ve borsa yatirim
fonlari, yapilandirilmig yatirim araglari ve borsa disi tiirev ara¢ ve swap sozlesmelerine iliskin
olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu
kararl ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir.

Yabanci menkul kiymetlerin degerleme fiyatlariin tespiti amactyla kurucu targfindan
hazirlanan ve ilgili menkul kiymetlerin fiyatlarini Bloomberg ve Matriks veri saglayici firmalgrindan
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cekip toplulastiran MS Excel dosyast fon hizmet birimi ile paylasilacak ve menkul kiymet
degerlemeleri bu fiyatlarla yapilacaktir. Cekilen fiyatin kaynagi olarak éncelikle Bloomberg’e
bakilacak, bu veri saglayicida fiyat bulunmamasi durumunda Matriks’e yonelinecektir. Buna gore;

Eurobondlar i¢in Tiirkiye saati ile (TSI) saat 17:00°deki alis ve satis fiyatlarimin ortalamasi,
bu fiyatin bulunmamasi durumunda ise, bir onceki giiniin degerleme fiyatimin ertesi is giintine ic
verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat,

Yabanci ortaklik paylart ve borsa yatirim fonlari igin TSI 17:00°deki ilgili kiymetin borsa
fiyati,

Borsada islem gérmeyen yabanci borglanma araglari igin ihracci tarafindan ilan edilen alis
ve satis fiyatlarinin ortalamasi,

Yapilandirilmig yatirim araglari igin ihrager tarafindan ilan edilen alis fiyati,
kullanilacaktir.

Diger taraftan, yukarida yer verilen yatirim araglari icin TSI 17:00’a kadar séz konusu
yatirim aracinin islem gordiigii borsa kapanmis ise kapanig seanst uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin
olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Fon portféyiine agirlikli olarak Reuters, Bloomberg ve Matriks veri saglayicilarindan alim
fiyat: temin edilebilen borsa dis1 tiirev arag ve swap sozlesmeleri dahil edilecektir. Portfdye alinmasi
asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde bu veri saglayicilarindan temin edilen
giincel fiyat ile Forward sozlesmeleri i¢in Bloomberg FRD sayfasinda hesaplanacak olan teorik fiyat
ya da aymi hesaplama yontemi (Interest Rate Differential) kullamlarak hesaplanacak olan fiyat
kullanilir. Giincel fiyat alis fiyatidir.

Diger taraftan fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinn bulunmadigi durumlarda ve,

- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda; opsiyonlar igin Bloomberg OV
sayfasindan hesaplanacak teorik deger ya da Black&Scholes, Monte Carlo vb gibi genel kabul
gdrmiis yontemlerle hesaplanan fiyat, swaplar i¢in ilgili broker sayfalarindan elde edilecek fiyat ya
da gelecekteki nakit akimlarimin bugiine indirgenmesi yontemiyle bulunan fiyat kullamlacaktir.
Teorik degerlerin hesaplanmas: sirasinda dayanak varlik fiyati olarak ilgili dayanak varligin o anki
spot fiyati kullanilacaktir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak s¢zlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

i. Kars: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kugjum v.b.)
olmasi,
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ii. Karg1 tarafinin Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi,

iii. Herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir
fiyat igermesi,

iv. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi,

v. Fonun fiyat agiklama doénemlerinde gergege uygun de@eri iizerinden nakde
dontisttirtlebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmasi1 zorunludur.

Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat igermesinin saglanmasi i¢in;

Borsa diginda taraf olunacak repo/ters repo sozlesmeleri ile tiirev arag ve swap
sozlesmelerinin yapildig1 anda islemin - kars1 tarafindan alinan kotasyon ile Reuters, Bloomberg ve
Matriks veri saglayicilarinin ekranlarindan ayni veya benzer 6zellik gosteren sézlesmelere iliskin
temin edilen kotasyonlar baz alinarak yapilacak karsilastirma ile gerekli kontroller yapulir.

Anilan veri saglayicilarinda ilgili kotasyon bulunamayan durumlarda, kurucunun risk
boliimiiniin yapacag teorik fiyat hesaplamalari baz alinarak karsilastirma yapilir.

Kurucunun Risk Yonetim Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag sdzlesmelerine iliskin
olarak ; opsiyonlar i¢in Monte Carlo, Forward sozlesmeler igin ise Interest Rates Differential, swap
sozlesmeleri i¢in de gelecekteki nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yontemi kullanilarak teorik
fiyat hesaplanir.

Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelerde iizerinde anlasilan oran, kur ya da fiyatin basiretli
bir yatirimcidan beklenecegi gibi bu baz kotasyonlara ya da hesaplamalara yakin olmasi
gerekmektedir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari

Yatirimeilarin yurt igi ve yurt dis1 piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 13:00’e kadar
verdikleri katilma pay1 alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati izerinden yerine getirilir.

Yurti¢i ve yurtdigi piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 13:00°den sonra iletilen talimatlar
ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

Yurt i¢i ve yurt dis1 piyasalarin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, yurt dis1 ve yurt ici
piyasalarin agik oldugu ilk is giinii yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden, yurt disi
piyasalarin agilmasini takip eden ilk is giinii yerine getirilir. Yurt dig1 piyasa is giinleri olaralf A.B.D.,
Ingiltere, Irlanda, Almanya, Isvigre, Dubai ve Liiksemburg tatil giinleri dikkate alinur.
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6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsihiginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirime1 adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde, katilma pay: aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatirimeilarin her ayin 1°i ile baglayip aym 15°i saat 13:00’e kadar verdikleri katilma pay1
satim talimatlari, aym 15’inde gergeklestirilen ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden
yerine getirilir.

Ayin 15%1 saat 13:00°den sonra iletilen talimatlar ise bir sonraki pay satim talimat: doneminde
verilmis olarak kabul edilir ve aym son isgiinii gergeklestirilen hesaplamada bulunan pay fiyat:
lizerinden yerine getirilir. Ayin son isgiinii saat 13:00’den sonra verilen talimatlar bir sonraki ay
verilmis sayilir.

Ayin 15’inin tatil olmasi durumunda yukarida bahsedilen 15°i ile ilgili giinler bir sonraki
isglintine kayacaktir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, izahnamenin yukaridaki 6.3 maddesinde agiklandig:
lizere, ayn ilk ya da ikinci yarisinda verilmesi durumuna gére, ilgili degerleme fiyati iizerinden, ti¢
iggiinii sonra yatirimcilara 6denir. Katilma payinin igleme alinacag: degerleme giinii ile yukaridaki
esaslar dahilinde emrin yerine getirilecegi giin arasinda yurt igi ve/veya yurt dis1 piyasalarin tatil
olmasi durumunda, bozum valérii yurtigi ve/veya yurtdlsx tatil giin sayis1 kadar artar. Yurt dis1 piyasa
is giinleri olarak A.B.D., Ingiltere, Irlanda, Almanya, Isvigre, Dubai ve Liiksemburg tatil giinleri
dikkate alinir.

6.5. Performans Ucreti:

Kurucu, yénetim ticretinin yani sira asagidaki kosullarm gerceklesmesi halinde fon katilimcilarindan
farkli donemlerde yaptiklari her bir yatirim igin ayr1 ayr1 hesaplanmak kaydiyla, “Yénetici” adina
“Performans Ucreti” tahsil eder. Performans ticreti tahsil edilmesi i i¢cin donemsel fon getirisinin
pozitif olmasi ve ayni dénemdeki “Esik Deger” getirisini asmas1 gerekmektedir. Ek olarak,
“Donem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asagida anlatildign sekilde bulunacak “Yiiksek iz”
degerini agmasi gerekmektedir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri i¢in her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda olusan getirinin
esik degerin getirisini asan kisminin %20’sidir. /
————
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Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas™.

Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itibar1 ile hesaplanan portf6ytin vergi dncesi getiri oranindan
esik degerin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif ytizdesel degerdir

Yiiksek iz deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans iicreti tahsil edilmis ise
performans ticreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan cikis yapildig: tarihteki veya performans degerleme
dénemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek iz deger -1

Biitiin hesaplamalarda “ilk Giren Ik Cikar (FIFO)” yontemi uygulanir. Performans iicreti
katilma pay1 sahipleri tarafindan kargilanir. Performans ticreti, her takvim yili sonunda 12. aymn son
isgiiniinii takip eden 2. is giinii katilma payi sahiplerinin fondan ayrilmasin1 beklemeksizin yukarida
anlatilan yonteme uygun olarak, yatinmcimin kurucu nezdindeki cari hesabinda yeterli bakiye
bulunmasi1 durumunda cari hesaba bor¢ kaydi yaratmak suretiyle veya hesapta yeterli bakiye
bulunmamasi halinde, yatirimcinin hesabin