TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.
TACIiRLER PORTFOY SERBEST FON
iZAHNAME DEGISIKLIiGi

Tacirler Portfoy Yonetimi A.$. Tacirler Portfdy Serbest Fon’un unvam Sermaye
Piyasasi Kurulu’ndan alinan 0420k tarih ve
12.2.323903-205.:044=5 ~.1126.Ly....sayill izin dogrultusunda Tacirler Portfoy Serbest
(Déviz) Fon olarak degistirilmig olup, ayn: izin dogrultusunda Fon izahnamesinin Girig ve
Kisaltmalar boliimii, .LFON HAKKINDA GENEL BILGILER baghg altinda bulunan 1.1.
Fona iliskin Genel Bilgiler maddesi, 1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM
STRATEJISI ILE FON PORTFOY SINIRLAMALARI BASLIGI ALTINDA bulunan 2.3.-
2.4.-2.5.-2.6 maddeleri, V-FON BiRIM PAY DEGERININ FON TOPLAM DEGERININ ve
FON PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI baghg altinda bulunan 5.2. ve 5.5.
maddesi, VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI baghg altinda bulunan 8.2. maddesi, IX.
FINANSAL. RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR baghg altinda
bulunan 9.8 maddesi asagidaki sekilde degistirilmis, Fon izahnamesine asagidaki sekilde V1.
KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI bagh@ altinda izahname metnine pay
gruplan olusturulmasina iligkin 6.5. PAY GRUPLARI maddesi eklenmis, 6.6. maddesi
degistirilerek diger maddeler teselsiil ettirilip degistirilmistir.

ESKIi SEKIL

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamilarak, 30/06/2015 tarihinde fstanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna
788409/206163 sicil numaras altinda kaydedilerek 07/07/2015 tarih ve 8857 sayih Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Tacirler Portféy Yonetimi A.§. Serbest $emsiye Fon
ictiiziigi ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olugturulacak Tacirler Portfoy
Serbest Fon’un katilma paylanmn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 08/ 10/ 2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay: ile
kurucusu Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. "ye devrolmustur.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katilma paylarina iligkin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.tacirlerportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.gov.r)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatinmei bilgi formunda yer almaktadir. [zahnamenin nerede yayimlandifn
hususu 22/10/2015 tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmig ve 30/10/2015 tarihinde TTSG’ de
ilan edilmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satimimin yapildig1 ortamlarda, gemsiye fon
ictiiziigii ve yatinmei bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmcilara
verilir.

YENI SEKIL

...~ Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermayg Pi
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788409/206163 sicil numaras: altinda kaydedilerek 07/07/2015 tarih ve 8857 sayilh Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde(TTSG) ilan edilen Tacirler Portfoy Yénetimi A.§. Serbest Semsiye
Fon igtiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Tacirler
Portfdy Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 08/ 10/ 2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nun onay1 ile
kurucusu Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. olan Merchants Capital Serbest Yatirim Fon’u
Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. “ye devrolmustur. Sermaye Piyasasi Kurulundan alinan
©2./4]./2016 tarih ve . 12233903 =303, AR NS sayili izin ile Fonun unvani
Tacirler Portfoy Serbest (Diviz) Fon olarak degistirilmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatiim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesl
(www.tacirlerportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)
yayimlanmigtir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatinmer bilgi formunda yer almaktadir. [zahnamenin nerede yayimlandig
hususu 22/10/2015 tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmig ve 30/10/2015 tarihinde TTSG’ de
ilan edilmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatinmei bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara
verilir.

ESKI SEKIL
Kisaltmalar

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon igtiiziigi, fon izahnamesi ve yatinmen bilgi
formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayih Yatnm Fonlarmmn F inansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig

Fon Tacirler Portfoy Serbest Fon

Semsiye Fon Tacirler Portfoy Yonetimi A.S Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Tacirler Portfoy Yonetimi A.$

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicis T. Is Bankasi A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi 111-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayih Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar ‘

Yonetici, Tacirler Portfoy Yonetimi A.$
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YENI SEKIL

Kisaltmalar

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon igtiiziijli, fon izahnamesi ve yatinmec: bilgi
formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | [I-14.2 sayih Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarina {ligkin Teblig

Fon Tacirler Portfoy Serbest (Déviz) Fon

Semsiye Fon Tacirler Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi T. Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi [11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina [ligkin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayih Yatinm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmug olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Y Gnetici Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

ESKI SEKIL

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Tacirler Portfoy Serbest Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Tacirler Portfoy Yoénetimi A.S. Serbest Semsiye
Unvani: Fon

Baglh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresizdir
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YENI SEKIL

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvam: Tacirler Portfoy Serbest (Ddviz) Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Tacirler Portfdy Yonetimi A.§. Serbest $emsiye
Unvani: Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Siiresizdir

ESKi SEKIL
2.3. Fon, yatinm stratejisi olarak Teblig’de belirtilen Serbest Fon tiiriindedir.

Fonun yonetiminde, orta ve uzun vadede USD bazinda yiiksek ve istikrarl bir getiri
saglamak {izere tiim piyasalardaki firsatlardan faydalanmayi hedefleyen bir ydnetim stratejisi
izlenecektir. Fon, doviz bazinda getiri hedeflediginden, portféy agirhikh olarak yerli ya da
yabanci kurumlar tarafindan ihrag edilen yabanci déviz cinsi yatinnm araglarindan olusturulacak
olmakla birlikte, firsat goriildiigiinde TL cinsi yatinm araglan da kullanilacaktir. Portfoye
agirlikli olarak alinacak doviz cinsi yatinm araglan genellikle yurtdiginda ihrag gergeklestiren
Tiirk sirketlerinin ya da Tiirkiye Cumhuriyeti Hazinesi’nin ihraglar arasinda segilecektir. Geri
kalan d6viz cinsi yatirimlar ise kaldirag yaratan islemler de dahil olmak {izere getiriyi arttirmak
iizere yapilandinlmig iriinlere de yonlendirilebilecektir. Ayrnca, piyasa sartlarindan
kaynaklanan zaruri durumlarda ve siireklilik arz etmeyecek sekilde portfoyiin mevduatta
degerlendirilmesi de soz konusu olabilecegi gibi kaldirag kullanilarak alinan pozisyonlardan
yaratilan nakitlerin degerlendirilmesi amaciyla da mevduat yapilabilecektir.

Bunlarin yam sira; ortaklik paylari, yabanci ortaklik paylar, yabanci bor¢lanma araglari,
kamu ve ozel sektdr dis borglanma araglan &diing alinmak ve agiga satilmak suretiyle her
birinde ayr1 ayn fon biiyiikliigii tutarinda agik pozisyon yaratilabilir.

YENI SEKIL
2.3. Fon, yatirim stratejisi olarak Teblig’de belirtilen Serbest Fon tiiriindedir.

Fon toplam degerinin en az %80’i devaml olarak yerli ve yabanci ihraggilann doviz
cinsinden ihra¢ edilmis para ve sermaye piyasasi araglarinda degerlendirilecek olup, Fon’un
yatirim stratejisi gergevesinde sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerinin artinimasi
amaglanmaktadir. Fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve islemler, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ilgili diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve
fon portfoyii portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon tarafindan sadece yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglarina yapilan
yatirim hi¢bir zaman fon toplam degerinin %80’i veya daha fazlas: olmayacaktir.

Fonun ydnetiminde, ¢ogunlukla USD para birimi cinsinden yatinm araglan tercih
edilecek olup, orta ve uzun vadede USD bazinda yiiksek ve istikrarli bir getiri saglamak iizere
tiim piyasalardaki firsatlardan faydalanmay: hedefleyen bir yonetim stratejisi izlenecektir. Fon,
doéviz bazinda getiri hedeflediginden, portfdy agirlikhi olarak yerli ya da yabanci kurumlar
tarafindan ihrag edilen yabanci d6viz cinsi yatinm araglarindan olugturulacak olmakla birlikte,
firsat goriildiigiinde TL cinsi yatinm araglan da kullanilacaktir. Portfdye agirhkli olarak
a](gg_ ak doviz cinsi yatinm araglarn genellikle yurtdiginda ihrag gerg
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ddviz cinsi yatinmlar ise kaldirag yaratan iglemler de dahil olmak {izere getiriyi arttirmak iizere
yapilandinlmis iiriinlere de yonlendirilebilecektir. Ayrica, piyasa sartlarindan kaynaklanan
zaruri durumlarda ve siireklilik arz etmeyecek sekilde portfoyiin mevduatta degerlendirilmesi
de s6z konusu olabilecegi gibi kaldirag kullanilarak alinan pozisyonlardan yaratilan nakitlerin
degerlendirilmesi amaciyla da mevduat yapilabilecektir.

Bunlarin yani sira; ortaklik paylari, yabanci ortaklik paylar, yabanci borglanma araglar,
kamu ve 6zel sektoér dis bor¢lanma araglan Odiing alinmak ve agifa satilmak suretiyle her
birinde ayr ayn fon biiyiikligii tutarinda agik pozisyon yaratilabilir.

ESKi SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari % | Azami %
Ortaklik Paylar 0 100
Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglan 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yabanci Ortakhik Paylan 0 100
Yabanci Borglanma Araglan 0 100
Kira Sertifikalan (KamwOzel Sektor) 0 100
Yabanci Kira Sertifikalar 0 100
Vadeli Mevduat/Katilim Hesabi 0 100
Kamu ve Ozel Sektor Dis Borglanmalar 0 100
Varliga Dayali/Varlik Teminath Menkul | 0 100
Kiymetler
ipotege  Dayal/ipotek Teminath  Menkul | 0 100
Kiymetler
Gayrimenkul Sertifikalan 0 100
Varantlar/Sertifikalar 0 100
Yatinm Fonu Katilma Paylan, Borsa Yatinm | 0 100
Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirim
Fonu Katilma Paylan, Girisim Sermayesi Fonu
Katilma Paylan
Borsa Disi Ters Repo 0 100
Ulusal ve Uluslararas: Piyasalarda Islem goren | 0 100
Kiymetli Madenler ile bu Madenlere Dayah
Sermaye Piyasasi1 Araglan
Yapilandirilmig Yatirim Araglan 0 100
Tiirev Araglar 0 100
Borsa Dis1 Tiirev Ara¢ ve Swap Sozlesmeleri 0 100
| Odiing Islemleri 0 100
YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami
bir sinirlama getirilmemis olup, Teblig"in 4. maddesi 2. fikrasinda yer alan tii
_yapabilecektir. Izahnamenin 2.3. maddesi hikiimleri saklidir.
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Fon, borsa dis1 repo / ters repo islemlerine fon toplam degerinin azami % 20’sine kadar,
tiirev araglar ile borsa digi tiirev arag ve swap sézlesmelerine fon toplam degerinin azami
%300’tine kadar, repo islemlerine fon toplam degerinin azami % 100’tine kadar yatirim
yapilabilir. Ayrica, fon toplam degerinin %100’tine kadar 6diing islemleri gergeklestirilebilir

ESKI SEKIL

2.5. VII-128.5 sayih Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm
Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’in 8.
Maddesi’ne istinaden, fonun yatirim stratejisi piyasa sartlarina gore degisim gdsterecek olmasi
ve goklu varlik gruplarina yatiim yapacak olmasindan dolay: fon bir esik deger belirlemistir.
Bu esik deger BIST-KYD 1 Aylik USD Mevduat Endeksi * 1.2 * (USDTRY performans donemi sonu/
USDTRY performans donemi basi) 0larak belirlenmistir.

YENI SEKIL

2.5. VII-128.5 sayih Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirm
Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’in 8.
Maddesi’ne istinaden, fonun yatirim stratejisi piyasa sartlarina gore degisim gosterecek olmasi
ve ¢oklu varlik gruplarina yatirim yapacak olmasindan dolay: fon, performans 6lgiitii olarak
pay gruplarina gore esik degerler belirlemistir.

A Grubu paylar igin Esik Deger ve Esik Deger Getirisi asafidaki sekilde
hesaplanmaktadir:

BIST-KYD 1 Aylik USD Mevduat Endeks Getirisi * 1.2 * ((USDTRY performans donemi sons/
USDTRYperﬁ)mmns donemi bas; )" 1 ) Olarak bEI ir]enmi$tir.

B Grubu paylar i¢in Esik Deger ve Esik Deger Getirisi asagidaki sekilde
hesaplanmaktadir:

BIST-KYD I Aylhik USD Mevduat Endeks Getirisi * 1.2 olarak belirlenmistir.
ESKIi SEKIL

2.6. PortfGye riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gostergeler, ortakhik paylari ve sermaye piyasasi araglari iizerinden diizenlenmis
opsiyon sozlesmeleri, forward, yapilandirilmis yatirim araglari, swap, vadeli islemler ve vadeli
iglemlere dayal opsiyon iglemleri dahil edilebilir. Fon portfoyiindeki kaldirag yaratan biitiin
islemler nedeniyle maruz kalinan pozisyon tutari fon toplam degerinin %300’{in{i asamaz.
Portfye alinan tiirev iglem sozlesmelerinin Fon'un yatirim stratejisine uygun olmasi
zorunludur. Fon toplam degerinin en fazla %50’sine kadar bir ihragginin para ve sermaye
piyasasi araglarina ve bu araglara dayal: tiirev enstriimanlara yatirilabilir.

YENI SEKIL

2.6. Portfvye riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gostergeler, ortaklik paylar ve sermaye piyasasi araglan iizerind¢n diizenlenmis
opsiyon sdzlesmeleri, forward, yapilandirilmus yatirim araglan, swap, vadeli iglemler ve vadeli
'islemle‘i‘c'daiiial\r opsiyon islemleri dahil edilebilir. Fon portfoyiindeki kaldirag yaratan biitiin
islemler nedeniyle maruz kalinan pozisyon tutari fon toplam degerinin .
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Portfoye alinan tiirev iglem sozlesmelerinin Fon'un yatirim stratejisine uygun olmasi
zorunludur. Fon toplam degerinin en fazla %100’iine kadar bir ihrag¢inin para ve sermaye
piyasasi araglarina ve bu araglara dayali tiirev enstriimanlara yatirilabilir.

ESKIi SEKIL

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan
edilir.

YENI SEKIL

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu de@er her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamir ve hem TL hem de ABD Dolan (USD) cinsinden
katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay
degeri Tiirk Liras: cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise Amerikan
Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD)
cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin igin TCMB tarafindan saat 15:30’da ilan edilen
gosterge niteliindeki Amerikan Dolar (USD) déviz alis kuru esas alimir. Yurtigi piyasalarda
yarim giin tatil olmasi durumunda en son ilan edilen kur iizerinden hesaplama yapilir.

ESKi SEKIL

5.5. Eurobondlar, yabanci bor¢lanma araglari, yabanci ortaklik paylar ve borsa yatinm
fonlan, yapilandinlmig yatinm araglar ve borsa disi tiirev arag ve swap sdzlegmelerine iligkin
olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim
kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir.

Yabanci menkul kiymetlerin degerleme fiyatlarinin tespiti amaciyla kurucu tarafindan
hazirlanan ve ilgili menkul kiymetlerin fiyatlarnm Bloomberg ve Matriks veri saglayici
firmalarindan gekip toplulagtiran MS Excel dosyas: fon hizmet birimi ile paylagilacak ve
menkul kiymet degerlemeleri bu fiyatlarla yapilacaktir. Cekilen fiyatin kaynag olarak dncelikle
Bloomberg’e bakilacak, bu veri saglayicida fiyat bulunmamasi durumunda Matriks'e
yonelinecektir. Buna gore;

Eurobondlar i¢in Tiirkiye saati ile (TSI) saat 17:00°deki alig ve satig fiyatlarimn
ortalamasi, bu fiyatin bulunmamas: durumunda ise, bir 6nceki giiniin degerleme fiyatinin ertesi
is giliniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat,

Yabanci ortakhk paylari ve borsa yatinm fonlan i¢in TSI 17:00°deki ilgili kiymetin
borsa fiyati,

Borsada iglem gérmeyen yabanci borglanma araglar igin ihrag¢ tarafindan ilan edilen
ahis ve satig fiyatlarinin ortalamasi,

Yapilandirilmig yatinim araglan igin ihragg: tarafindan ilan edilen ahs fiyat,

kullamlacaktir.

Diger taraftan, yukanda yer verilen yatinm araglar igin TSI 17:00’a kadar s6z konusu
yatinm aracinin islem gordiifii borsa kapanmis ise kapanig seansi uygulamasi bulunan

_piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda olugan fiyatlar, kapanig
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seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyatlar kullanilir.

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Fon portfoyiine agirlikh olarak Reuters, Bloomberg ve Matriks veri saglayicilarindan
alim fiyat: temin edilebilen borsa di: tiirev arag ve swap sdzlesmeleri dahil edilecektir. Portfoye
alinmas1 agamasinda tiirev arag ve swap sbOzlesmesinin degerlemesinde bu veri
saglayicilarindan temin edilen giincel fiyat ile Forward stzlesmeleri i¢in Bloomberg FRD
sayfasinda hesaplanacak olan teorik fiyat ya da aym hesaplama yontemi (Interest Rate
Differential) kullamlarak hesaplanacak olan fiyat kullanilir. Giincel fiyat alig fiyatidir.

Diger taraftan fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,

- Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda; opsiyonlar igin Bloomberg OV
sayfasindan hesaplanacak teorik deger ya da Black&Scholes, Monte Carlo vb gibi genel kabul
gormiis yontemlerle hesaplanan fiyat, swaplar igin ilgili broker sayfalarindan elde edilecek fiyat
ya da gelecekteki nakit akimlarimin bugiine indirgenmesi yéntemiyle bulunan fiyat
kullanilacaktir. Teorik degerlerin hesaplanmasi sirasinda dayanak varlik fiyati olarak ilgili
dayanak varhifin o anki spot fiyati kullamlacaktir.

YENI SEKIiL

5.5. Eurobondlar, yabanc1 borglanma araglari, yabanci ortaklik paylar1 ve borsa yatinm
fonlari, yapilandinilmig yatirim araglan ve borsa digi tiirev arag ve swap sézlesmelerine iligkin
olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim
kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir.

Yabanci menkul kiymetlerin degerleme fiyatlarinin tespiti igin Bloomberg ve Matriks
veri saglayict firmalan kullanilir. Buna gore;

-Eurobondlar igin Tiirkiye saati ile (TSI) saat 17:00°deki alig ve satig fiyatlarimin
ortalamasi, bu fiyatin bulunmamas: durumunda ise, bir nceki giiniin degerleme fiyatinin ertesi
i giiniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat,

-Yabanci ortaklik paylan ve borsa yatirim fonlan igin TSI 17:00°deki ilgili kiymetin
borsa fiyati,

-Borsada iglem gérmeyen yabanci bor¢lanma araglan igin ihrage tarafindan ilan edilen
ahs ve satis fiyatlarinin ortalamas,

-Yapilandinlmig yatinm araglan igin ihrag¢i tarafindan ilan edilen alis ve sats
fiyatlarinin ortalamasa,

kullanilacaktir.
Diger taraftan, yukarida yer verilen yatinm araglan i¢in TSI 17:00°a kadar s6z konusu

yatinm aracimn iglem gordiigii borsa kapanmis ise kapamig seansi uyg
piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda ol
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seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyatlar kullanilir.

1) Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap sdzlesmelerine iliskin degerleme

Fon portfoyiine agirhkl olarak Reuters, Bloomberg ve Matriks veri saglayicilarindan
alim fiyati temin edilebilen borsa dis1 tiirev arag ve swap sdzlesmeleri dahil edilecektir. Portfoye
alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde bu veri
saglayicilarindan temin edilen giincel fiyat ile Forward s6zlesmeleri i¢in Bloomberg FRD
sayfasinda hesaplanacak olan teorik fiyat ya da aym hesaplama yontemi (Interest Rate
Differential) kullamlarak hesaplanacak olan fiyat kullanilir. Giincel fiyat ahig fiyatidir.

Diger taraftan fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,

- Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadi@i durumlarda; opsiyonlar igin Bloomberg OV
sayfasindan hesaplanacak teorik deger ya da Black&Scholes, Monte Carlo vb gibi genel kabul
gdrmiis yontemlerle hesaplanan fiyat, swaplar igin ilgili broker sayfalarindan elde edilecek fiyat
ya da gelecekteki nakit akimlarnin bugiine indirgenmesi ydntemiyle bulunan fiyat
kullanilacaktir. Teorik degerlerin hesaplanmas: sirasinda dayanak varhik fiyat: olarak ilgili
dayanak varhgimn o anki spot fiyat: kullanilacaktir.

ESKIi SEKIL

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

YENI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon Katilma paylan A grubu ve B grubu olarak ikiye aynlmigtir. A grubu paylarn alim
satimi Tiirk Lirasi, B grubu paylarin alim satimi ise Amerikan Dolarn tizerinden gergeklestirilir.

Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplar g¢ergevesinde, bagh oldugu pay
grubuna gore Tiirk Liras1 ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. Fon’un
birim pay degeri, izahnamenin 5.2. maddesi ¢ergevesinde tespit ve ilan edilir. Déviz cinsinden
alinan paylar doviz cinsinden nakde gevrilirken Tiirk Lirasi olarak alinan paylar Tiirk Lirasi
cinsinden nakde gevrilir.

Fon katilma paylan sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde nitelikli yatinmei vasfina
haiz yatinmcilara satilabilir.

ESKi SEKIL

6.5. Performans Ucreti:
Kurucu, yonetim {cretinin yam sira agagidaki kogullarin gercekles.mesi halinde fon
katihmcilarindan farkli donemlerde yaptiklari her bir yatinm igin ayn ayn hesaplanmak
kaydlyla, “Yonetici” adina “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans iicreti tahsnl edilmes:
i¢in donemsel fon getirisinin pozitif olmasi ve aym dénemdeki “Esik Deger” geti
gerekmektedir. Ek olarak, “Dénem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asagida
buulmcalg\ “Yiiksek iz” degerini agsmas: gerekmektedir.
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Performans Ucreti: Pay sahipleri igin her birim pay igin Fon Birim Pay fiyatinda olusan
getirinin egik dederin getirisini asan kisminin %20’sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas™.

Nispi Getiri: Performans donemi sonu itibari ile hesaplanan portféyiin vergi oncesi getiri
oranindan esik degerin ¢gikarilmas: sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yilizdesel degerdir

Yiiksek iz deger: Al tarihindeki fon birim pay degeri veya performans {icreti tahsil edilmis
ise performans ticreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢ikis yapildigi tarihteki veya performans degerleme
donemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek iz deger -1

Biitiin hesaplamalarda “ilk Giren ilk Cikar (FIFO)” yontemi uygulamr. Performans
iicreti katilma pay: sahipleri tarafindan kargilamir. Performans iicreti, her takvim yili sonunda
12. ayin son iggiiniinii takip eden 2. i giinii katilma pay:1 sahiplerinin fondan ayrilmasim
beklemeksizin yukarida anlatilan ySnteme uygun olarak, yatinmcinin kurucu nezdindeki cari
hesabinda yeterli bakiye bulunmasi durumunda cari hesaba borg kayd: yaratmak suretiyle veya
hesapta yeterli bakiye bulunmamasi halinde, yatinmcinin hesabindan tahsil edilemeyen
boliimiiniin karsiligi kadar fon payi, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin fona iade
edilmek suretiyle katilimcilardan tahsil edilir.

Kurucu, performans kriteri olarak izahnamenin 2.5 maddesinde belirtilen esik degeri
kullanir. Bu deger, her bir yatinmei i¢in ve aym yatinmcinin her bir farkl tarihte fon alimin
gergeklestirdigi giinden itibaren ayri ayn takip edilmeye baglanir ve fonda kalma siiresi
boyunca hesaplanir. Kurucu, her takvim yili sonunda 12. ayin son iggiiniinii takip eden 2. isgiinii
yatinmei bazinda, fon katilma belgesini elinde bulundurdugu siireye ait fon egik degerini agan
fon getirisi {izerinden %20 tutarinda performans primi tahsil eder.

Performans iicreti, her bir katilimer igin ve aym katilimcinin her bir farkh tarihte fon katilma
payr alimim gergeklestirdifi giinden itibaren ayr1 ayn takip edilmeye baglamir. Ddénem
sonundaki degerleme giinii ve/veya fondan ¢ikis tarihinde farkl girig tarihleri i¢in hesaplanan
kar/zarar tutarlari mahsup edilmeden birbirinden bafimsiz olarak degerlendirilir.

Bu gergevede, fona girig yaptifi takvim yili igerisinde olmak {izere fondan ¢ikis yapmak
isteyen katihmcilardan, fona giris tarihindeki fon pay degeri ile fondan ¢ikmak istedikleri
dénem sonundaki fon pay degeri arasindaki pozitif degisimin, ayn1 dsnemdeki fon esik degerini
asan kismu {izerinden yukarida belirtilen limitler paralelinde fon pay sayisi ile ¢arpilmasi
suretiyle hesaplanacak performans iicreti tahsil edilir.

Performans iicreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yiiksek iz Deger) uygulanir. Buna
gore, fon satin alis tarihindeki fon pay degeri ayn1 zamanda “Yiiksek iz” degeri olarak kabul
edilir. Performans iicreti hesaplama giiniindeki fon fiyatinin (fon pay degerinin) “Yiiksek iz”
degerini agsmasi ve nispi getirinin pozitif olmasi halinde performans iicreti tahsil edilir.

Yiiksek iz deger, performans ficreti alinan dénem itibariyla performans licretine esas birim pay
degeri olarak yeniden belirlenir.

Esik Deger Getirisi = (BIST-KYD 1 Aylk USD Mevduat Endeksi * 12 *
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Fon getirisi = (Dénem sonu fon birim pay fiyati/Yiiksek iz deger)-1)

Performans iicreti hesaplama giiniinde fon fiyatimin Yiiksek iz degerinin altinda kalmas: halinde
fon performans ticreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans iicreti hesabi igin baz olusturacak Yiiksek iz degerinin belirlenmesinde
ii¢ durum ortaya ¢ikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi esik degerden yiiksek ise Yiiksek 1z deger, performans
ticreti kesilen tarihteki fon pay degeri olarak giincellenir.

b) Fon getirisinin negatif ancak esik degerin getirisinden yiiksek ise performans iicreti
kesilmediginden Yiiksek iz deger performans iicreti kesilen tarihteki fon birim pay
degeri olarak alinmaya devam eder.

c) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik deferden diisiik ise performans iicreti
kesilmediginden Yiiksek 1z deger performans iicreti kesilen tarihteki fon birim pay
degeri olarak alinmaya devam eder.

Performans gézden gegirme tarihleri digindaki tarihlerde satim talimati verildiginde hesaplanan
performans primi satig tutarindan diigiilerek kalan kisim miisteriye 6denir.

Performans iicretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi — Esik degerin getirisi)*%20)*dénem bagi fon birim pay
degeri*pay miktar]
Farkl dénemlerde girisi yapilan her bir pay igin ayr ayr1 hesaplanir.

Performans Ucreti Hesaplamasina iliskin Ornekler
Ornek 1:

Soru:

Yatinmer 26 Ekim 2012 tarihinde Fon’a 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)
100,000 adet fon katilma pay: satin almigtir.

O tarihten yilin son degerleme giinii olan 31 Aralik 2012'ye kadar Fon'un getirisi %10,0
olmustur (fon pay degeri 110 TL olmustur). Aym1 dénemdeki Esik Deger getirisi ise %6,0
olmustur.

Yatirimei 25 Subat 2013 tarihinde Fon’dan ¢ikmustir.

Performans iicreti tahsilatinin yapildigi yilin son degerleme giiniinden fon ¢ikig tarihine kadarki
donemde (31/12/2012-25/02/2013 aras1) fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 121), Esik Deger
getirisi ise %S5,0 olarak gergeklesmistir.

Cevap:
25/02/2013 tarihinde gergeklesen ¢ikis isleminden 6nce performans hesaplama donemi
sonu olan 31/12/2012 de asafidaki hesaplama yapilarak miisteridén performans
komlsyonu kesilmistir.
tanhmde Yiiksek Iz deger fon fiyat1 olan 100 TL'dir. Pe J
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tarihindeki fon fiyati, Yiiksek Iz degerini astifn ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans
Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Oram : %10-%6=%4
Pay basina Performans Orani : (%10 — %6 ) x %20 = %0.8

Performans Ucreti: 100 TL x 100,000 pay x %0.8 = 80,000 TL olarak miisterinin TL cari
hesabindan kesilmistir.

25/02/2013 tarihine geldigimizde, bir 6nceki dénemin son degerleme giinii olan 31/12/2012
tarihinde performans komisyonu kesildigi igin bir sonraki Dénem igin Yiiksek iz deger bir
onceki donem performans ticreti kesilen degerleme giinii olugan pay fiyati olan 110 olmustur.

Yatinmcinmn Fon’dan ¢ikig yaptigi 25 Subat 2013 tarihinde Fon fiyati, Yiksek iz degerini astifa
ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Orani : %10-%5=%5

Performans Ucreti, (%10 — %5) x %20 x 100,000 x110 = 110,000 TL olmustur.

Ornek 2:

Soru:

Yatinmei 15 Subat 2015 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL) 50,000 adet
fon katilma pay: satin almigtir.

1 Mart 2015 tarihinde 102 TL birim fiyattan 100,000 adet daha fon katilma pay: satin almigtir.
Yatinnmei 15 Mart 2015 tarihinde ise 80,000 adet fon katilma payin1 120 TL fiyattan satmgtir.
Yilin ilk degerleme giinii olan 31 Mart 2015°de fon pay degeri 125 TL olmustur.

Yihin ikinci degerleme dénemi olan 30 Haziran 2015°de fon fiyati 115 olarak gergeklesmigtir.

Yatinmer elinde kalan 70,000 adet fon katilma belgesini 15 Eyliil 2015°de 135 fiyat ile
satmgtir.

Esik Degerin getirisi:

15 Subat 2015 — 15 Mart 2015 arasinda %3.,5,

1 Mart 2015 — 15 Mart 2015 arasinda %2,5,

1 Mart 2015 — 31 Mart 2015 arasinda %2,5,

31 Mart 2015 — 30 Haziran 2015 arasinda %4,0 olmustur.
30 Haziran 2015-15 Eyliil 2015 arasinda %5 olmustur.

Yatirimci 2015 yih Haziran ayinda da fonda kalmaya devam etmis, kalan paylarini 135 fiyat
ile 15 Eyliil 2015°de satmugtir.
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gore, yatinmcimn 15 Mart 2015 tarihinde satmig oldugu 80,000 adet fon katilma paylarina
iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda:

e 50,000 adet pay igin 15 Subat 2015 — 15 Mart 2015 aras1 dénem getirileri,
e 30,000 adet pay igin ise 1 Mart 2015 — 15 Mart 2015 arasindaki donem getirileri
kullaniimagtir.

15 Subat 2015 tarihinde satin alinan 50,000 paylik kisim igin Yiiksek iz degeri 100’ diir.
Buna gore fondan ¢ikigin gergeklestigi 15 Mart 2015 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek 1z Degeri
astif1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Donemin fon getirisi %20'dir (120/100-1)
Nispi Getiri: %20-%3,5=%16,5
Performans Ucreti: (%20.0 — %3.5) x %20 x 100 TLx 50,000 pay = 165,000 TL

Kalan 30,000 adet pay igin ;

1 Mart 2015 tarihinde satin alinan 100,000 paylik fon i¢in Yiiksek iz degeri 102°dir.
Buna gore;

Dénemin fon getirisi %17,65°dir (120/102-1)

Nispi Getiri: %17,65-%2,5= %15,15

Performans Ucreti: (%17,65. — %2.5) x %20 x 102 TLx 30,000 pay = 92,700 TL

Yatinmeidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 257,700 TL (165,000+92,700) olmustur.

31 Mart 2015 degerleme giiniinde yatinmcinin elinde kalan 70,000 katilma pay: igin
performans icreti hesaplanmugtir.

Yatimmun yapildig: 1 Mart 2015 tarihinde Yiiksek Iz deger 102 TL, 31 Mart 2015 degerleme
giiniinde fon fiyat: 125 TL olmustur.

Dénemin fon getirisi %22,54"diir (125/102-1).

Nispi Getiri : %22,54-%2,5=%20,04

Performans Ucreti: (%22.54-%2.50) x %20 x 102 x 70,000 pay = 286,300 TL Performans
Ucreti kesilmistir.

Bir sonraki hesaplama dénemi igin baglangi¢ Yiiksek iz degeri 125 TL olmustur.

30 Haziran 2015 degerleme giiniinde 70,000 adet katilma payr Performans Ucreti
hesaplamasina iligkin olarak 31 Mart 2015 - 30 Haziran 2015 arasindaki getiriler kullanilmigtir
Donemin Fon Getirisi: (115/125-1= -%8),

31/03/2015-30/06/2015 tarihleri arasi Esik deger %4.

30 Haziran 2015 degerleme tarihinde fonun getirisi egik degerin getirisinin altinda kaldig1 ve
fon getirisi negatif (-) oldugu igin performans iicreti olusmamustir.

15 Eyliil 2015 tarihinde ise; 30/06/2015 tarihinde performans iicreti kesilmedigi igin miigterinin
¢ikis talep tarihi olan 15/09/2015 tarihinde performans iicreti hesaplama dénemi 31/03/2015-
15/09/2015 olacaktir. Buna gore;

Yiiksek Iz degeri 125 TL dir.
_:%";@;g_;a§}rg{1 getirisi 135/125-1=%8
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Esik deger getirisi : %9,2

15 Eyliil 2015 tarihindeki 70.000 payin satis1 esnasinda pozitif fon getirisi olmasina ragmen
esik degerin altinda kalindifindan performans iicreti tahsil edilmemistir.

YENi MADDE

6.5 Pay Gruplan

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmigtir. A grubu paylar,
fiyati TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan paylari; B Grubu
paylar ise fiyati Amerikan Dolari (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolar1 (USD)
cinsinden ddeme yapilarak alimp satilan paylan ifade eder. Bu gergevede, Fon yatinmeilari
tarafindan verilen Tiirk Liras: (TL) cinsinden katilma pay1 alim talimatlari A grubu katilma
paylari ile; Amerikan Dolar (USD) cinsinden katilma pay: alim talimatlar ise B grubu katilma
paylan ile gergeklestirilir.

Pay gruplan arasinda gegis yapilamaz. TL ve Amerikan Dolar1 (USD) ddenerek satin
alinan fon payinin, fona iade edilmesi durumunda &deme aym para birimi cinsinden yapilir.

Pay gruplarina uygulanan yonetim iicreti oraninda farklihk bulunmamaktadr.

.../.../12016 tarihinden dnce Kurucu tarafindan satilan fon paylarimn tamami A grubu
paylar olarak simflandirilmgtir.

ESKi SEKIL

6.6. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satim kurucu tarafindan yapilir.

YENI SEKIL

6.6. Performans Ucreti:

Kurucu, yonetim ficretinin yam sira asagidaki kosullarin gergeklesmesi halinde fon
katlimeilarindan farkli donemlerde yaptiklani her bir yatinm igin ayn ayn hesaplanmak
kaydiyla, “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans iicreti tahsil edilmesi i¢in dénemsel
fon getirisinin pozitif olmasi ve aym dénemdeki “Esik Deger” getirisini agmasi gerekmektedir.
Ek olarak, “Dénem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asafida anlatildigi sekilde bulunacak
“Yiiksek Iz” degerini agmasi gerekmektedir.

“Performans Gozden Gegirme Tarihleri” 6. ve 12. ayin son degerleme giinleridir. Performans
iicreti hesaplamas: “Performans Gézden Gegirme™ tarihlerinde ve satig gergeklestiginde yapilir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri igin her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda olugan
getirinin egik degerin getirisini asan kisminin %20’sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullamlacak “kistas™.

Nispi Getiri: Performans donemi sonu itiban ile hesaplanan portfoyiin vergi dncesi getiri
oranindan esik degerin gikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesgl degerdir
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ise performans ticreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan gikig yapildif1 tarihteki veya performans degerleme
dénemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek iz deger -1

Biitiin hesaplamalarda “Ilk Giren ilk Cikar (FIFO)” yontemi uygulanir. Performans
ticreti katilma pay: sahipleri tarafindan karsilamr. Performans iicreti, her takvim yilinin 6. ve
12. aymin son isgiiniinii takip eden 2. is giinii katilma pay: sahiplerinin fondan ayrilmasin
beklemeksizin yukarida anlatilan yénteme uygun olarak, yatinmeinin kurucu nezdindeki cari
hesabinda yeterli bakiye bulunmasi durumunda cari hesaba borg kaydi yaratmak suretiyle veya
hesapta yeterli bakiye bulunmamasi halinde, yatrimcinin hesabindan tahsil edilemeyen
boliimiiniin karsilig: kadar fon pay, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin fona iade edilmek
suretiyle katilimeilardan tahsil edilir.

Kurucu, performans kriteri olarak izahnamenin 2.5 maddesinde pay grubu bazinda
belirtilen esik degeri kullanir. Bu deger, her bir yatinme: igin ve aym yatinmeinin her bir farkh
tarihte fon alimim gergeklestirdigi giinden itibaren ayr1 ayn takip edilmeye baglanir ve fonda
kalma siiresi boyunca hesaplanir. Kurucu, her takvim yilinin 6. ve 12. aymin son isgiiniinii takip
eden 2. isgiinii yatinmci bazinda, katilma pay: sahiplerinin fondan ayrilmasini beklemeksizin,
fon katilma payim elinde bulundurdugu siireye ait fon esik degerini agan fon getirisi {izerinden
%20 tutarinda performans iicreti tahsil eder.

Performans iicreti, her bir yatinmei igin ve aym yatinmeinin her bir farkl tarihte fon katilma
payr alimm gergeklestirdigi giinden itibaren ayri ayn takip edilmeye baglanir. Dénem
sonundaki degerleme giinii ve/veya fondan gikig tarihinde farkli girig tarihleri i¢in hesaplanan
kar/zarar tutarlar mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Bu gergevede, fona giris yaptiga takvim yili igerisinde olmak iizere fondan ¢ikis yapmak
isteyen yatinmecilardan, fona girig tarihindeki fon pay degeri ile fondan ¢ikmak istedikleri
dénem sonundaki fon pay degeri arasindaki pozitif degigimin, ayn: dsnemdeki fon esik degerini
asan kismi fizerinden yukarida belirtilen limitler paralelinde performans iicretine konu olan fon
pay sayisi ile garpilmasi suretiyle hesaplanacak performans iicreti tahsil edilir.

Performans iicreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yiiksek iz Deger) uygulanir. Buna
gore, fon satin alig tarihindeki fon pay degeri aym zamanda “Yiiksek iz” degeri olarak kabul
edilir. Performans ticreti hesaplama giiniindeki fon fiyatinin (fon pay degerinin) “Yiiksek iz”
degerini asmasi ve nispi getirinin pozitif olmasi halinde performans icreti tahsil edilir.

Yiiksek iz deger, performans iicreti alinan dénem itibariyla performans iicretine esas birim pay
degeri olarak yeniden belirlenir.

A grubu paylar igin

Esik Deger Getirisi = (BIST-KYD 1 Aylik USD Mevduat Endeks Getirisi * 12 *
(USDTRYperformans donemi sonw/ USDTRY performans dénemi basi ) — 1)
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B grubu paylar icin

Esik Deger Getirisi = (BIST-KYD 1 Aylik USD Mevduat Endeks Getirisi * 1.2

Fon getirisi = (D6nem sonu fon birim pay fiyat//Yiiksek iz deger)-1)

Performans iicreti hesaplama giiniinde fon fiyatimin Yiiksek iz degerinin altinda kalmast halinde
fon performans iicreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans iicreti hesabi igin baz olusturacak Yiiksek 1z degerinin belirlenmesinde
ii¢ durum ortaya ¢ikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi esik degerden yiiksek ise Yiiksek Iz deger, performans
iicreti kesilen tarihteki fon pay degeri olarak giincellenir.

b) Fon getirisinin negatif ancak esik degerin getirisinden yiiksek ise performans iicreti
kesilmediginden Yiiksek iz deger en son performans licreti kesilen tarihteki fon birim
pay degeri olarak alinmaya devam eder.

c) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik degerden diigiik ise performans iicreti
kesilmediginden Yiiksek iz deger performans iicreti kesilen tarihteki fon birim pay
degeri olarak alinmaya devam eder.

Performans gozden gegirme tarihleri digindaki tarihlerde satim talimat: verildiginde hesaplanan
performans iicreti satig tutarindan disiilerek kalan kisim yatinmeiya odenir.

Performans iicretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullamilacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi — Esik degerin getirisi)*%20)*d6nem bag: fon birim pay
degeri*pay miktar]
Farkli dénemlerde girisi yapilan her bir pay igin ayr ayrn hesaplamr.

Performans Ucreti Hesaplamasina iliskin Ornekler
Ornek 1:

Soru:

Yatirimer 26 Ekim 2012 tarihinde Fon’a 100 USD birim fiyattan (fon pay degeri: 100 USD)
100,000 adet fon katilma pay: satin almigtir.

O tarihten yilin son degerleme giinii olan 31 Arahk 2012°ye kadar Fon’un getirisi %10,0
olmustur (fon pay degeri 110 USD olmustur). Aym dénemdeki Egik Deger getirisi ise %6,0
olmustur.

Yatinmci 15 Subat 2013 tarihinde Fon’dan gikmustir.
Performans iicreti tahsilatinin yapildig: yilin son degerleme giiniinden fon ¢ikis tarihine kadarki

dénemde (31/12/2012-15/02/2013 aras1) fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 121)/Esik Deger
getirisi ise %5,0 olarak gergeklesmigtir.
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Cevap:

15/02/2013 tarihinde gergeklesen ¢ikis isleminden once performans hesaplama dénemi
sonu olan 31/12/2012 de asafidaki hesaplama yapilarak miisteriden performans
komisyonu Kkesilmistir.

Fon alim tarihinde Yiiksek iz deger fon fiyati olan 100 USD’dir. Performans degerleme
tarihindeki fon fiyati, Yiiksek iz degerini agtig1 ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans
Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Orani : %10-%6=%4
Pay basina Performans Oram : (%10 — %6 ) x %20 = %0.8

Performans Ucreti: 100 USD x 100,000 pay x %0.8 = 80,000 USD olarak miisterinin USD cari
hesabindan kesilmistir.

15/02/2013 tarihine geldigimizde, bir nceki donemin son degerleme giinii olan 31/12/2012
tarihinde performans komisyonu kesildigi i¢in bir sonraki Dénem igin Yiiksek iz deger bir
onceki dénem performans iicreti kesilen degerleme giinii olugan pay fiyat: olan 110 olmugtur.

Yatinmeinin Fon’dan gikig yaptigi 15 Subat 2013 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek iz degerini astif1
ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Oran1 : %10-%5=%5

Performans Ucreti, (%10 — %5) x %20 x 100,000 x110 = 110,000 USD olmustur.

Ornek 2:

Soru:
Yatirimer 15 Subat 2015 tarihinde 100 USD birim fiyattan (fon pay degeri: 100 USD) 50,000
adet fon katilma pay1 satin almgtir.

1 Mart 2015 tarihinde 102 USD birim fiyattan 100,000 adet daha fon katilma pay1 satin almigtir.
Yatirimer 15 Mart 2015 tarihinde ise 80,000 adet fon katilma payim 120 USD fiyattan satmigtir.

Yilin ilk degerleme giinii olan 30 Haziran 2015"de fon pay degeri 125 USD olmugtur.
Yilin son degerleme dénemi olan 31 Aralik 2015°de fon fiyat: 115 USD olarak gergeklesmistir.

Yatinme: elinde kalan 70,000 adet fon katilma paymnil5 Ocak 2016’da 135 USD fiyat ile
satmigtir.

Esik Degerin getirisi:

15 Subat 2015 — 15 Mart 2015 arasinda %3.5,

1 Mart 2015 — 15 Mart 2015 arasinda %?2,5,

1 Mart 2015 — 30 Haziran 2015 arasinda %2.,5,

30 Haziran 2015 — 31 Aralik 2015 arasinda %4.0 olmugtur.
31 Aralik 2015-15 Ocak 2016 arasinda %35 olmustur.

F P W ,
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ile 15 Ocak 2016’da satmustir.

Cevap: Yaturimcinin farkli dénemlerde yaptifi yatinmlar ayn ayn takip edilmigtir. FIFO
uygulamasina gore, yatiimeinin 15 Mart 2015 tarihinde satmig oldugu 80,000 adet fon katilma
paylarina iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda:

e 50,000 adet pay i¢in 15 Subat 2015 — 15 Mart 2015 aras1 dénem getirileri,
30,000 adet pay igin ise 1 Mart 2015 — 15 Mart 2015 arasindaki donem getirileri
kullanilmigtir.

15 Subat 2015 tarihinde satin alinan 50,000 paylik kisim igin Yiiksek iz degeri 100 USD dir.
Buna gére fondan gikisin gergeklestigi 15 Mart 2015 tarihindeki Fon fiyati, Yiksek Iz Degeri
astig1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Dénemin fon getirisi %20°dir (120/100-1)
Nispi Getiri: %20-%3,5=%16,5
Performans Ucreti: (%20.0 — %3.5) x %20 x 100 TLx 50,000 pay = 165,000 USD

Kalan 30,000 adet pay i¢in ;

1 Mart 2015 tarihinde satin alan 100,000 payhk fon igin Yiiksek Iz degeri 102 USD dir.
Buna gére;

Dénemin fon getirisi %17,65 dir (120/102-1)

Nispi Getiri: %17,65-%2,5= %15,15

Performans Ucreti: (%17,65. — %2.5) x %20 x 102 USD x 30,000 pay = 92,700 USD

Yatinmcidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 257,700 USD (165,000+92,700) olmustur.

30 Haziran 2015 degerleme giiniinde yatinmcinin elinde kalan 70,000 katilma pay: igin
performans iicreti hesaplanmugtir.

Yatinmmn yapildigi 1 Mart 2015 tarihinde Yilksek Iz deger 102 USD, 30 Haziran 2015
degerleme giiniinde fon fiyat1 125 USD olmugtur.

Ddonemin fon getirisi %22,54 diir (125/102-1).

Nispi Getiri : %22,54-%2,5=%20,04

Performans Ucreti: (%22.54-%2.50) x %20 x 102 x 70,000 pay = 286,300 USD Performans
Ucreti kesilmistir.

Bir sonraki hesaplama dénemi igin baslangi¢ Yiiksek iz degeri 125 USD olmustur.

31 Aralik 2015 degerleme giiniinde 70,000 adet katilma pay1 Performans Ucreti hesaplamasina
iligkin olarak 30 Haziran 2015 - 31 Aralik 2015 arasindaki getiriler kullanilmigtir
Doénemin Fon Getirisi: (115/125-1= -%38),

30/06/2015-31/12/2015 tarihleri aras1 Esik deger %4.

31 Aralik 2015 degerleme tarihinde fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldig ve fon
getirisi negatif (-) oldugu igin performans iicreti olugmamugtir.

15 Ocak 2016 tarihinde ise; 31/12/2015 tarihinde performans iicreti kesilmedigij¢in miisterinin
P “talep tarihi olan 15/01/2016 tarihinde performans iicreti hesaplama dong
Vg & _f_/i’.ORS_placaknr. Buna gore;
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Yiiksek iz degeri 125 USD’dir.
Fonun donem getirisi 135/125-1=%8
Esik deger getirisi : %9,2

15 Ocak 2016 tarihindeki 70.000 payin satis1 esnasinda pozitif fon getirisi olmasina ragmen
esik degerin altinda kalindigindan performans ticreti tahsil edilmemistir.

Ornek 3:

Soru:

Yatinmer 26 Eyliil 2014 tarihinde Fon’a 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)
100,000 adet fon katilma pay1 satin almigtir.

O tarihten yilin son degerleme giinii olan 31 Aralik 2014’e kadar Fon’un getirisi %8,0 olmustur
(fon pay degeri 108 TL olmustur). Aym donemdeki Esik Deger getirisi ise %2,0 olmustur.

Yatirnmei 15 Nisan 2015 tarihinde Fon’dan ¢ikmustir.

Performans iicreti tahsilatinin yapildig: yilin son degerleme giiniinden fon gikis tarihine kadarki
dénemde (31/12/2014-15/04/2015 aras1) fonun getirisi %10.0 (fon pay degeri: 118.8 TL), Esik
Deger getirisi ise %5,0 olarak gergeklesmistir.

Cevap:
15/04/2015 tarihinde gerceklesen gikis isleminden dnce performans hesaplama dénemi

sonu olan 31/12/2014 de asagidaki hesaplama yapilarak yatirnmeidan performans iicreti
almmgtir.

Fon ahm tarihinde Yiiksek iz deger fon fiyati olan 100 TL’dir. Performans degerleme
tarihindeki fon fiyat, Yiiksek Iz degerini astign ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans
Ucreti tahsil edilmigtir.

Nispi Getiri Oram : %8-%2=%6

Pay basina Performans Orami : (%8 — %2 ) x %20 = %]1.2

Performans Ucreti: 100 TL x 100,000 pay x %1.2 = 120,000 TL olarak miisterinin TL cari
hesabindan kesilmistir.

15/04/2015 tarihine gelindiginde, bir dnceki dénemin son degerleme giinii olan 31/12/2014
tarihinde performans ficreti alindigi igin bir sonraki Dénem igin Yiiksek iz deger bir dnceki
donem performans iicretine esas pay fiyati olan 108 TL olmustur.

Yatinmcimn Fon’dan ¢ikis yaptign 15 Nisan 2015 tarihinde Fon fiyat, Yiksek iz degerini
astif1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Oran1 : %10-%5=%35

Performans Ucreti, (%10 — %5) x %20 x 100,000 x 108 TL = 108,000 TL olmugtur.
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YENI SEKIL
6.7. Alm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarimin alim ve satimi, kurucu ve Alternatifbank A.S§. , Burganbank A.§.,
Egeli & Co. Portfdy Yénetimi A.S., Odeabank A.§., Osmanh Menkul Degerler A.S.
ve Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. aracihi ile yapilabilir. Belirtilen kuruluglar her iki
pay grubuna ait fon paylarim da satabilmektedir.

ESKi SEKIL
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67’ nci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarimin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nmn ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlari ve
yatinm ortaklhiklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhiginca belirlenenler igin bu oran
%0 olarak uygulanir.’

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67 nci maddesinin 8°inci fikrasi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarninca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki i yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciigi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67’nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmug
kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem gdren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67"nci
maddenin (1) numaral: fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglar1 ve bu kurumlann daimi temsilcileri aracihifiiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

YENI SEKIL
8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67 nci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras:
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artig1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve
yatinm ortakliklarnyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhiinca belirlenenler i¢in bu oran
%0 olarak uygulamir. [1]. Ote yandan, Amerikan Dolari (USD) {izerinden alm satim
gerceklestirilen B grubu katlma paylanmin doviz cinsinden kur farki gelirlerinin
vergilendirilmesinde Maliye Bakanligi’mn ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

ntih bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67’nci maddesinin 8°inci fikrasi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢gin yilik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarnnca dar miikellef kurumlann
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciifi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67'nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67°nci
maddenin (1) numarah fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglari ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamanu gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmug kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

ESKI SEKIL
9.8.Yatirimeilarin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, 1IL,V.5.5., V.5.6., VI,
VIL7.1.1. nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve izin
yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii iginde KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve
yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giinii i¢inde toplu olarak Kurula
bildirilir.
YENI SEKIL

9.8.Yatinmeilarin yatinm yapma karanim etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, 1IL,V.5.5., V.5.6., VL
(6.7. maddesi harig), VI1.7.1.1. nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek
onaylanir ve izin yazisimn Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii i¢inde
KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde
ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim y1li sonunu izleyen alt1 i§ giinii iginde toplu olarak
Kurula bildirilir.
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